Autoritatea de Supraveghere Financiari

REGULAMENT
pentru modificarea si completarea Regulamentului Autorititii de Supraveghere
Financiara nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative, in vederea publicirii pe site-ul A.S.F. pentru consultare publica

-PROIECT-

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art.
6 alin. (2), din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin

Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 3, 19, art. 29 alin. (4), art. 35 alin. (1) lit. b) si &), si ale
art. 461 din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru

modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile ulterioare,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. 1. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr.7/2020 privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, publicat in Monitorul Oficial, Partea
I, nr. 335 din 24 aprilie 2020, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se

completeazd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 23, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins :

”(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), activitatea de distributie de unitati de fond se poate

derula inclusiv prin intermediul agentilor de distributie ai A.F.I.A. care administreaza respectivul
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F.ILA.C., cu aprobarea A.S.F., sau prin intermediul persoanelor fizice si juridice autorizate de
A.S.F. sa presteze servicii de investitii in conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1) lit. a) — ¢) din
Legea nr. 126/2018, in baza unui contract scris ce este notificat in prealabil A.S.F., cu respectarea

corespunzatoare a prevederilor art. 10 -14 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.”

2. La articolul 23, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (21), cu
urmatorul cuprins:
(2Y) In cazul distributiei prin intermediul persoanelor fizice si juridice autorizate si presteze
servicii de investitii in conformitate cu art. 7 alin. (1) lit. a) — c) din Legea nr. 126/2018, prospectul

de emisiune al F.1.A.C. contine mentiuni in acest sens.”

3. La articolul 39, dupa alineatul (3) se introduc doui alineate noi, alin. (4) si (5), cu
urmatorul cuprins:

”’(4) Sintagma ,,efectueaza operatiuni de rascumpadrare a actiunilor proprii, o singura data in cursul
unui exercitiu financiar” utilizatd in cadrul art. 29 alin. (4) din Legea nr. 243/2019 se refera la
derularea unei singure oferte publice de cumparare si/sau la tranzactii efectuate pe piata
reglementatd pe o perioadd determinata aferentda unui exercitiu financiar. Prin exercitiu financiar
se Intelege an calendaristic.

(5) In cazul in care A.G.A. a F.L.A.S. adopta, in cursul aceluiasi exercitiu financiar sau in exercitii
financiare diferite, mai multe hotarari privind efectuarea de operatiuni de rdscumparare a actiunilor
proprii n conformitate cu prevederile art. 29 alin. (4) din Legea nr. 243/2019, aceste operatiuni

pot fi comasate, urmand a se derula In conformitate cu alin. (4).”

4, La articolul 42, dupi alineatul (1) se introduc trei noi alineate, alin. (1%) - (1%), cu
urmatorul cuprins:
”(1%) Cererea depusi la A.S.F. in scopul aprobirii alegerii bursei din statul tert, trebuie insotita de
informatii si/sau documente din care sa rezulte indeplinirea de catre bursa din statul tert a
conditiilor prevazute la alin. (1).

(1) Cererea prevazuti la alin. (11) este insotitd si de urmiatoarele documente si informatii:
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a) informatii privind limita maxima exprimatda ca procent din activul F..LA.LLR. care se
intenfioneaza a fi investita in respectivul stat terf, limitd care va fi indicata si in documentele
respectivului F.1LA.L.R.

b) informatii privind modalitatea de acces la informatii privind tranzactionarea si compensarea-
decontarea valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare respective, inclusiv indicarea
website-ului autoritatii competente, al bursei sau al respectivei piete reglementate si al entitatii
care administreaza sistemul de compensare-decontare care sd includd si o variantd in limba
engleza;

c¢) documentul privind confirmarea depozitarului activelor F.I.A.l.R. ca are acces la informatiile
relevante care permit calculul valorii unitare a activului net si detalierea modalitatii in care asigura
pastrarea in siguranta a activelor de pe piata respectiva.

(13) Prevederile alin. (1), (1) si (12) lit. a) si b) se aplicd in mod corespunzitor si in situatia in care
F.ILA.LR. intentioneaza sa investeasca in instrumente financiare derivate admise la cota oficiala a

unei burse dintr-un stat tert sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat terf.”

5. La articolul 42, sintagma “pietei reglementate’/’alta piata reglementatid” Se
inlocuieste cu sintagma ”locului de tranzactionare”/”alt loc de tranzactionare”.

6. Dupi articolul 42 se introduce un nou articol, art. 42, cu urmétorul cuprins:

LArt. 42t - n aplicarea prevederilor art. 35 alin. (2) lit. h) din Legea nr. 243/2019, investitiile unui
F.LLA.LR. in titluri de participare de tipul actiunilor neadmise la tranzactionare Tn cadrul unui loc
de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert emise de un singur F.I.A. destinat investitorilor
profesionali, se fac cu respectarea limitei investitionale de 40% din activele respectivului F.LA.LR.
in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert prevazuta la art. 35 alin. (2) lit. m) din aceeasi

lege.”

7. La articolul 43, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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(1) Tn aplicarea prevederilor art. 35 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 243/2019, in cazul unui F.l.A.L.R.
de tip contractual administrat de un A.F.l.A., acesta nu poate detine o expunere totala mai mare de
50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de persoane juridice
membre ale aceluiasi grup de societati, iar n cazul grupului din care face parte A.F.l.A. care
administreaza respectivul F.IA.LR. de tip contractual, aceasti limitd este de 40%. In sensul
prezentului articol, un grup de societati este format din persoane juridice care au in comun cel
putin un actionar/asociat ce detine cel putin 33% din capitalul social al fiecarei societati membre
a grupului sau care au Tn comun majoritatea membrilor consiliului de administratie, in cazul
societatilor organizate in sistem unitar, sau majoritatea membrilor directoratului, in cazul

societdtilor organizate 1n sistem dualist.”

8. La articolul 53, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»,(1) Comunicarile publicitare adresate investitorilor F.I.A.L.R. sunt corecte, clare, identificabile ca
atare si descriu in mod echitabil riscurile si avantajele detinerii de titluri de participare ale unui
F.LA.LLR., in conformitate cu cerintele de transparenta stabilite de Regulamentul (UE) nr.
1.156/2019 din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere a organismelor de
plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si
(UE) nr. 1.286/2014, precum si, dupa caz, de Norma A.S.F. nr.2/2022 pentru aplicarea Ghidului
ESMA privind comunicarile publicitare Tn temeiul Regulamentului (UE) 2019/1.156 al
Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei
transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE) nr.
345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1.286/2014, denumitd in continuare Norma A.S.F.
nr.2/2022.”

9. La articolul 53, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1%) cu
urmatorul cuprins:
,,(1Y) Comunicirile publicitare conform alin. (1) se realizeazi in limba romani daci titlurile de

participare ale F.I.A.L.R. sunt distribuite in Romania.”
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10. Dupa articolul 55 se introduce un nou articol, art. 55%, cu urméitorul cuprins:
”Art. 55! - Tn aplicarea prevederilor art. 46! din Legea nr. 243/2019, un F.LA.LP. care solicitd
A.S.F. incadrarea sa in alta categorie dintre cele prevazute la art. 46 din aceeasi lege se supune

procedurii de autorizare in respectiva calitate de F.I.A.C. sau F.LA.S., dupa caz.”

Art. 1l. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si

intra in vigoare la data publicarii.

Presedinte,

Alexandru PETRESCU

Bucuresti,

Nr.
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