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FINANCIARA

Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . L .
Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, cele mai tranzactionate companii dupa valoare au fost Banca Transilvania, Med Life si Fondul
22,000 30,000
Proprietatea, confirmand atractivitatea lor pentru investitori. La capitolul evolutii pozitive, cele mai mari aprecieri au fost
21,000 25000 oo . o : P N
) inregistrate de Energopetrol, Prefab si Santierul Naval Orsova, indicdnd un interes crescut pentru emitenti din domenii
20,000 20,000 variate. In schimb, UAMT, Carbochim si Comelf au consemnat cele mai pronuntate scideri, semnaland presiuni de vanzare
)
19,000 pe aceste titluri.
15,000
18,000 « Hidroelectrica convoacd Adunarea Generald Ordinaré a Actionarilor pentru data de 31 octombrie 2025. Incepand cu data
)
17,000 10,000 de 30 septembrie 2025, materialele informative aferente punctelor inscrise pe ordinea de zi, documentele de vot, precum
,
si proiectele de hotarari propuse spre adoptare de citre adunarea generala vor fi disponibile pe pagina oficiala a societatii.
5,000
16,000
* Conducerea Simtel Team S.A. aduce la cunostinta partilor interesate incheierea unui contract semnificativ, in valoare de
_ 15,000 0
43.043.498,84 euro (fara TVA), cu Hepa Energy S.R.L. (,Beneficiar”), entitate detinuta de o companie-mama din Israel.
© PP PP P P P A e EremS R Loeneteer) ’
I I L U U SRR U
0/\\ Qq,\ th\ th\ Qq\ 0% Qq\ Qo‘,\  Transilvania Investments informeaza actionarii si investitorii ca, prin Autorizatia nr. 94/26.09.2025, Autoritatea de
B O I R R P
Supraveghere Financiard a aprobat modificarile intervenite in structura organizatoricd si in modul de functionare al
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
societdtii, ca urmare a reducerii capitalului social de la 215.044.379,70 lei la 212.644.000 lei.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« Tn perioada recents, volatilitatea s-a mentinut la niveluri reduse, situdndu-se in mod preponderent sub pragul de 15%.
40%
355 Aceastd evolutie reflectd o temperare a fluctuatiilor pietei, asociatd cu o diminuare a incertitudinii si cu o perceptie mai
30%
echilibratd a riscului din partea investitorilor. Comparativ cu valorile maxime inregistrate in primavara anului 2025,
25%
intervalul actual se distinge printr-un grad mai pronuntat de stabilitate.
20%
15% « Intre 25 si 29 septembrie 2025, indicii ROBOR au rdmas stabili, cu ajustéri marginale la scadentele scurte si o usoara
10%
scadere la 1M si 3M, ceea ce indica un climat echilibrat pe piata interbancara.
5%
29/09/2024 29/12/2024 29/03/2025 29/06/2025 29/09/2025
« Tntre 23 si 29 septembrie 2025, cursul euro a ramas stabil in jur de 5,08 lei, in timp ce dolarul s-a apreciat de la 4,30 la
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
. . 4,35 lei, cu o usoard corectie la finalul intervalului.
— \/olstilitate ridicata — o atilitate conditionatd
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
9 5.2
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576 0% 6.04 2301 4316 4321 4.334
5.78
5 42
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ety 29,00.2025 29.12.2023 30.12.2022 EUR usD
Sursa: BNR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600

- indice de pret; euro

Jun-23

Jul-23

Aug-23
Sep-23
Oct-23
Nov-23
Dec-23

Jan-24
Feb-24
Mar-24
Apr-24
May-24

Jun-24

Jul-24
Aug-24
Sep-24

Oct-24
Nov-24

Dec-24

Jan-25
Feb-25
Mar-25
Apr-25
May-25
Jun-25
Jul25
Aug-25
Sep-25

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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« intre 23 si 29 septembrie 2025, indicele S&P Global 100 a scizut treptat pana pe 25 septembrie, dup3 care a inregistrat o
usoard revenire si s-a stabilizat in jurul valorii de 4815 puncte.

« intre 23 si 29 septembrie 2025, indicele STOXX Europe 600 a scizut pana pe 25 septembrie, dupé care a revenit pe
crestere, incheind perioada la un nivel peste cel initial.

« Tntre 23 si 29 septembrie 2025, indicele Dow Jones Industrial a scizut pana pe 25 septembrie, dupi care a revenit partial,

incheind perioada usor sub nivelul initial.

- Pretul aurului a depdsit, in dimineata zilei de luni, pragul de 3.800 de dolari pe uncie troy, pe fondul unor
disfunctionalitdti de naturd guvernamentald in administratia Statelor Unite, care au generat turbulente pe pietele
financiare si au condus la deprecierea dolarului american.

Aurul a consemnat o apreciere semnificativd, de aproximativ 45% in cursul acestui an, sustinutd de preocuparile legate de
nivelul datoriei publice si de persistenta inflatiei, precum si de incertitudinile privind rolul dolarului american ca moneda de
rezervad internationala.

Un determinant major al ascensiunii recente il constituie cresterea interesului investitorilor occidentali pentru fondurile
tranzactionate la bursd (ETF) garantate prin aur, aspect semnalat atat de analisti, cat si de participantii la piatd. Potrivit
unei note adresate clientilor de cétre analistii Deutsche Bank, revenirea cererii pentru ETF-urile aurifere indica existenta a
douad surse principale de cerere ,agresivd” pentru aur: bancile centrale si investitorii institutionali orientati catre ETF.
Intrdrile nete in ETF-urile aurifere au inregistrat valori pozitive in ultimele patru saptamani consecutive, ceea ce a readus
detinerile totale aproape de maximele consemnate in perioada pandemiei, in termeni de volum. Doar in luna septembrie,
fluxurile nete au atins aproape 100 de tone, cea mai acceleratd crestere lunara din aprilie, potrivit datelor furnizate de
World Gold Council, organizatia de profil a industriei miniere aurifere.

Tn acelasi timp, bancile centrale si-au majorat rezervele de aur pe parcursul acestui an, intruct lingourile sunt percepute
drept o alternativa solida la dolarul american, principala moneda de rezerva globala.

Totodata, interesul crescut al investitorilor pentru aur este reflectat si in comportamentul fondurilor speculative, care au
acumulat pozitii record, evaluate la aproximativ 73 de miliarde de dolari, potrivit celor mai recente date publicate de
Commodity Futures Trading Commission.

(https://www.ft.com/content/939a2a93-3dd0-46¢3-a9¢c6-8dd27a5alch8)

BITCOIN

Stiri

130.000

120.000

110.000

100.000

90.000

80.000

70.000

Sursa: LSEG

Disclaime!

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES)

presgCa:

r

4 e

de

i cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
sdi fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (h

- Circle, al doilea cel mai mare emitent global de monede stabile, analizeaza posibilitatea introducerii unor mecanisme care
sa permita inversarea tranzactiilor efectuate prin intermediul token-urilor proprii, reprezentdnd o recunoastere rard, la
nivelul unei companii majore din domeniul criptomonedelor, a necesitatii de a integra practici inspirate din sectorul
financiar traditional.

Presedintele companiei, Heath Tarbert, a declarat ca implementarea unui cadru ce ar permite rambursarea fondurilor in
caz de frauda sau litigiu ar contribui la consolidarea rolului monedelor stabile in arhitectura financiara globala. Potrivit
acestuia, discutiile vizeaza , posibilitatea reversibilitatii tranzactiilor”, concomitent cu pastrarea ,finalitatii decontarii”, ceea
ce presupune gestionarea unei tensiuni structurale intre caracterul imediat al transferurilor si principiul irevocabilitatii
acestora.

Adoptarea unor astfel de masuri ar marca o schimbare de paradigmd semnificativa, avand in vedere accentul traditional
pus de industria criptomonedelor pe ,imutabilitatea” blockchain-ului, registru digital public care consemneazd tranzactii ce
nu pot fi anulate. Circle a precizat cd, desi pldtile nu pot fi anulate direct in cadrul noului sdu blockchain, denumit Arc,
compania ia in considerare adaugarea unui nivel suplimentar de control, prin care partile implicate ar putea conveni
asupra unor contra-tranzactii, analog mecanismului rambursarilor utilizat in sistemele de plati prin carduri de credit.

(https://www.ft.com/content/5b00127e-1f26-4b36-9b19-d20b38392e8c)
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