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Stiri

~Indicii Wall Street termind in scadere, datele sporesc incertitudinea cu privire la perspectiva reducerii ratelor

5300 Actiunile americane au incheiat in scidere moderat3 joi, majoritatea sectoarelor S&P 500 fiind in scidere, deoarece datele economice au sporit incertitudinea cu
privire la perspectivele de reducere a ratelor dobanzilor din partea Rezervei Federale.

4800 Datele au aritat ci cererile initiale de ajutor de somaj au scizut cu 14.000, pana la un numér ajustat sezonier de 218.000 pentru siptimana incheiat3 la 20
septembrie. Alte date au ardtat cd economia SUA a crescut mai rapid decét se estimase anterior in trimestrul al doilea, pe fondul unor cheltuieli de consum si
investitii de afaceri puternice.

4300 : P
(https://www.reuters.com, I-street-futures-fl builds-ahead-infl: data-2025-09-25/)

3800
Oficialii europeni se tem ca ultima retorics a lui Donald Trump despre Ucraina vizeazi plasarea lor intr-o misiune imposibil3, care ii va permite presedintelui
american s3 mute vina de la Washington daca Kievul se clatina in razboi sau raméne in lipsa de numerar. Dupi luni de zile in care a presat Ucraina s3 ajungs la o

3300
intelegere cu Moscova si s3 renunte la teritoriile ocupate de Rusia, presedintele SUA a uimit capitalele europene marti, declarand pe retelele de socializare ci
Kievul ar putea ,lupta si castiga” tot teritoriul sau ,cu ajutorul UE”. Desi noua pozitie a Iui Trump a fost salutatd in unele cercuri, mai multi oficiali europeni au
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o Mmoottt <ttt d ot d d T n o n o i n concluzionat ¢ le da responsabilitatea pentru apararea Ucrainei, cu asteptiri pe care Europa le-ar intampina dificult3ti in a le indeplini. Prim-ministrul Poloniei,
Fad gy gAYy aaad
S35 8 3858855539883 88588853553°%¢% Donald Tusk, a avertizat public joi 3 ,optimismul surprinzitor” al lui Trump a deghizat ,0 promisiune de implicare redusa a SUA si o transferare a responsabilitatii
5223828852 $£28533388852228532Z23 2 public joi 3 ,0p P P a deghizat ,0 pi p E P t
pentru incheierea razboiului citre Europa”. El a adiugat la X : ,Mai bine adevarul decét iluziile”. Trump a cerut, de asemenea, UE si opreasca achizitiile de petrol
N N rusesc si s impuna tarife vamale Chinei si Indiei - masuri pe care Viktor Orban, un aliat al lui Trump, din Ungaria, a declarat de mult timp c& le va bloca. Nu mai
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro ) : P, ! - .
’ afisa asta , Acesta este inceputul unui joc al invinuirii”, a spus un oficial despre schimbarea brusca de opinie a Iui Trump. ,SUA stiau c3 tarifele vamale impuse
Chinei si Indiei ar fi imposibil de acceptat” de citre UE. Trump ,construieste rampa de iesire” pentru a putea da vina pe Europa cand si daci este nevoie, a
580 declarat un consilier al guvernului european. Schimbarea a fost , spectaculoasi” si ,in general buna”, dar Trump ,stabilia un standard foarte inalt”, a remarcat un
oficial german. Carlo Masala, profesor de afaceri internationale la Universitatea Bundeswehr din Miinchen, a declarat ¢ , Trump vrea sa evite ca, dupa nous luni
560
la putere, acest razboi s devini si razboiul lui” si nu doar ,rizboiul lui Biden”. Un oficial european a remarcat semnatura lui Trump ,Mult succes tuturor!” de pe
540 postarea sa de pe Truth Social ca fiind echivalent3 cu un bilet de predare. Un alt oficial european a declarat: ,Toat3 lumea vede c3 se retrage.” Dupi o intalnire
520 bilaterals cu Trump, care a avut loc marti la New York, Emmanuel Macron, presedintele Frantei, a dat o nota mai pozitiva declaratiei liderului american, descriind-
o drept ,foarte corects”. ,Dacé sustinem complet Ucraina in aceast3 situatie, economia rusa are de suferit, asadar existi o oportunitate pentru un viitor bun”, a
500 adsugat Macron. Tnsd lideril UE au ajuns la concluzia ¢ Trump nu mai este un aliat de incredere, au declarat oficiali. De cind aproximativ 20 de drone rusesti au
480 zburat in spatiul aerian al Poloniei in aceast3 lun3, Tusk a solicitat, de asemenea, mai mult sprijin din partea aliatilor NATO ai tarii sale pentru a rispunde la astfel
de incursiuni. El a declarat sdptdmana aceasta ca Varsovia este pregatitd sé ,doboare obiecte zburétoare fra discutii atunci cand acestea incalca teritoriul nostru”
460 T
siacerut o certitudine de 100%” c3 aliatii i sustin pozitia. intrebat marti dacé térile NATO ar trebui s3 fie pregitite s& doboare avioane rusesti care intré in spatiul
440 lor aerian, Trump a réspuns: ,Da”. Tonul lui Trump cu privire la razboiul din Ucraina s-a schimbat si el de cand s-a intors la Casa Alb3 in ianuarie. Dup3 ce s-a
confruntat cu presedintele Volodimir Zelenski in Biroul Oval in februarie , el si-a mai atenuat de atunci abordarea fati de Kiev. Marti, |-a salutat pe liderul
420
@ m L eas s E. 33 g gl N A m Ed n Fd n Fd n ucrainean numindu-l un ,,om curajos”.
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522382883822 285373828852¢8582852233 Presedintele SUA a devenit, de asemenea, frustrat de incapacitatea sa de a pune capit rizboiului si de faptul ¢ Vladimir Putin i-a spus presedintelui rus c3 trebuie
53 participe la discutiile de pace sau se va confrunta cu consecinte. Tns3 Trump nu a impus inca niciun cost direct Moscovei si a continuat si-| invinovateascs
. periodic pe Zelenski pentru conflict. De la summitul s3u din Alaska cu Putin, Trump a sporit presiunea asupra tirilor europene pentru a-si asuma responsabilitatea
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret X .
- pentru incheierea conflictului. Sergiy Kyslytsya, prim-viceministrul de externe al Ucrainei, a declarat miercuri, la Kiev, pentru Financial Times, ci remarcile lui
Trump despre Ucraina ,nu au fost o izbucnire spontans, emotionali”. ,Acestea provin din discutii lungi, pe mai multe niveluri, cu Ucraina si partenerii europeni,
48000 precum si cu oficialii americani” care au avut loc timp de mai multe sptdmani, a declarat Kyslytsya, care se afla in Biroul Oval al3turi de Zelenski si Trump in timpul
46000 ultimei lor intalniri. , Acestea au venit ca urmare a faptului c3 [lui Trump] i-au fost prezentate informatii”, precum si sfaturi din partea principalilor s&i consilieri, a
42000 ad3ugat el. Kyslytsya a contestat afirmatia unor oficiali europeni conform cireia presedintele SUA se retrage din Ucraina si le impune conditii imposibile. El a spus
4 Trump a sustinut un argument puternic. , Europenii pot face mai mult si ar trebui s3 faci mai mult”, a spus el, citand unii membri ai UE care cumpira petrol si
42000 " "
gaze din Rusia.
40000 Tn ultimele saptamani, p i SUA s-a pe exporturile de energie rusesti citre Europa. Desi acestea au scizut brusc de la invazia la scaré largs a
38000 Ucrainei din 2022, Ungaria si Slovacia continua si importe petrol rusesc, in timp ce Franta, Spania, Belgia si Olanda cumpira gaze naturale lichefiate rusesti. Trump
a declarat marti, in discursul s3u adresat Adunirii Generale a ONU, c3 este dispus s3 impuni ,tarife puternice” care ar putea ,opri virsarea de sange” din Ucraina -
36000
dar numai dac3 tarile din Europa ar fi dispuse s3 impuni aceleasi masuri. ,,Cumpéra petrol si gaze din Rusia in timp ce lupti impotriva Rusiei”, a spus Trump. ,E
34000 N
jenant.” El nu a oferit detalii despre care ar urma s fie aceste masuri. Ins3, la inceputul acestei luni, el a cerut UE s3 impun3 tarife de pan la 100% Indiei si Chinei -
32000 cei mai mari clienti de energie ai Rusiei - o cerere considerat ineficients la Bruxelles. Oficialii europeni au avut dificultati in a crede ci Trump va respecta actiunile
MM MM MM ¥ TE LT TT LT LT T DDN NN DN 0
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S 948 58 Lto 555 e85 8EE5558¢E3 %2 propuse daca ar impune tarife vamale mari Beijingului si New Delhi, a declarat Liana Fix, cercetitor senior la Consiliul pentru Relatii Externe. ,Nu cred ¢ Trump va
= <L »w 0O zao = a3 <s S < »w O zao > w3 <s S I v
urma exemplul”, a spus Fix. ,Nu este de incredere in privinta asta.”
(https://www.ft.com/content/66308c61-9296-47ac-b4a8-fcaB94abfd25)
De ce Crypto este in scadere 25 septembrie 2025?
130.000
Volumul total al tranzactiilor cu criptomonede a crescut usor, ajungéand la 178,5 miliarde de dolari, insa actiunea preturilor rimane in mare parte
120.000 negativaiin ceea ce priveste principalele active.
Piata globala a criptomonedelor este din nou pe rosu, scdzand cu 2,2% in ultimele 24 de ore, la 3 910 miliarde de dolari, conform celor mai
110.000
recente date de piatd. Volumul total al tranzactiilor cu criptomonede a crescut usor, ajungand la 178,5 miliarde de dolari, insd actiunea preturilor
100.000 ramane in mare parte negativa pentru principalele active.
(https://finance.yahoo.c ‘why-crypto-down-today 130152131.html)
90.000
80.000 Autorititile de reglementare din SUA au examinat miscirile bruste ale preturilor actiunilor companiilor inainte de a anunta planurile de a stringe
bani pentru a cumpdra criptomonede, pentru a depista semne de potentiale tranzactii cu informatii privilegiate si incalcari ale legislatiei privind
70.000

Sursa: Yahoo Finance

dezvaluirea informatiilor, a relatat joi Wall Street Journal.
Comisia pentru Valori Mobiliare si Burse si Autoritatea de Reglementare a Industriei Financiare au contactat unele dintre cele peste 200 de
companii care au anuntat strategii de criptomonedd in acest an, se adauga in raport, citand persoane familiarizate cu situatia.

(https://www.reuters.col boards-policy-r

us-regulators-probe-stock-moves-before-companies-made-crypto-treasury-

2025-09-26/)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Costul mediu lunar al fortei de munca in 2024:
22,000 30,000 * Cost mediu lunar al fortei de munca: 8.439 lei/salariat in 2024, in crestere cu 14,4% fata de 2023.
21,000 25 000 « Castig salarial mediu brut lunar: 8.061 lei, in avans cu 14,5% (+1.019 lei) fata de anul precedent.
B
20,000 * Castig salarial mediu net lunar: 4.959 lei, in crestere cu 12,4% (+547 lei) comparativ cu 2023.
)
20,000
* Numarul mediu al salariatilor: 5.453,2 mii persoane in 2024, cu +88,2 mii fata de anul anterior.
19,000
15,000 o Efectivul salariatilor la 31 decembrie 2024: 5.753,0 mii persoane, cu +75,6 mii peste nivelul de la
18,000
sfarsitul lui 2023.
10,000
17,000 Cifra de afaceri din serviciile de piatd prestate populatiei — iulie 2025:
16,000 5,000 « Evolutie lunara (iulie 2025 vs. iunie 2025): volumul cifrei de afaceri a inregistrat o crestere de 8,5%
15,000 0 pe serie brutd, in timp ce seria ajustata in functie de zile lucrdtoare si sezonalitate a consemnat o
» » > » » » » » 5
,\9'1/ '],6» ,19'1/ ’19'\/ I»Q’l« "9'1/ ,»0’1« ’\9’1/ scidere de 1,8%.
o o N 5 o Q) & o
Vv ko) \\’ "'b\q’ ‘b\q’ ) g\\’ q\’l,  Evolutie anuala (iulie 2025 vs. iulie 2024): avans usor atat pe serie bruta (+0,9%), cat si pe serie
.. ajustatd (+1,1%).
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
o Cumulat (1.1-31.VI1.2025 vs. 1.1-31.VI1.2024): pe serie brutad volumul este usor in crestere (+0,3%),
Sursa:BVB

iar seria ajustata indica stagnare (nivel similar).

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




