Autoritatea de Supraveghere Financiara

REFERAT DE APROBARE
privind Proiectul de Regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului
Autorititii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare

Ca urmare a situatiilor practice observate in aplicarea acestui regulament si a cerintei de
aliniere a dispozitiilor acestuia la cele impuse atat de legislatia primara nationald, cat si de cea
europeand, a aparut necesitatea actualizarii prevederilor acestui regulament, conform propunerilor
Tnaintate.

Proiectul de regulament supus consultarii publice are in vedere modificarea
Regulamentului A.S.F. nr. 13/2018, cu urmatoarele obiective principale:

» Avand in vedere dispozitiile art. 137 alin. (1) si art. 138 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,
asa cum a fost aceasta modificata prin dispozitiile Legii nr. 306/2024, in coroborare cu
dispozitiile art. 2 din Regulamentul (UE) 2022/2.554 privind rezilienta operationala
digitala a sectorului financiar §i de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009,
(UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE) 2016/1.011, este
obligatoriu ca locurile de tranzactionare sa respecte cerintele de rezilientd operationala in
conformitate cu dispozitiile cap. Il din regulamentul european mentionat anterior. Anterior
aplicarii acestor dispozitii europene, cerintele privind rezilienta operationala a locurilor de
tranzactionare erau cele impuse la nivel national prin Norma A.S.F. nr. 4/2018 privind
gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile
autorizate/avizatel/inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

In acest context, coroborat cu faptul ci Norma A.S.F. nr. 4/2018 a fost modificata
prin Norma A.S.F. nr. 14/2025, se impune actualizarea Regulamentului A.S.F. nr. 13/2018
prin impunerea obligatiei de catre administratorii locurilor de tranzactionare a respectarii
noilor dispozitii legate de gestionarea riscurilor TIC.

Astfel, operatorii de piatd/administratorii unui S.M.T./S.O.T. trebuie sa respecte
cerinte de gestionare a riscurilor TIC, prin mentinerea unor reguli de guvernanta si
organizare care sa asigure monitorizarea si controlul in mod continuu a securitatii si
functionarii sistemelor si a instrumentelor TIC si care sd reducd la minimum impactul
riscurilor TIC asupra sistemelor TIC.

» actualizarea dispozitiilor privind capitalul initial al unei S.S.LF. ce poate solicita aprobarea
constituirii unui S.M.T./S.O.T., avand in vedere modificarea nivelurilor capitalurilor
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initiale prin art. 12 alin. (3)* din Legea nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald a
societdtilor de servicii de investitii financiare, precum §i pentru modificarea §i
completarea unor acte normative. Astfel, capitalul initial al unei S.S.L.F. ce poate solicita
aprobarea constituirii unui S.M.T./S.O.T., se reduce de la suma de 730.000 euro la suma
de 150.000 euro.

» inserarea unor prevederi pentru rigurozitate si pentru evitarea oricaror neclaritati cu privire
la momentul la care ar trebui sa fie supusa aprobarii/autorizarii A.S.F. majorarea capitalului
social: in cazul in care operatorul de piata are calitatea de emitent ale carui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau, cu acordul sau in cadrul unui S.M.T.,
modificarea capitalului social este supusa autorizarii/aprobarii A.S.F. anterior intrarii in
vigoare a acesteia, respectiv anterior procesarii acesteia de catre depozitarul central.

In ceea ce priveste impactul modificarilor propuse prin modificarea Regulamentului A.S.F.
nr. 13/2018, mentiondm ca acestea au incidenta asupra operatorilor de piatd, S.S.L.F. in calitate de
administrator al unui S.M.T./S.O.T. si asupra locurilor de tranzactionare (piatd reglementata,
S.M.T.,, S.O0.T.). Modificarea Regulamentului A.S.F. nr. 13/2018 este necesara, in principal, din
perspectiva alinierii dispozitiilor acestuia la cerintele impuse de Regulamentul (UE) 2022/2554 si
de Legea nr. 236/2022, asa cum a fost mentionat mai sus.

1 rArt. 12. - Capitalul initial al unei S.S.LF., potrivit art. 46 din Legea nr. 126/2018, pentru ca aceasta sa fie
autorizata sa furnizeze oricare dintre serviciile de investitii sau sa desfasoare oricare dintre activitatile de investitii
prevazute la pct. 3 si 6 din sectiunea A a anexei nr. 1 la Legea nr. 126/2018, este egal cu echivalentul n lei al sumei
de 750.000 euro.

Capitalul initial al unei S.S.LF., potrivit art. 46 din Legea nr. 126/2018, pentru ca aceasta sd fie autorizatd sd
furnizeze oricare dintre serviciile de investitii sau sa desfdasoare oricare dintre activitatile de investitii prevazute la
pct. 1, 2, 4, 5 si 7 din sectiunea A a anexei nr. 1 la Legea nr. 126/2018, in cazul in care S.S.I.F. respectiva nu este
autorizata sa detind fonduri sau valori mobiliare ale clientilor, este egal cu echivalentul in lei al sumei de 75.000
euro.

Capitalul initial al unei S.S.IF., potrivit art. 46 din Legea nr. 126/2018, in cazul altor S.S.1.F. decét cele
previzute la alin. (1), (2) si (4), este egal cu echivalentul Tn lei al sumei de 150.000 euro.

Capitalul initial al unei S.S.I.F. autorizate sa furnizeze serviciile de investitii sau sa desfasoare activitdtile de
investitii prevazute la pct. 9 din sectiunea A a anexei Nr. 1 la Legea nr. 126/2018, in cazul in care S.S.L.F. respectiva
se angajeaza sau este autorizatd sa tranzactioneze pe cont propriu, este egal cu echivalentul in lei al sumei de 750.000

s

euro.
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