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Stiri

~Nvidia si OpenAl sunt cele mai performante pentru algoritm

5300 Inteligenta artificials este un efort de echipa. De exemplu: OpenAl are nevoie de microcipuri, si de multe microcipuri; Nvidia produce cele mai bune cipuri de pe
piata. Prin urmare, este intuitiv si inevitabil ca cele dous companii de tehnologie s3 giseasca un teren comun. Cu toate acestea, acordul urias de 100 de miliarde
4800 de dolari pe care l-au anuntat luni seam&ind mult cu un teatru financiar.
Esenta intelegerii este simpla. Nvidia va furniza cipuri pentru a ajuta OpenAl si construiasci centre de date enorme, in care va antrena si apoi va gizdui modele de
4300 - N . . .
inteligentd artificiald precum GPT-5, lansat recent. Cu toate acestea, acordul vine cu o intorsaturd: Nvidia va cumpdra, de asemenea, 100 de miliarde de dolari din
actiunile necotate ale OpenAl in timp, ad3ugandu-se la mica participatie pe care o are deja. Este mult mai mult decét cele 72 de miliarde de dolari pe care OpenAl
3800
le-a strans in cei 10 ani de existent, conform Crunchbase.
La prima vedere, acest aranjament de genul "tu m3 zgarii pe spate, eu te zgarii pe tine" seamana putin cu tipul de finantare a furnizorilor obisnuit in timpul
3300
freneziei telecomunicatiilor de la inceputul anilor 2000. Companii precum Nortel, Lucent si Motorola au dat bani clientilor lor pentru a-si mentine cresterea rapida
2800 a veniturilor si au fost impovarate cu datorii neachitate atunci cdnd mania s-a incheiat.
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1352333 T 2T ITYIERETLLIELILILTTILIRY Cu toate acestea, desi era inteligentei artificiale poart3 deja semne inconfundabile de exces, exists si cateva diferente importante. Nvidia ofer3 capital propriu,
25280282852 3"28do0o28¢es <2324 N
astfel incat OpenAl nu este obligatd 3 pliteasca Nvidia inapoi. Intr-adevar, valoarea investitiei Nvidia ar putea scidea sau comenzile OpenAl ar putea si nu se
materializeze. Dar avand in vedere c3 Nvidia are un flux de numerar liber de aproximativ 100 de miliarde de dolari pe an si o capitalizare de piata de 4,5 miliarde
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro ) R )
- de dolari, fondatorul Jensen Huang nu isi asuma un risc existential.
Misterul este de ce sunt necesare toate acestea. Nvidia este incs destul de mult singurul joc in oras atunci cand vine vorba de cipuri Al avansate in cantitati mari,
580 . " . " N N " -~ -
chiar dac altii - inclusiv OpenAl insusi - lucreaz3 la alternative. Prin urmare, nu este ca si cum Huang ar avea nevoie s3 se blocheze in astfel de promisiuni. Acordul
560 de luni a addugat aproximativ 180 de miliarde de dolari la capitalizarea bursiera a Nvidia, dar chiar si aceasta este o picitura in galeata pentru o companie atét de
mare.
540
Tn ceea ce priveste OpenAl, este adevirat c3 are nevoie de bani - sau cel putin de dovada vizibil3 c3 banii sunt disponibili. Compania lui Sam Altman este pe cale s
520
realizeze venituri de 12 miliarde de dolari in acest an, astfel incat nu are cum si finanteze sute de miliarde de dolari in cheltuieli de capital fara ajutor. Acestea
500 fiind spuse, dac OpenAl este cu adevarat lider in domeniul sau, strangerea de bani in transe de 10 miliarde de dolari e pe piata in timp nu ar trebui s fie
480 problematici. Dar daca acordul de luni pare performativ, poate c3 acesta este si scopul. Ambele parti au ceva de castigat din impresia ca cursa pentru inteligenta
artificiald a accelerat.
460
OpenAl isi propune si realizeze o inteligent artificiala care poate depdsi inteligenta uman3; evaluarea sa de 500 de miliarde de dolari este determinati de
440 .
increderea investitorilor c3 are o sans3. Planurile de extindere a altor centre de date gigantice ar trebui s3 mentina in miscare acest motor al aspiratiilor. in ceea
420 X 5 - ” N
S A AN ce priveste Nvidia, convingerea ca inteligenta artificials va fi un meci al mortii intre OpenAl si colegii s3i nu este altceva decat un avantaj. Alphabet, Meta Platforms
Qg g gy d g
53 ::(" 5," & g g £§3 g 5} § 53 ::(" ; & é g 53 - § 53 ::(" ; si compania privat3 Anthropic se indreapt3 si ele spre super 3, animate de gerea c3 cei care nu investesc suficient vor fi perdantii istoriei. Acestea
au acum motive intemeiate s incerce sa obtina megacontracte si cu Nvidia, daci pot. Huang si-a asigurat statutul de influentator al IA prin excelent3.
. s (https://www.ft.com/content/feb2fcb9-921-4129-8fbb-597d3c91d661)
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
Luni, dolarul american a fost pe punctul de a intrerupe o serie de trei zile de victorii fata de euro si francul elvetian, in timp ce investitorii au digerat o avalansa de
48000
comentarii din partea oficialilor Rezervei Federale cu privire la ultima sa pozitie de politica monetars.
46000
Dolarul a oscilat in apropierea nivelurilor inregistrate inainte de decizia de saptamana trecuté a Fed de a incepe reducerea ratelor dobanzilor. Pretul actual este in
44000
concordanta cu mesajele bincii centrale, care a evidentiat cresterea ingrijorarilor cu privire la piata muncii din SUA ca fiind principalul motor al politicii, au
42000
declarat analistii.
40000 (https://www.reuters.com/world, f head-deluge-fed-speakers-2025-09-22/)
38000
36000 Panica, confuzia si furia au domnit in timp ce lucratorii cu vize H-1B din India si China au fost nevoiti s renunte la planurile de caltorie si s3 se intoarcé de urgents
34000 in U. S. dup3 ce presedintele Donald Trump a impus noi taxe de viz3, deschide o fil nous, in conformitate cu masurile sale de amploare de represiune a imigratiei.
32000 Companiile de tehnologie si bancile au trimis memorii urgente angajatilor, sfituindu-i sa se intoarc3 inainte de termenul limit3 de duminics, ora 12:01 a.m. EDT
MM M mm mm ¥ ¥Y LY LTI LN DD WYMo Yoy
gy dadagyadgyygd (0401 GMT), si spunandu-le si nu péréseasca tara.
S3 Y 585158558535 88:3485833353¢%3
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(https://www.reuters.com/sustainability/sustainable-finance-reporting/fast-furious-h-1b-workers-abroad-race-us-trump-order-sparks-dismay-confusion-2025-09-
21/)
130.000 Autoritatea de supraveghere a valorilor mobiliare din China a sfatuit unele case de brokeraj locale sé isi suspende activitatea de tokenizare a
activelor din lumea reald (RWA) din Hong Kong, au declarat doua surse, semnaland ingrijorarile Beijingului cu privire la o avént euforic citre o
120.000 piat3 offshore a activelor digitale in plin expansiune.
110.000
Procesul de tokenizare RWA converteste, de obicei, activele traditionale, cum ar fi actiunile, obligatiunile, fondurile si chiar bunurile imobiliare, in
100.000 jetoane digitale tranzactionate pe un blockchain. O serie de intreprinderi chineze, inclusiv societati de brokeraj, au lansat RWA in Hong Kong in
ultimele cateva luni.
90.000
(https://www.reuters.com/legal/government/china-ask-brokers-pause-real-world-asset-business-hong-kong-sources-say-2025-09-23/)
80.000
Platforma britanica de tranzactionare online IG Group (IGG.L), opens new tab a declarat vineri cd a iziti bursa iana de cri
70.000
Independent Reserve pentru 178 milioane de dolari australieni (117,41 milioane de dolari), extinzandu-si ofertele digitale si prezenta in regiunea

Sursa: Yahoo Finance

Asia-Pacific.

IG a declarat ca se asteapta ca tranzactia sa aiba un efect pozitiv asupra castigurilor in numerar pe actiune in primul an financiar complet dupa

ncheierea acesteia.

(https://www.reuters.com/world/asia-pacific/uk-trading-platform-ig-group-buys-australian-crypto-exchange-2025-09-19/)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Tn cea de-a opta rundé Fidelis din acest an, Ministerul Finantelor a mobilizat de pe piata de capital

22,000 30,000
21,000
25,000 813,5 milioane RON si 267,7 milioane EUR, prin opt emisiuni adresate investitorilor de retail. Transa
20,000
20,000
19,000 - ‘- L . . S L
Fidelis lansatd in septembrie a intrat la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti in ziua de joi, 18
15,000
18,000
10,000
17,000 septembrie. Urmatoarea fereastra de subscriere pentru obligatiunile guvernamentale Fidelis este
16,000 5,000
15,000 0 anticipata pentru prima decadd a lunii octombrie. Cumulat, de la debutul programului in august 2020
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si pand in prezent, au fost derulate 28 de oferte, prin care MF a atras 57 miliarde RON (11,5 miliarde
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
Sursa:BVB

EUR), din care 16 miliarde RON (3,2 miliarde EUR) numai in cursul acestui an.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF

Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



