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~Grupul Bancii Mondiale incheie cu succes tranzactia inaugurala de securitizare, marcand un pas esential in efortul de mobilizare a sectorului privat
5300 Grupul Bancii Mondiale, prin bratul s3u din sectorul privat, Corporatia Financiard International3, a incheiat tranzactia sa inaugurald de securitizare, lansand cu
succes un nou model de atragere a capitalului privat institutional pe pietele emergente. Aceasts tranzactie marcheazi primul pas concret intr-un efort mai amplu
4800 de a construi un model de origine-distribuire pentru investitiile pe pietele emergente.
Obligatia de imprumut colateralizat (CLO) in valoare de 510 milioane de dolari vine dupa doi ani de munca hotirata pentru proiectarea si pregatirea produsului.
4300 Reambalarea imprumuturilor IFC in titluri de valoare cotate creeazi o nous clasi de active pentru pietele emergente care indeplinesc standardele de investitii
institutionale. Aceasts abordare permite celor mai mari grupuri de capital din lume - fonduri de pensii, companii de asiguriri si administratori de active - s
3800 3 mai tial pe pietele in plus, aceasta va permite Grupului Bancii Mondiale s3 mobilizeze investitii private la scar3 larg3, reciclandu-si
in acelasi timp propriul capital pentru a sprijini mai multe tari si proiecte in curs de dezvoltare.
3300 "Mobilizarea investitiilor private la scaré larga este esentiald pentru crearea locurilor de muncé care le ofera oamenilor o scara de iesire din sarécie si incep
toria de schimbare a traiectoriei unei familii pentru mai multe generatii*, a declarat Ajay Banga, presedintele Grupului Bincii Mondiale. "Acesta este primul
2800 pas al unei strategii de la origine la distributie care are un potential semnificativ de a atrage capital privat la scard largd. De asemenea, ne elibereazd bilantul, astfel
233232223 IJIIIIIIIIIIIRRELERLYLLYALR
B T I T I R b incat s3 putem sprijini mai multe tari si mai multi actori din sectorul privat. Oportunitatea si nevoia sunt mult mai mari - Ia fel si ambitia noastrs.
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Aceasti tranzactie a starnit un interes puternic din partea investitorilor si a fost listat la Bursa de Valori din Londra. Ea include o trans3 senior de 320 de milioane
de dolari vanduta investitorilor privati, o transa mezanin de 130 de milioane de dolari asigurata de un consortiu de asiguriitori de credite si o transa de capital de
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro 60 de milioane de dolari. Goldman Sachs a actionat in calitate de aranjor pentru tranzactie. Grupul Bancii Mondiale va lansa emisiuni regulate, stabilind un model
scalabil si reproductibil pentru cresterea viitoare.[...]
580 (https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2025/09/19/world-bank-group-successfully-closes-inaugural-securitization-transaction-marking-pivotal-step-
in-private-sector-mobiliz)
560
540 Tarifele comerciale si incertitudinea aferent3 au contribuit la fluctuatii puternice ale activititii economice n prima jumitate a anului 2025, cu o concentrare a
520 activitdtii, in special in Irlanda. Se preconizeaza ca atenuarea acestor factori in a doua jumétate a anului va genera o volatilitate suplimentara, care va estompa
semnalele privind ritmul de baz3 al economiei zonei euro. De fapt, dincolo de volatilitatea cauzata de fluctuatiile datelor irlandeze, cresterea economics in restul
500
zonei euro a fost mai stabild si se preconizeaza cd va rdméne astfel i in a doua jumatate a anului. Desi noul acord comercial SUA-UE implica tarife mai mari pentru
480 exporturile din zona euro citre Statele Unite, acesta a contribuit la reducerea incertitudinii legate de politica comercial3. Ulterior, se preconizeazi o consolidare a
460 cresterii economice in zona euro, sustinutd de mai multi factori. Cresterea salariilor reale si a gradului de ocupare a fortei de muncd, impreuna cu noile cheltuieli
publice pentru infrastructura si aparare, in special in Germania, ar trebui s3 stimuleze cererea intern din zona euro. In plus, conditiile de finantare mai putin
44 P, s 5 N .
0 restrictive - reflectand in principal recentele decizil de politics monetar - si o redresare a cereril externe in 2027 ar trebui, de asemenea, s3 sprijine perspectivele
420 de crestere. Cresterea medie anuald a PIB real este proiectatd la 1,2% in 2025, 1,0% in 2026 si 1,3% in 2027. Comparativ cu proiectiile macroeconomice ale
08 299803333383 TIITLNRL58884
rYy T YeYgQeY oYY YooYy oYY Yy expertilor Eurosistemului din iunie 2025, perspectivele de crestere a PIB au fost revizuite in crestere cu 0,3 puncte procentuale pentru anul 2025, reflectind
£ 98834855553 9883588855553 %8
25280288 ¢s<3223>"38§o02828s<32°>28 A X L . .
datele primite mai bune decét se preconiza si un efect de report al revizuirii datelor istorice. Avind in vedere ca nu toate surprizele legate de date se refera la o
anticipare a activitaii mai puternics decat se presupunea anterior, acestea ar trebui s fie compensate doar partial in a doua jumitate a anului. Aprecierea
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret monedei euro si cererea extern3 mai slab3 (partial legats de tarifele ceva mai mari dect se presupunea in proiectille din iunie) au dus Ia o revizuire in scidere cu
0,1 puncte procentuale pentru 2026. Proiectia pentru 2027 riméne neschimbats.
48000 Perspectivele privind inflatia sunt compatibile cu stabilizarea inflatiei in jurul tintei pe termen mediu de 2%. Se preconizeazi c3 inflatia globals, masurata prin
46000 indicele armonizat al preturilor de consum (IAPC), va evolua lateral, la aproximativ 2%, pentru restul anului 2025, apoi va scadea la 1,7% in 2026 inainte de a reveni
la 1,9% in 2027. Scaderea din 2026 reflects o nous relaxare treptats a componentelor non-energetice, in timp ce inflatia energetics ar trebui s3 riman volatils,
44000
dar s3 creasca pe parcursul orizontului de proiectie, in parte din cauza intrérii in vigoare a Sistemului UE de comercializare a certificatelor de emisii 2 (ETS2) in
42000 2027. Se preconizeazi ci inflatia alimentar va ramane ridicat3 initial, ca urmare a efectelor intarziate ale cresterilor anterioare ale preturilor la produsele
40000 alimentare de bazi internationale, dar se va tempera pana la rate putin peste 2% in 2026 si 2027. Se preconizeazi c3 inflatia IAPC cu exceptia energiei si
alimentelor (IAPCX) va scidea pe masuri ce presiunile salariale vor scidea si inflatia serviciilor se va modera, iar aprecierea euro se va repercuta in lantul de
38000
preturi si va reduce inflatia bunurilor. O crestere mai redusi a salariilor, pe masura ce pierderile salariale reale din trecut au fost recuperate, cuplati cu o
36000
redresare a cresterii productivititii, ar trebui s3 conduci la o crestere semnificativ mai lent3 a costului unitar al fortei de munci. Comparativ cu proiectiile din iunie
34000 2025, perspectivele privind inflatia globald IAPC au fost revizuite in crestere cu 0,1 puncte procentuale atat pentru 2025, cat si pentru 2026, ca urmare a
32000 rezultatelor si ipotezelor privind cresterea preturilor materiilor prime energetice, precum si a efectelor intarziate ale cresterii preturilor internationale ale
1002232 IS IIIIITIIITILRELLL849%
T2 e 3833 T T e RETRRE TR IRTYELEL R materiilor prime alimentare, care au mai mult decat compensat aprecierea euro. Pentru 2027, efectele intarziate ale aprecierii euro sunt considerate a fi
53 3 g 2 9 5308 2853239838 5382553723
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predominante, ceea ce a dus la o revizuire in scidere cu 0,1 puncte procentuale.
(https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ech.projections202509_ecbstaff~c0da697d54.en.html)
130.000 Pietele criptografice nu au reusit sa creasca miercuri, 17 septembrie, dupd ce factorii de decizie ai Rezervei Federale au redus ratele de referinta
pentru prima data din decembrie.
120.000 Bitcoin, cea mai mare moneda digitald din lume dupa valoarea totald de piata, se tranzactiona intre 115.000 si 116.000 de dolari in momentul in
care, la ora 14.00 EST, Comitetul Federal pentru Piata Deschisd a publicat o declaratie prin care anunta ca coboara intervalul tinta pentru rata
110.000 fondurilor federale la 400 - 425 de puncte de bazd, potrivit datelor Coinbase.
Tn urmétoarele cateva ore, pretul acestui activ digital s-a miscat putin, coborand sub 115 000 $ si apoi crescand la aproximativ 117 000 $ in jurul
100.000 orei 19:00 EST, arat cifrele Coinbase suplimentare.
Ether, a doua cea mai mare cri 3, a cunoscut o modesta, trecand de la aproximativ 4 600 de dolari in momentul anuntului la
90.000 aproximativ 4 430 de dolari si apoi urcand inapoi la aproximativ 4 620 de dolari [...]
Rolul cheie al Fed
80.000 P . . ! PO . , ) " ' : .
in viitor, mai multi analisti au subliniat rolul crucial pe care banca centrala il va juca pe pietele criptografice. "Cand Powell clipeste, activele de risc
respird, iar Bitcoin inhaleaza mai adanc decat majoritatea”, a declarat Doug Colkitt, un colaborator fondator la Fogo, prin e-mail.
70.000
"Realitatea tristd, dar inevitabila, este cd piata este incd ade Fed, chiar daca cri a fost construita pentru a scapa de
acestea", a adaugat el.
60.000 T T T T T T v
& & Thomas Perfumo, economist global la Kraken, a comentat de asemenea aceasta situatie, oferind o perspectiva de viitor. "Rezerva Federala si
LN B B
& W»/\\)' QQ%’ Q’Q‘" pietele par s3 fie aliniate in ceea ce priveste traiectoria preconizata de reducere a ratelor pand la sfarsitul anului 2025 si in 2026, un context care
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Sursa: Yahoo Finance

ramane in general favorabil activelor de risc, inclusiv cripto”, a declarat el prin e-mail.[...]

(https://www.forbes.com/sites/digital-assets/2025/09/17/crypto-markets-fail-to-surge-following-fed-rate-cut-announcement/)
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
o In luna iulie 2025, volumul lucrérilor de constructii a crescut, fatd de luna iunie 2025, ca serie bruta,
22,000 30,000
21,000
! 25,000 cu 27,2%, iar ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate, cu 20,1%.
20,000
20,000
19,000 * Fata de luna iulie 2024, volumul lucrérilor de constructii a crescut, ca serie brutd, cu 41,1%, iar ca
15,000
18,000
10,000
17,000 serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate, cu 30,9%.
16,000 >,000
15,000 0 o n perioada 1.1-31.VI1.2025, volumul lucrérilor de constructii a crescut, fatd de perioada 1.I-
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31.VII.2024, ca serie brutd, cu 12,2%, iar ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
Sursa:BVB de sezonalitate, cu 10,7%.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Rate interbancare- Evolutia ROBOR
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EUR usbD

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



