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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Rezerva Federald a redus, pentru prima data in cursul acestui an, rata dobanzii de politicd monetara, diminuand costurile

5300 de finantare cu un sfert de punct procentual si indicdnd posibilitatea unor noi reduceri in lunile urmatoare, in contextul
unei atenudri a dinamicii pietei fortei de munca.

4800 Comitetul Federal pentru Operatiuni de Piats Deschiss (FOMC) a stabilit intervalul tint3 al ratei fondurilor federale la 4% —
4,25%, in conformitate cu asteptarile formulate de investitorii de pe Wall Street.

4300 ntr-un comunicat oficial, FOMC a precizat c& ,ritmul de crestere a ocupirii fortei de muncé a incetinit, iar rata somajului a
nregistrat o usoard majorare, mentinandu-se insd la un nivel redus”, adaugénd totodatd cd ,balanta riscurilor” s-a

3800 reorientat in directia prioritizarii obiectivului privind mentinerea ocuparii fortei de munca in Statele Unite, in detrimentul
preocuparilor imediate legate de inflatie.

3300 Reducerea ratei dobanzii anuntata miercuri reprezinta prima interventie de acest tip dupa cea din luna decembrie. Decizia
nu a intrunit consensul deplin, intrucat Stephen Miran — recent numit in Consiliul Rezervei Federale si considerat un

2800 2223 R IV IIIIIIIIIIIIL N L Ly apropiat al presedintelui Donald Trump — a sustinut necesitatea unei diminudri mai accentuate, de jumatate de punct

5223885825853 38388:5888;8332% procentual.

Proiectiile macroeconomice publicate in acelasi timp cu hotararea FED indica faptul ca majoritatea membrilor de rang inalt

STOXX EUROPE 600 - indice de PrEt; euro ai bancii centrale anticipeaza cel putin doud reduceri suplimentare ale ratei dobanzii pana la finalul anului in curs.

Aceasta relaxare a costurilor de finantare survine in urma unei serii de rapoarte care evidentiazd o decelerare bruscd a
580 ritmului angajdrilor in Statele Unite, in timp ce tarifele comerciale impuse de administratia prezidentiald continud sa
exercite un impact moderat asupra dinamicii inflationiste.
560 Actiunile americane s-au depreciat in timpul discursului lui Powell, anuldnd avansul consemnat imediat dupa publicarea
540 declaratiei si determindnd indicele S&P 500 sd inchidd cu o scddere de aproximativ 0,6%. Indicele dolarului, care masoara
520 moneda fata de un cos de sase monede similare, a crescut cu 0,3% in cadrul unor tranzactii instabile.
Decizia survine si in contextul declaratiilor critice ale presedintelui american Donald Trump la adresa FED si asupra lui
500 Jerome Powell, prin care solicitd reducerea semnificativa a costurilor de finantare pentru stimularea economiei
480 (https://www.ft.com/content/f1d4522b-331e-45d5-b676-24dc5b8e3c92)
460
- Investitorii strdini in active denominate in dolari americani prezintd o tendintd accentuatd de acoperire a expunerii
“o valutare, evolutie care reflectd intensificarea incertitudinilor privind impactul potential al agendei politice a presedintelui
420 Donald Trump asupra monedei de referint3 la nivel global.
PR AR IITIIIILTITITIRS8888588
§ 3 é" 5", g zg g E @ g :(5_ g 5 3 :,(" 5? g é g E, § g 5 § § E ;’ 5? Potrivit unei analize Deutsche Bank, pentru prima oard in ultimii patru ani, investitiile in obligatiuni si actiuni americane
realizate cu acoperire valutard au depdsit investitiile neacoperite, pe fondul volatilitatii generate de alegerea lui Donald
Trump in noiembrie anul trecut.

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret R _ I ) e o v - <
wInvestitorii strdini au reluat, cel mai probabil, achizitiile de active americane, insd evita expunerea directd la dolar aferentd
acestora”, a declarat un strateg al Deutsche Bank, adaugand ca acestia ,reduc expunerea valutara intr-un ritm fara

48000 precedent”.
46000 Analistii subliniazd c& intensificarea operatiunilor de hedging valutar a exercitat o presiune semnificativd asupra cursului
44000 dolarului american, care a consemnat o depreciere de peste 10% de la inceputul anului in raport cu un cos de valute de
42000 referinta, incluzand euro si lira sterlind. Aceasta evolutie a determinat marti aprecierea monedei unice europene peste
pragul de 1,18 dolari, nivel maxim al ultimilor patru ani.
40000
Administratorii de fonduri evidentiaza ca, pe fondul expansiunii accelerate a sectorului inteligentei artificiale, investitorii isi
38000 mentin alocdrile Tn actiuni americane. Totusi, apetitul acestora pentru asumarea riscului valutar asociat detinerilor in dolari
36000 s-a diminuat considerabil.
34000 Un sondaj efectuat de Bank of America in luna septembrie, in randul administratorilor de fonduri la nivel global, releva ca
32000 38% dintre investitori isi propuneau sa isi intensifice pozitiile de hedging impotriva riscului de depreciere a dolarului, in
3 § TIFIIRIIIIRSI E S3IJII L3888 3 8 IR timp ce doar 2% vizau constituirea unor pozitii de protectie fatd de riscul unei eventuale aprecieri a monedei americane.
S3 2883358853533 532883323885385885358¢%
2 248028 egs 32 TH 0 z0 ez <@ (https://www.ft.com/content/2a5ddef1-3392-4bd4-8449-d1dd51cc37ec)
BITCOIN
130.000 - Regatul Unit si Statele Unite intentioneaza sa anunte consolidarea cooperdrii in domeniul activelor digitale, inclusiv al
criptomonedelor, initiativa care va apropia cele doua state in contextul sprijinului manifestat de presedintele Donald
120.000 Trump fatd de aceastd industrie.

Proiectul de intensificare a coordondrii transatlantice in sfera activelor digitale si a pietelor de capital a constituit obiectul
110.000 unor discutii purtate marti intre cancelarul Trezoreriei, Rachel Reeves, si secretarul Trezoreriei SUA, Scott Bessent, potrivit
unor surse apropiate procesului.
100.000 Aceasta tema a fost dezbatutd in cadrul unei reuniuni la care au participat atat companii reprezentative din sectorul
criptomonedelor, precum Coinbase, Circle si Ripple, cat si institutii bancare majore, intre care Citi, Bank of America si
90.000 Barclays.

Tntéalnirea a fost organizatd in urma unei scrisori adresate sdptdmana trecuta de asociatiile din industria criptomonedelor

80.000 guvernului britanic, in preajma vizitei oficiale a presedintelui Trump. Documentul solicita includerea activelor digitale si a
tehnologiei blockchain in orice nou acord bilateral cu Statele Unite. Se anticipeazd cd un asemenea acord va face referire

70.000 explicitd la monedele stabile (stablecoins), respectiv tokenuri criptografice a caror valoare este ancoratd la monede
traditionale.

Aceasta initiativa survine pe fondul unei perioade marcate de tensiuni politice semnificative, generate de migrarea
companiilor listate la Londra cdtre Bursa de Valori din New York si Nasdag, in contextul in care numeroase intreprinderi
urmdresc obtinerea unor evaludri mai avantajoase pe pietele americane. (https://www.ft.com/content/3b814ced-16f5-
45f4-815d-cbfb8d2c63a6)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« Tn intervalul 1 ianuarie — 31 iulie 2025, resursele de energie primara au totalizat 19.290,4 mii tone
22,000 30,000
echivalent petrol (tep), marcand o crestere de 718,7 mii tep comparativ cu aceeasi perioada din 2024.
21,000 25 000
g Productia internd s-a situat la 9.543,8 mii tep, inregistrdnd o contractie de 401,1 mii tep (-4,0%) fata
20,000
20’000 de perioada similard a anului precedent, in timp ce importurile au atins 9.746,6 mii tep, consemnand
19,000 ) " . R ) P
o majorare de 1.119,8 mii tep (+13,0%). In aceeasi perioadd, resursele de energie electrica s-au ridicat
15,000
18,000 - N o X . . N
la 40.335,7 milioane kWh, in crestere cu 1.511,6 milioane kWh comparativ cu intervalul 1 ianuarie —
10,000
17,000 31 iulie 2024.
16,000 5,000 ;
’ « In luna iulie 2025, cifra de afaceri din industrie, pe total (piata internd si piata externd), a inregistrat
15,000 0 o crestere nominald de 3,6% comparativ cu luna iunie 2025 si de 7,6% in raport cu luna iulie 2024.
B I . . SR S
6\\’1’ Q/\\q’ ch\’], ng\q’ Qq:,\l“’ ng\q’ 00;1’ Qq\q’ Pentru intervalul 1 ianuarie — 31 iulie 2025, comparativ cu perioada corespunzatoare din 2024, cifra
N A A} N \ N A} \
~° W & ¥ » N & )
de afaceri din industrie, pe ansamblul pietei interne si externe, a consemnat o majorare nominald de
ems BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
3,8%.
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii c& multe criy ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https; i d
Pres%Ca%83: i is96C4 it%C4 C8%9Bile-d din-domeniul- iar-di privire-I le-criptoactivelor,

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea i iilor furnizate, autorii nu i datelor




