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DECIZIA NR. 861/04.09.2025

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la societatea de servicii de investitii financiare
Interfinbrok Corporation S.A. (denumita in continuare Societatea), in baza planului de control pe
anul 2025, procesul - verbal intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si raspunsul
la acesta, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabila Societatea:

In urma analizei setului de intrebari din Testul de determinare a nivelului corespunzitor de
cunostinte si experientd investitionala (Test privind caracterul oportun al instrumentelor financiare)
S-a constatat ca acesta nu cuprinde intrebdri-test care sa permitd Societatii sa aprecieze In mod
independent nivelul de cunostinte al clientului 1n legaturd cu instrumente financiare care vor face
obiectul contractului de intermediere, ci cuprinde exclusiv intrebari de autoevaluare cu privire la
nivelul sdu de educatie, cunostinte si experientd de tranzactionare.

Aceste formulare au fost utilizate si pentru clientii de retail care au derulat, in perioada
supusa controlului, operatiuni cu instrumente financiare complexe, clienti selectati prin sondaj cu
continternnr.: [...].

Astfel, obligatia Societatii de a evalua daca serviciul sau produsul de investitii avut in vedere
i1 este potrivit clientului nu a fost indeplinitd in mod corespunzator, in ceea ce-1 priveste pe clientii
de retail mentionati anterior, contrar prevederilor art. 88 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 126/2018).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (xiii) din
Legea nr. 126/2018.

Avand n vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si ale art. 261 alin.
(1) lit. @) pet. (xiii) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu
avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- Societatea a realizat o evaluare a clientilor care au tranzactionat instrumente financiare
complexe, 1nsd, utilizarea unui test care nu rdspunde tuturor cerintelor poate sa nu isi atinga
scopul de a evalua obiectiv dacad instrumentele financiare complexe, avute in vedere sunt
sau nu, potrivite clientilor. Tranzactiile cu instrumente financiare complexe au reprezentat
sub 23% din rulajul total realizat in perioada controlata,
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- frecventa tranzactiilor cu instrumente financiare complexe a fost mai redusa decét cea cu
instrumente financiare non-complexe, volumul acestora reprezentand sub 23% din rulajul
total realizat in perioada controlata;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. la nivelul acestei Societati, prin acte
individuale n ultimii 3 ani;

- reprezentantii Societatii au manifestat deschidere pe perioada controlului;

- Societatea a fost sanctionatd de catre A.S.F. in ultimii 3 ani cu avertisment prin Decizia
A.S.F. nr. 1627/06.12.2022.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a) pct.
(xiii) si alin. (2) lit. b) si art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Tn baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotarérii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 03.09.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea
DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneaza cu avertisment societatea de servicii de investitii financiare
Interfinbrok Corporation S.A., inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJR01SSIF/130010, inregistrata
la Oficiul National al Registrului Comertului cu nr. J13/2725/2003, identificata prin CUI 7448690,
cu sediul social in mun. Constanta str. Calarasi nr. 1, jud. Constanta.

Art. 2 Tmpotriva prezentei decizii, societatea de servicii de investitii financiare Interfinbrok
Corporation S.A. poate formula contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios
administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, in conformitate cu prevederile
art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Art. 3 Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4 Prezenta decizie va fi comunicatd societdtii de servicii de investitii financiare
Interfinbrok Corporation S.A.

Art. 5 Decizia nr. 861/04.09.2025 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
societdtii de servicii de investitii financiare Interfinbrok Corporation S.A.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU
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