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Stiri

- Incertitudinile geopolitice sporite genereaza riscuri

5300 Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor financiare din UE, a
publicat al doilea raport de monitorizare a riscurilor din 2025, care prezintd principalii factori de risc cu care se confruntd in prezent pietele
4800 : N .
financiare din UE.
Evenimentele geopolitice continud si aibd un impact puternic asupra evolutiei pietelor financiare. in prima jumatate a anului 2025, pietele
4300
titlurilor de valoare au cunoscut o volatilitate pronuntata, pe masura ce incertitudinile globale s-au intensificat, in special odatd cu escaladarea
conflictelor comerciale. Riscurile pentru investitori au crescut, de asemenea, pe pietele cripto-activele, unde exuberanta a fost alimentatd de
3800
evolutiile politice din SUA si de aparitia unor noi modele de afaceri cu risc ridicat. in general, ESMA considera ci exista riscuri ridicate sau foarte
3300 ridicate pe pietele din sfera sa de competentd, iar investitorii cu amanuntul si institutionali ar trebui s ramana atenti la eventualele corectii bruste
ale pietei si la tensiunile de lichiditate pe care le-ar putea implica.
2800 Verena Ross, presedintele ESMA, a declarat:
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S Y3838 5855875358385 85853%9¢% 'Am asistat recent la o volatilitate puternica pe majoritatea pietelor globale, inclusiv in ceea ce priveste actiunile, obligatiunile si criptomonedele.
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Desi situatia s-a stabilizat din martie/aprilie, incertitudinile globale persist. Orice evolutie geopoliticd neasteptata ar putea genera riscul unor
- . R corectii bruste ale pietei. In plus, cresterea 5 si sofisticarea lor cibernetice si hibride pe fondul tensiunilor geopolitice sporite
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
amplifici riscurile de perturbare operationali a pietelor financiare. in acest mediu, investitorii de retail sunt expusi riscului de a lua decizii de
tranzactionare gresite din cauza supraincircarii cu informatii sau a dezinformarii, un fenomen deosebit de pronuntat odati cu social media si
580
potentiala gamificare a tranzactionarii."
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Dincolo de factorii generatori de risc generali, raportul ESMA ofers o actualizare a evolutiilor structurale si a situatiei sectoarelor-cheie ale pietelor
540 financiare, in prima jumatate a anului 2025.
520 Monitorizarea pietei
500 Piete: Evolutia pietei actiunilor din UE in ultimele luni a fost caracterizatd de o volatilitate ridicata, la niveluri care nu au mai fost inregistrate de la
stresul pietei legat de COVID-19. Evaludrile actiunilor au inregistrat scéderi bruste si o redresare rapida in aprilie, ca urmare a anunturilor privind
480
tarifele vamale din SUA. Tn ansamblu, performanta pietei UE la sfarsitul lunii iunie a fost de +11% de la inceputul anului, pe fondul unei
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eterogenitati sectoriale semnificative. Pe pietele cu venit fix, escaladarea tensiunilor comerciale a condus la o crestere semnificativd a spread-
440 urilor obligatiunilor corporative la inceputul lunii aprilie, in special pe segmentul high yield (HY). Indicatorii pietei privind calitatea creditului s-au
420 inrautétit in aprilie odatd cu evolutiile geopolitice, iar Moody's a retrogradat SUA la Aal in mai. In pofida unei scideri cu 10% a evaluirii in primul
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E 5 %,, P é g % & & L r% c S g,, Pty g 3 ‘% & L L r% E S g,, & semestru al anului 25, pietele criptografice raman aproape de varful lor istoric de volum, la 3 miliarde EUR. Abordarea administratiei SUA fata de
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criptomonede a stimulat increderea investitorilor. Cu toate acestea, existd preocupdri tot mai mari cu privire la faptul ca potentialele conflicte de
interese s-ar putea adduga problemelor existente legate de guvernants, credibilitate si spalare de bani pe aceste piete.
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Gestionarea activelor: In primul semestru al anului 25, fondurile UE au cunoscut cel mai mare episod de volatilitate de la epidemia COVID-19, dar
au inregistrat performante pozitive pe fondul fluxurilor reduse. Tn timp ce fondurile au fost in general rezistente, riscurile de indatorare si de
48000
lichiditate persist3 in anumite pérti ale sectorului. Tn sectorul fondurilor imobiliare, preturile de piat3 par s fi atins un nivel minim, ins3 fondurile
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imobiliare au continuat sa inregistreze iesiri sustinute in unele jurisdictii. in acest context, ESMA si FMI au efectuat un test de stres care a aratat
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rezistenta fondurilor la un soc al pietei, dar si potentialele repercusiuni asupra pietelor de obligatiuni subiacente
42000 Consumatori: Increderea in conditiile viitoare ale pietei si-a revenit dupd o scidere brusca in aprilie, sustinutd de imbunitatirea continui a
40000 finantelor gospodariilor. Tn primul semestru al anului 25, consumatorii au mentinut o cerere puternicd de fonduri de obligatiuni, alituri de o
38000 crestere accentuata a achizitiilor de actiuni si ETF-uri. Profilul demografic al consumatorilor sugereaza ca investitorii mai in varstd au o pondere
36000 mai mare de investitii cu venit fix in portofoliile lor. Tn general, nivelul plangerilor consumatorilor a ramas stabil.
34000 Infrastructuri si servicii: Riscurile cibernetice au continuat si creasci la nivel global pe fondul tensiunilor geopolitice continue. Tn plus,
vulnerabilitatile operationale au fost expuse prin incidente recente, cum ar fi pana de curent din Peninsula Iberica si intreruperea T2S in T125,
32000
3332 IIIIIIIIIIITIRYLYLLALALRRYG chiar daci acestea nu au condus la efecte sistemice. Volumele tranzactiilor cu actiuni au crescut semnificativ in primul semestru al anului 25
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(https://www.esma.europa.eu/pr hei political-uncertainties-drive-risks)
130.000 'Un senator republican franeaza proiectul e lege republican privind criptografia. "Nu cred c3 suntem pregatiti", a declarat senatorul John Kennedy (R-La.).
: Republicanii din Senat se confrunta cu un conflict intrapartinic pe tema criptomonedelor. Senatorul John Kennedy, unul dintre principalii membri republicani ai Comisiei bancare a
Senatului, a declarat miercuri c legislatorii nu ar trebui s3 se gribeasca s promoveze un proiect de lege privind structura pietei criptomonedelor in aceastd luna, aruncénd noi
120.000 indoieli asupra promisiunii presedintelui Tim Scott de a face acest lucru.
"Nu cred c3 suntem pregatiti”, a declarat miercuri republicanul din Louisiana ca réspuns la o intrebare privind avansarea proiectului de lege in aceasts lund. "Oamenii cu care vorbesc
110.000 auinca o multime de intrebari. Stiu ca eu inca mai am o multime de intrebari".
Comentariile reprezint3 cel mai serios semnal de avertizare de pana acum c& Kennedy, care si-a exprimat anterior ingrijorarea n timpul unei audieri a comisiei cu privire la adoptarea
100.000 unui project de lege privind criptografia care este puternic influentat de industrie, ar putea fi un obstacol in calea avansari rapide a masuri. El este in dezacord cu Scott si alti
republicani din comitet care sustin efortul de structurare a pietei, care au promis sa promoveze o masura pana la sfarsitul lunii
Un purtator de cuvant al lui Scott a declarat & deputatul din Carolina de Sud "si republicanii din Comitetul bancar considera ¢ avansarea unui cadru clar, bipartizan pentru activele
90.000 digitale este de mult asteptat:
"Aceasta nu este o problema nous", a declarat purttorul de cuvant, Jeff Naft. "Legea initial privind inovarea financiaré responsabili a fost introdusa de senatorii [Cynthia] Lummis si
80.000 [Kirsten] Gillibrand in 2022, iar membril au lucrat pentru o evaluare in septembrie incé din iunie, primind mil de pagini de feedback si audiind aproximativ 160 de parfi interesate,
Camera a actionat deja, iar Senatul nu ar trebui s3 rmana in urma."
70.000 Proiectul de lege in cauza ar revizui modul in care cri sunt prin impariirea i activelor digitale intre Securities and Exchange Commission si

Sursa: Yahoo Finance

Commodity Futures Trading Commission. Un grup de republicani din domeniul bancar din Senat a finalizat un proiect de lege privind structura pietei saptimana trecuts, iar Camera a
adoptat propria versiune a masurii, cunoscuta sub numele de CLARITY Act, in iulie.
Congresul a adoptat in iulie un proiect de lege mai restrans privind criptomonedele, condus de Partidul Republican din Senat, cunoscut sub numele de Legea GENIUS, care a creat noi

reguli pentru asa-numitele monede stabile care sunt ancorate la dolar. Cu toate acestea, o legislatie mai ampl3 privind structura pietei este prioritatea principals a firmelor de

criptografie care au investit sute de milioane de dolariin eforturile de influentare a Washingtonului in ultimii ani.

"Oricat de importantd a fost Legea GENIUS, a fost un pas mic", a spus Kennedy. "Acesta este un salt complet. $i trebuie s3 o facem bine" ...
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

Miscarea naturald a populatiei — iulie 2025

22,000 30,000
Tn iulie 2025, numarul nasterilor a fost mai mare atét fata de iulie 2024, cat si fatd de iunie 2025.
21
/000 25,000
Numarul deceselor a fost mai mic decat in iulie 2024, dar mai mare decat in iunie 2025. Per
20,000
20,000 ansamblu, sporul natural a ramas negativ in iulie 2025.
19,000
15,000
18,000
10,000 Sacrificdri de animale si pasari & productia de carne — iulie 2025
17,000
lulie 2025 vs. iunie 2025:
16,000 >,000
- Au crescut: numarul sacrificarilor si greutatea in carcasa la bovine si pasari.
15,000 0 ve e
» N N “ » » » N
,-LQ’L ,‘9"’ ,1/0’" ,1,0’1' ,1,0'1’ ,1,0'1’ ,\9’1’ ,»61' - Au scdzut: numérul sacrificarilor si greutatea in carcasi la porcine si la ovine & caprine.
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lulie 2025 vs. iulie 2024:
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
- Au crescut: numarul sacrificarilor si greutatea in carcasa la bovine, porcine si pasari.
Sursa:BVB - Au scdzut: la ovine & caprine (atat numarul sacrificdrilor, cat si greutatea in carcasd).
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Rate interbancare- Evolutia ROBOR

Evolutie curs valutar
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Disclaimer
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Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/i
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de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



