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OPEC+ a conventt 3 creasca in continuare productia de petrol incepand cu luna octombrie, in timp ce iderul 530, Arabia Saudits, Incearca sa recastige cota de piata, incetinin in
4800 acelasi timp ritmul cresterilor comparativ cu lunile anterioare din cauza ne slabiri anticipate a cererii globale.
4600 OPEC+a crescut productia incepand cu luna aprilie, dupa ani de reduceri, pentru a spriini piata petrolului, insa decizia de duminics de a creste si mai mult productia a fost o surpriza
2400 in contextul une posibile supraproductii de petrol in lunile de farn din emisfera nordica.
4200 Opt membri ai OPEC# au convenit duminics, in cadrul unei reuniuni online, s3 creasca producfia incepand cu luna octombrie cu 137 000 de barii pe zi, se arata intr-un comunicat,
2000 mult mai putin decst cresterile lunare de aproximativ 555 000 de baril pe 2i din septembrie si august 51 411 000 de barili p zi din iulie i iunie.
3800 Acordul de duminici inseamns, de asemenes, c3 OPEC# a inceput s deruleze o a doua transa de reducer de aproximativ 1,65 milioane de barili pe zi de catre opt membri cu mai mult
2600 de un an inainte de termen. Grupul 2 eliminat deja pe deplin prima transa de 2,5 milioane de barill e ziincepand din aprilie, echivalentul a aproximativ 2,4% din cererea globals.
“Barili pot fi mici, dar mesajul este mare", a declarat Jorge Leon, analist la Rystad si fost oficial OPEC. "Cresterea se refer mai putin la volume si mai mult la semnale - OPEC+ acords
3400
prioritate cotei de piats, chiar dacé risca preuri mai mici."
3200
OPEC+, formata din Organizatia Tarilor Exportatoare de Petrol plus Rusia si alfi aliati, a gasit sor s& creasca productia atunci cand cererea a fost in crestere in timpul verii, dar
3000
adeviratul test va veni in trimestrul al patrulea cu incetinirea asteptats a cereri, a spus Leon.
2800
FR I I T T S S S - S S - S R Y BT S T ST S OPEC+ a declarat c si pistreazi opfiunile de a accelers, Tntrerupe sau anula cresterile Ia viitoarele reuniuni. Aceasta a programat urmatoarea reuniune a celor opt tari pentru 5
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Cresterile productiei OPEC din acest an se datoreaza $i faptului c3 Arabia Saudita a ncercat s3 pedepseasca alfi membri, precum Kazahstan, pentru supraproductie, iar Emiratele
s . Arabe Unite au construit noi capacitati i au urmérit obiective mai ridicate.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
Lanceputul acestui an, presedintele american Donald Trump a exercitat presiuni asupra grupului pentru a creste productia, incercand s fsi indeplineasc promisiunea electorali de a
reduce preturile interne Ia benzind.
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Cresterea productiei a dus la o scdere a prefului petrolului de aproximativ 15 % pan in prezent in acest an, ducand profiturile companiilor petroliere la cel mai scazut nivel de dupa
560 pandemie i declansand zeci de mii de reduceri de personal.
Cu toate acestea, pretul petrolului nu s-a prabusit, fiind tranzactionat Ia aproximativ 65 de dolari pe baril, sustinut de sanctiunile occidentale impotriva Rusieisi Iranului. Acest lucru a
540
incurajat OPEC# s continue s3 creasca producia.
520 Cresterile OPEC# au fost mai mici decét sumele promise deoarece majoritatea membrilor pompeaz3 aproape de capacitate.
500 Ca urmare, doar Arabia Saudit i Emiratele Arabe Unite sunt capabile s3 adauge mai mulfi barili e piats, au declarat analisti i au artat datele.
OPEC+ avea dous niveluri de reduceri inainte de acordul de duminic - reducerea de 1,65 milioane de barili pe zi de ctre cei opt membri i o alté reducere de 2 milioane de barili pe zi
480 L o N .
de catrentregul grup, in vigoare pan la sfarsitul anului 2026.
460 ps:, reut g furth l-output-be by ket-share-2025-09-07/)
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T cadrul reuniunii din data de 6 martie 2025, Consiliul guvernatorilor a decis s reduc cu 25 de puncte de baz cele trei rate ale dobanzii cheie ale BCE. fn special, decizia de a reduce
420 O A A A rata facilitatii de depouit - rata prin care Consiliul guvernatorilor orienteaz orientarea politicii monetare - se bazeaza pe evaluarea sa actualizat a perspectivelor inflatiei, a dinami
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Procesul de dezinflatie este pe drumul cel bun. Inflatia a continuat si evolueze, in linii mari, conform asteptarilor experfilor, far proiectille macroeconomice ale expertilor BCE din
martie 2025 pentru zona euro sunt in strans3 concordant cu perspectivele anterioare privind inflatia. In prezent, experfii estimeaz3 o inflatie globala medie de 2,3% in 2025, 1,9% in
OW JONES us S dice de pret 2026 5i 2,0% In 2027. Revizuirea In crestere a inflatiei globale pentru 2025 reflectd dinamica mai puternica a prefurilor la energie. in ceea ce priveste inflatia fari energie si alimente,
expertii estimeaz3 o medie de 2,2% in 2025, 2,0%n 2026 5i 1,9%n 2027.
48000 Majoritatea masuratorilor inflatiel subiacente sugereaz c inflatia se va stabiliza in jurul tintei pe termen mediu de 2% stabilita de Consiliul guvernatorilor pe o baz3 sustinuta. Inflatia
46000 intern3 ramane ridicat3, in principal pentru ci salarille si preturile din anumite sectoare inc se adapteazi cu o intarziere substantiala la cresterea inflatiei din trecut. Cu toate acestea,
cresterea salarilor este moderat3, conform asteptarilor, ar profiturile amortizeaz3 partial impactul asupra inflatiei.
44000
Politica monetar3 devine semnificativ mai putin restrictiva, deoarece reducerile ratei dobanzii fac ca noile i i 53 fie mai putin costisitoare pentru intreprinderi s gospodiri,
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far cresterea imprumuturilor se intensifica. Tn acelasi timp, un obstacol in calea relaxirii conditilor de finantare provine din faptul c3 majorrile anterioare ale ratelor dobanzilor
40000 continu s se transmiti la stocul de credite, far creditarea rimane, n general, redus3. Economia se confrunta cu provocari continue, iar expertii si-au redus din nou previziunile de
38000 crestere - la 0,9% pentru 2025, 1,2% pentru 2026 si 1,3% pentru 2027. Revizuirile in sens descendent pentru 2025 si 2026 reflects sciderea exporturilor si slibiciunea continui a
investitilor, Tn parte ca urmare a incertitudinii idicate privind politica comercials, precum si a incertitudinii politice mai generale. Cresterea veniturilor reale si atenuarea treptats a
36000
efectelor cresterilor anterioare ale ratelor rman principali factori care stau la baza cresterii preconizate a cereriiin timp.
34000 Consiliul guvernatorilor este hotart sa asigure stabilizarea durabils a inflatii la finta sa pe termen mediu de 25%. In special in condifiile actuale de incertitudine crescand, Consiliul
32000 guvernatorilor va urma o abordare dependent3 de date si de fiecare reuniune in parte pentru a determina orientarea adecvat a politicii monetare. fn special, deciziile Consiliului
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2 PR30 TITLLTEITRRALETLTALTLTI GG guvernatorilor privind rata dobancii se vor baza pe evaluarea perspectivelor inflationiste in lumina datelor economice i financiare primite, a dinamicii inflatiei subiacente si a puterii de
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transmitere a politicii monetare. Consiliul guvernatorilor nu se angajeaz3 in prealabil fat3 de o anumit traiectorie a ratei dobnzil.
(i b 202502.enhtmi)
130.000 Nasdaq colaboreaza cu autoritatile de reglementare din SUA pentru a introduce tranzactionarea titlurilor de valoare tokenizate, devenind cel mal recent actor financiar important de
: pe Wall Street care isi dubleaza eforturile pe fondul unui boom al tokenizari, pe fondul une relaxiri a 3 sub administratia Trump.
Dacéi va fi aprobats, miscarea va marca primul caz in care titlurile tokenizate vor putea fi tranzactionate pe o burs3 important3 din SUA si va reprezenta, de asemenea, cea mai
120.000 ambitioas incercare de pan acum a unui operator de burs3 de a introduce decontarea bazata pe blockchain in sistemul pietei nationale.
Nasdaq a depus luni o propunere la U.S. Securities and Exchange Commission in vederea modificérii regulilor sale pentru a permite tranzactionarea actiunilor listate si a produselor

tranzactionate la burs3 pe piata sa principald in “forma digital3 traditional sau simbolizata".[..]
Cererea investitorilor pentru active tokenizate este in crestere la nivel mondial. Sustinatorii industriei cripto au argumentat c tokenizarea poate imbunétti lichiditatea in sistemul
100.000 financiar.
Coinbase, cea mai mare burs de criptomonede din SUA, a de asemenea solicitat anterior permisiunea SEC de a oferi "actiuni tokenizate" clientilor si. Unele banci globale majore,
90.000 inclusiv Bank of America si Citigroup au declarat c3 ar putea explora lansarea de active tokenizate, inclusiv stablecoins.
Nici New York Stock Exchange, nici Cboe Global Markets nu au réspuns la solicitarile de detali cu privire la orice planuri pe care le-ar putea avea in lucru privind tokenizarea....
80.000 Cu toate acestea, Forumul Economic Mondial, intr-un raport publicat in luna mai, a indicat lipsa unei lichiditati suficiente pe piata secundars, precum silipsa unui standard global clar
’ ca fiind dous provocéri majore pentru adoptare, in timp ce Federatia Mondials a Bursei si-a exprimat ingrijorarea si a cerut autoritatilor de reglementare s ia masuri drastice

impotriva grabei de tokenizare.

70.000

Altii au avertizat c4 tokenizarea ar putea introduce noi riscuri sistemice, in special in absenta unei reglementari stricte. Tn iulie, Hester Peirce, un comisar al SEC care a vorbit frecvent
)

centrale de compensare este functional, investitorii ar putea cumpara o actiune pe Nasdaq si sa

in mod pozitiv despre criptomoneds, a declarat cé titlurile de valoare tokenizate nu vor putea eluda legile existente privind valorile mobiliare|

in cazulin care propunerea Nasdaq este aprobatd si odatd ce infrastructura agent|

"o

o deconteze sub forma de jeton, fara a schimba modul in care ordinel tarifate, sau raportate.

Investitorii americani ar putea asista la primele tranzactii de valori mobiliare decontate prin jetoane pané la sfarsitul celui de-al treilea trimestru al anului 2026, presupunand c&

infrastructura Depository Trust Company este functional pana atunci, a declarat Nasdac.[..]

reuter dag-makes-push-launch-trading-tokenized ities-2025. )
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Turismul in luna iulie 2025
22’000 30'000 1) Luna iulie 2025 — sosiri, innoptari, durata a sederii si utilizarea capacitatii
Acoperire: structuri de primire turistica cu functiuni de cazare, inclusiv apartamente si camere de inchiriat.
* Sosiri:
21
’000 25;000 - Total: 1.811,1 mii persoane, in scadere cu 3,7% fata de iulie 2024.
- Structurd pe provenienta: 85,5% turisti romani si 14,5% turisti straini.
20,000 P
20,000 « Innoptari:
)
- Total: 4.442,7 mii, in scadere cu 4,7% fata de iulie 2024.
19’000 - Structurd pe provenienta: 88,2% innoptari ale turistilor romani, 11,8% ale turistilor straini.
15,000 '
* Durata medie a sederii:
18’000 - Turisti romani: 2,5 zile
10,000 - Turisti straini: 2,0 zile
17’000 « Indicele de utilizare netd a locurilor de cazare:

- 38,2% pe total structuri (inclusiv apartamente si camere de inchiriat), in scadere cu 2,5 puncte procentuale fata de iulie

16,000 >,000 2024.

2) Perioada 01.01-31.07.2025 vs 01.01-31.07.2024 — sosiri, innoptari si durata medie

151000 0 Acoperire: structuri de primire turistica cu functiuni de cazare, inclusiv apartamente si camere de inchiriat.
o o N » » » N “  Sosiri (cumulat 7 luni):
v v v v v Qv Qv N
/\\"1, b\q, <,)\W \%\’1, ’1’\'1, \/\'1, 0\'1, q_}\'\’ - Total: 7.603,5 mii persoane, in scidere cu 0,8% faté de aceeasi perioads din 2024.
/\\ \N ’\\’1’ R q;\'» Q,\q/ %\0) q\ - Structurd pe provenienta: 81,9% turisti romani, 18,1% turisti straini.

« Tnnoptari (cumulat 7 luni):

e BET (RON) (axa Stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) - Total: 16.023,6 mii, in crestere cu 0,3% fatd de aceeasi perioada din 2024.
- Structuré pe provenients: 82,1% innoptari ale turistilor romani, 17,9% ale turistilor straini.
* Durata medie a sederii (cumulat 7 luni):

Sursa:BVB

-2,1zle, atat pentru turistii romani, cat si pentru turistii strdini.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




