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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Presedintele Chinei, Xi Jinping, si prim-ministrul Indiei, Narendra Modi, au urmdrit sd transmita reciproc ca relatiile

4800 bilaterale se bazeaza pe parteneriat, nu pe rivalitate, in contextul in care cele doua state cu cea mai numeroasa populatie
4600 din lume incearcd sa reconstruiasca legaturile afectate de razboiul comercial declansat in timpul administratiei
4400 presedintelui american Donald Trump.
4200 n cadrul unei intrevederi desfisurate in marja Organizatiei de Cooperare de la Shanghai (OCS), un forum regional de
4000 securitate, Xi i-a transmis lui Modi cd Republica Populard Chineza nu reprezintd o amenintare pentru India, in pofida
3800 istoricului de conflicte de frontiera din zona Himalayeand si a sprijinului traditional acordat de Beijing Pakistanului.
3600 ,China si India sunt parteneri de cooperare, nu rivali”, a declarat Xi, conform agentiei de presa Xinhua, in timpul reuniunii
3400 de la Tianjin, nordul Chinei. Cele doud state, a addugat acesta, ,reprezintd oportunitati de dezvoltare reciproca, mai
degraba decat amenintari.”
3200
Demersul de reconciliere cu Modi se inscrie in strategia mai amplad a lui Xi de a utiliza summitul OCS—Ila care au fost
3000
prezenti si presedintele Federatiei Ruse, Vladimir Putin, precum si liderii Iranului, Pakistanului si ai statelor din Asia
2800 MM M MM MM Y T Y YT T T T T T LN NN NN 0 Centrald si de Sud-Est—ca platforma pentru afirmarea solidaritatii regionale.
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5= 7383888228 % g5 3 R g 3253283 g3 3 H Totodata, China fisi propune sd se afirme drept un partener mai credibil pentru statele in curs de dezvoltare decat
administratia Trump, ale cérei politici comerciale au afectat deopotriva aliati si adversari ai Washingtonului din regiune.
. . Tn anul precedent, China si India—ambele puteri nucleare—au initiat un proces de normalizare a relatiilor deteriorate de
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro . - o . . N . )
: incidentul de frontierd soldat cu pierderi de vieti omenesti in 2020, proces accelerat in urma intrevederii bilaterale dintre
Modi si Xi desfasurat la Kazan. Aceste eforturi au cunoscut o intensificare recentd, in special dupd ce administratia Trump a
580 adoptat o pozitie ostild fatd de guvernul de la New Delhi, anterior apropiat Statelor Unite, prin impunerea unor tarife de
560 péand la 50% asupra exporturilor indiene.
,Cooperarea noastra vizeazd interesele celor 2,8 miliarde de cetdteni ai ambelor state”, a subliniat Modi in discutia cu Xi,
540 prilejuitd de prima sa vizitd oficiald in China din ultimii sapte ani. Prim-ministrul indian a precizat ca masurile de
520 detensionare includ reluarea zborurilor directe si incheierea unui acord pentru reducerea tensiunilor la frontiera.
(https://www.ft.com/content/890c1986-e4b4-43d5-a2f6-ce319c510d23)
500
480 - Europa a inregistrat importuri record de combustibil pentru aviatie din Asia in perioada de varf a sezonului estival,
fenomen care a contribuit la scaderea preturilor si a evidentiat pozitia tot mai dominanta a rafinariilor din China si Coreea
460
de Sud pe piata globala.
440 Potrivit datelor furnizate de compania de analizd energeticd Vortexa, in luna august au fost transportate din Asia catre
420 Europa aproximativ 11,5 milioane de barili de combustibil pentru aviatie. Desi comenzile au atins valori maxime in lunile
T AV V2V QI II I I I I ’IT I g8 Ll y iunie si iulie, fluxurile comerciale au rdmas la un nivel ridicat.
S3Y55 5858555532883 88855355833% . - - - -
S 7 3 w0 zo0 Se <35 ST 300 z0 ez <s ST Rafindriile chineze si-au intensificat productia in 2024, in special in segmentul combustibilului pentru aviatie, pe fondul
tranzitiei accelerate a Chinei catre vehicule electrice, care a condus la o scadere a cererii interne de benzina si motorina.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret ,Rafindriile chineze si-au orientat productia citre combustibilul pentru aviatie, transformat in principalul lor produs,” a
- declarat Amaar Khan, specialist al pietei de combustibil pentru aviatie in cadrul agentiei de stabilire a preturilor Argus,
subliniind cd ,nivelul ofertei a fost neobisnuit de ridicat in acest an.”
48000 x " T X - " " "
Coroboratd cu preturile reduse ale titeiului, aceastd crestere a aproviziondrii a determinat scaderea preturilor europene la
46000 combustibilul pentru aviatie la cel mai redus nivel de la inceputul pandemiei de COVID-19.
44000 Cererea europeana pentru combustibil de aviatie a depdsit nivelurile inregistrate in Asia si Statele Unite, revenind la
parametrii anteriori crizei sanitare. Datele publicate de Eurocontrol, autoritatea de reglementare a traficului aerian, indica
42000
faptul cd numarul zborurilor din Europa este estimat sa fie cu cel putin 5% mai mare decat in vara anului 2024.
40000 Pretul combustibilului pentru aviatie a scazut semnificativ, de la peste 1.200 de dolari pe tond in vara anului 2022—cénd
38000 invazia Federatiei Ruse in Ucraina a determinat o crestere accentuatd a cotatiilor petroliere—la aproximativ 700 de dolari
e tond in prezent.
36000 P P
Expansiunea noii generatii de rafindrii asiatice, caracterizate prin costuri reduse si capacitati mari de productie, exercitd o
34000 presiune competitivd accentuatd asupra unitatilor europene cu eficientd scizutd, conducand la inchiderea progresivd a
32000 acestora. Tn acest context, Asociatia Internationald a Transportului Aerian (IATA) a avertizat recent ci Europa devine din ce
R R EEEEEEEE R
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d L e YL AT LY T I E YT YT s LYY in ce mai dependentd de importuri, pe masura ce capacitétile sale de rafinare sunt retrase din exploatare.
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(https://www.ft.com/content/3abe381e-2494-4664-b225-3a0d0cff7382)
BITCOIN
130.000 - In pofida fluxurilor pozitive inregistrate de ETF-urile spot, a trecerii de la o politicd restrictivi la una mai permisiva si a
atingerii unui nou maxim istoric, cotatia Bitcoin a consemnat o depreciere de 8% pe parcursul ultimei luni. La un nivel usor
120.000 N . U, N — .
superior pragului de 108.000 USD, Bitcoin a inregistrat, de asemenea, o scadere de aproximativ 13% comparativ cu
110.000 maximul de peste 124.000 USD atins la data de 13 august. Aceastd corectie a anulat castigurile acumulate in perioada verii,
pretul situdndu-se in prezent marginal sub nivelul de 109.500 USD.
100.000
Evolutia descendentd a Bitcoin contrasteazd puternic cu dinamica pozitiva a ether (ETH), care a consemnat o apreciere de
90.000 14% in ultima lun, depdsind performanta BTC cu 2.200 puncte de bazi. Avansul ETH a fost sustinut de intréri semnificative
de capital prin intermediul entitétilor de trezorerie dedicate ETH si al ETF-urilor spot aferente.
80.000
Potrivit datelor Bloomberg, in luna august, ETF-urile pe ether au atras capital in valoare de 4 miliarde USD, in timp ce ETF-
70.000

urile pe bitcoin au inregistrat intrari de doar 629 milioane USD. Discrepanta devine cu atat mai relevantd atunci cand este

raportatd la capitalizarea de piatd: ether, cu o capitalizare de 500 miliarde USD, reprezintda mai putin de 25% din

capitalizarea Bitcoin, estimata la 2,1 trilioane USD.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/08/29/bitcoin-s-rough-august-wiped-out-summer-rally)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
* La 1 ianuarie 2025, populatia rezidentd a fost estimata la 19.036.031 persoane, marcdnd o
22,000 30,000 L " R ) -
diminuare de 31,5 mii persoane comparativ cu 1 ianuarie 2024. Factorul determinant al acestui declin
21,000 25,000 il reprezintd sporul natural negativ, reflectat prin diferenta dintre numarul nascutilor-vii si al
20,000 20,000 decedatilor, care a fost de -101,8 mii persoane. Desi soldul migratiei internationale a fost pozitiv
)
19,000 (+58,8 mii persoane), acesta nu a reusit sa compenseze pierderea naturald a populatiei.
15,000
18 000 * Structura demograficd relevd predominanta populatiei urbane si a celei de sex feminin, care
17.000 10,000 reprezinta 51,3%, respectiv 51,4% din total. La 1 ianuarie 2025, populatia rezidentd din mediul urban s-
5,000 a ridicat la 9.768 mii persoane, inregistrand o scadere de 1,3% fata de aceeasi datd a anului
16,000 4
precedent. Populatia feminind a fost de 9.777 mii persoane, ceea ce corespunde unei diminudri de
15,000 0
& ’f’ ’\(? '1‘? 'f? ’\(? '1‘? ’\(? 0,2% comparativ cu 1 ianuarie 2024.
O GNP AN CARR G
\Qb \Q/\ \6\ \Q/\ \Qq’ \Q‘b \Q‘b \Q‘b * Fenomenul de imbatranire demograficd continud sa se intensifice, ajungand la 130,0 persoane
i & N o & Y A »
varstnice la 100 de tineri cu vdrsta sub 15 ani. Raportul de dependentd demograficd s-a mentinut la
ems BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
56,1 persoane tinere si varstnice la 100 de persoane adulte, indicand o stagnare fata de anul anterior.
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
9 8.09 52
7.81 5.054 5.055 5.063 5.067 5.072
7.57 5
8
6.61 4.8
7 6.27 6.30

22
6.05 ° / 6.72 46

4368
579 605 6.04 a4 L 4344 4350 4344
5.82
’ 1 sapt 1luna 3 luni 6 luni lan 4.2
Pt Y unt unt 25/08/2025  26/08/2025  27/08/2025  28/08/2025 29/08/2025
ety 29,08.2025 29.12.2023 30.12.2022
EUR uUsD
Sursa: BNR
Disclaimer
Autorittile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) ] ii cd multe cri ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb.Consumatorii ar trebui

d

sdi fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (h
o ) » B )
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
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