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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Economia Germaniei a inregistrat, in al doilea trimestru, o depreciere mai accentuatd decat estimdrile initiale, pe fondul

4800 unei performante semnificativ inferioare a sectorului manufacturier. Aceasta a survenit dupd cresterea temporarad a
4600 schimburilor comerciale cu Statele Unite la inceputul anului, determinatad de eforturile companiilor de a anticipa si evita
2400 introducerea unor tarife vamale.

4200 Potrivit datelor publicate vineri de Oficiul National de Statisticd, produsul intern brut (PIB) a scazut cu 0,3% fata de
2000 trimestrul anterior, revizuind in sens negativ estimarea preliminard de -0,1%. in acelasi timp, investitile au avut o
contributie negativd semnificativd, inregistrand o diminuare de 1,4%, iar consumul privat a oferit un sprijin mult mai redus
3800 decat se prognozase initial.
3600 ,Productia industriald, in special, a inregistrat rezultate mai slabe decat cele anticipate”, se aratd in comunicatul institutiei.
3400 Aceasta depreciere marcheaza un regres pentru cea mai mare economie europeand, diminuand considerabil perspectivele
3200 unei redresdri rapide dupd cei doi ani de recesiune declansati de conflictul militar dintre Rusia si Ucraina.
3000 Desi PIB-ul Germaniei a crescut cu 0,3% in primul trimestru al anului 2025, acest avans a fost atribuit in mare masura
2800 anticiparii exporturilor catre SUA, anterior implementérii tarifelor comerciale. Tn luna iulie, Uniunea Europeand a incheiat
E g a mﬂ_ E § E E E % % E E E i i E E % ’E f % % ﬁ E g ﬁ un acord cu presedintele Donald Trump, conform céruia majoritatea exporturilor europene vor fi supuse unui tarif de 15%,
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= T Ao =z0 L3z <3S R e < masur criticats sever de industria germani.
Factorii care frdneaza economia includ nu doar incetinirea cresterii economice globale si incertitudinile geopolitice, ci si
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro probleme structurale de lunga duratd, precum imbatranirea fortei de munca si gradul ridicat de birocratie.
Tn raportul lunar publicat joi, Bundesbank a avertizat ca este improbabil ca PIB-ul s3 inregistreze o crestere in trimestrul al
treilea, scenariul cel mai probabil fiind stagnarea.
580 Totusi, planurile noului guvern de a majora semnificativ cheltuielile pentru apdrare si infrastructurd genereazd un anumit
560 optimism, cu efecte pozitive anticipate incepand cu anul 2026. Tn plus, datele publicate la inceputul s&ptdmanii de S&P
Global, prin intermediul Indicelui compozit al managerilor de achizitii (PMI), indicd o dezvoltare neasteptata a activitatii din

340 sectorul privat in luna august, semnaland apropierea de final a recesiunii industriale care a persistat timp de trei ani.

520 (https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-08-22/german-economy-shrank-more-than-estimated-in-second-

quarter?srnd=homepage-europe)

500

480 - Inflatia din Regatul Unit a inregistrat in luna iulie o accelerare neasteptatd, atingand nivelul de 3,8%, cel mai ridicat ritm

de crestere din ultimele 18 luni, ceea ce reduce semnificativ probabilitatea unei relaxdri monetare imediate din partea

0 Béncii Angliei.

440 Datele publicate miercuri de Office for National Statistics (ONS) indicd o depdsire a prognozei de 3,7% formulate de

0 economistii intervievati de Reuters, precum si o crestere fata de nivelul de 3,6% consemnat in luna iunie.

20080223 IIIIIIIII IS LN LD L LY Avansul inflatiei a fost determinat in principal de sectorul transporturilor, inclusiv de majorarea tarifelor aeriene, precum si
—s» :3‘ ;;a 3? g § § E @ § é’ g § 5 ;‘20 E é é § E @ g (é- g § 3 ;;" de costurile sporite ale carburantilor. Totodata, preturile la alimente si bauturi nealcoolice au crescut cu 4,9% comparativ
cu perioada similara a anului precedent, aceasta reprezentand a patra crestere consecutiva, potrivit ONS.
. Un indicator esential pentru deciziile de politici monetard ale Bancii Angliei — inflatia serviciilor — a avansat, de asemenea,
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret la 5% in iulie, de la 4,7% in luna anterioard, sugerand persistenta presiunilor inflationiste in economie.
Pentru Banca Angliei, provocarea actuald constd in gestionarea simultand a revenirii inflatiei si a unei dinamici economice

48000 modeste. in pofida reducerii ratei de politic monetara cu un sfert de punct procentual, la 4%, decizie adoptatd printr-un

46000 vot strans, institutia si-a revizuit in crestere estimarile privind inflatia, anticipdnd atingerea unui varf de 4% in septembrie —

dublul tintei oficiale de 2% — alimentat in special de scumpirea produselor alimentare.

44000 Potrivit lui Suren Thiru, director economic al Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW), nivelul

42000 inflatiei din iulie a eliminat perspectiva unei noi reduceri a dobanzii la sedinta Monetary Policy Committee (MPC) din

40000 septembrie, ridicdnd totodatd semne de intrebare cu privire la posibilitatea relaxarii politicii monetare pana la finalul

anului.

38000 Reactia pietelor valutare a fost minima, lira sterlind mentinandu-se aproape neschimbat, la 1,35 dolari. Reducerea

36000 dobanzii din august a reprezentat cea de-a cincea interventie de acest tip de la mijlocul anului trecut, insd numerosi

economisti anticipeaza o incetinire a ritmului relaxarii monetare, avand in vedere persistenta presiunilor asupra preturilor.

34000 Datele comparative evidentiaza faptul cd inflatia din Regatul Unit rdmane superioara celei din alte economii avansate: in

32000 zona euro aceasta a fost estimata la 2% in iulie (Eurostat), in Franta a coborat sub 1%, iar in Statele Unite s-a situat la 2,7%

§933888353338333333998K88£888 e
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(https://www.ft.com/content/7a75942f-9b40-4c49-b87f-e0ed3bed83f8)
BITCOIN

130.000 - Asteptarile privind o redresare rapida a pietei criptomonedelor dupd deprecierea consemnata in weekend s-au estompat

luni, odata cu scaderea bitcoinului sub pragul de 110.000 de dolari, situdndu-se usor peste nivelul de 109.400 de dolari,

120.000 N

marcat anterior inaugurdrii presedintelui Trump, la 20 ianuarie. In prezent, BTC se tranzactioneaza la aproximativ 109.700

110.000 de dolari, ceea ce reprezintd o diminuare de 2,7% in ultimele 24 de ore si o contractie de circa 7% fata de nivelul de peste

100.000 117.000 de dolari atins in urma discursului conciliant sustinut vineri, la Jackson Hole, de catre presedintele Rezervei

Federale, Jay Powell.
90.000

Desi principalele criptomonede alternative au inregistrat o rezilienta relativd in cursul declinului de duminica, acestea au
80.000 resimtit ulterior presiunea pietei de luni. Astfel, Ether (ETH) a inregistrat o scidere de aproape 8% in ultimele 24 de ore,
70.000 coborand sub pragul de 4.400 de dolari, in timp ce Solana (SOL), Dogecoin, Cardano si Chainlink au consemnat, la randul

lor, corectii cuprinse intre 6% si 8%.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/08/25/bitcoin-tumbles-back-to-usd110k-as-crypto-bounce-fails-ether-plunges-

8)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

« in luna iunie 2025, cifra de afaceri aferentd comertului cu ridicata (exclusiv comertul cu autovehicule

22,000 30,000 si motociclete) a inregistrat, ca serie brutd, o crestere de 2,0% comparativ cu luna precedents, in timp
ce, ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate, aceasta a consemnat o scadere
21,000 25 000
g de 0,5%. Raportat la luna iunie 2024, indicatorul mentionat a evidentiat in iunie 2025 o majorare de
20,000 4,7% in serie brutd si de 1,6% in serie ajustatd in functie de numarul de zile lucritoare si de
20,000
’ sezonalitate. Pe ansamblul perioadei 1 ianuarie — 30 iunie 2025, cifra de afaceri din comertul cu
19,000
. 15,000 ridicata (exclusiv comertul cu autovehicule si motociclete) a inregistrat o diminuare comparativ cu
3
18000 intervalul corespunzator al anului 2024, respectiv cu 0,4% in serie brutd si cu 1,1% in serie ajustatd in
3
10,000 functie de numarul de zile lucrdtoare si de sezonalitate.
)
17’000 « Tn luna iunie 2025, cifra de afaceri aferent serviciilor de piatd prestate in principal intreprinderilor a
16,000 5,000 nregistrat, comparativ cu luna mai 2025, o crestere de 4,3% in termeni de serie brutd, concomitent cu
!
o diminuare de 0,7% in termeni de serie ajustatd in functie de numarul de zile lucratoare si de
15,000 0 sezonalitate. Raportat la luna iunie 2024, volumul cifrei de afaceri aferent serviciilor de piatd prestate
© » » » » “ » »
\,1/0’\/ \’1,@/ \’1;6‘/ \"9'1/ \,»61’ \,»Q'\’ \,»Qq’ \,19’\/ n principal intreprinderilor a consemnat, in iunie 2025, o majorare de 4,7% in termeni de serie brutd
,,)\Qb ,»\Ql\ ,»\6\ 0\6\ q\é\ /\\Q‘b b\éb (9\0% si de 3,3% in termeni de serie ajustatd. Pe ansamblul perioadei 1 ianuarie — 30 iunie 2025, comparativ
Vv Q N v v Q N %
cu intervalul similar din anul 2024, cifra de afaceri aferenta serviciilor de piata prestate in principal
s BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) intreprinderilor a inregistrat o scidere de 0,9% in termeni de serie brut3 si de 1,6% in termeni de serie
ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate.
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii c& multe criy ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https; i d
pres%C4; i is96C4 it%C4 C8%9Bile-d din-domeniul- iar-di privire-I le-criptoactivelor,
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Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



