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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Oficialii Uniunii Europene intensificd demersurile pentru implementarea unui euro digital, potrivit unor surse implicate in
4800 negocieri, pe fondul cresterii ingrijorarilor privind competitivitatea unei monede digitale europene, generate de adoptarea
4600 " PR " . N . N
recentd a unei noi legi americane referitoare la stablecoin-uri.
4400
Luna trecutd, Congresul Statelor Unite a adoptat o legislatie de referintd privind reglementarea pietei stablecoin-urilor,
4200
evaluata la 288 miliarde USD si dominatd majoritar de dolarul american, in urma unui lobby intens al industriei cripto.
4000
2800 Stablecoin-urile reprezintd o categorie de tokenuri digitale garantate in raport de 1:1 de o moneda suverana si sustinute
3600 prin rezerve, precum obligatiuni guvernamentale.
3400 Potrivit unei surse apropiate discutiilor, adoptarea asa-numitului Genius Act a determinat oficialii europeni sa ,reconsidere
3200 planurile in ceea ce priveste euro digital”. Alte surse au indicat ca este analizatd posibilitatea dezvoltarii unui euro digital pe
3000 o infrastructurd blockchain publicd, precum Ethereum sau Solana, in locul uneia private — variantd luata anterior in
2800 considerare — pe fondul preocupdrilor crescidnde referitoare la confidentialitate.
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S35 938385855553 %$8385Ls558553% ,Adoptarea rapidd a legislatiei americane a determinat preocupari in cadrul institutiilor europene”, a declarat o sursa,
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precizdnd: ,Este in discutie accelerarea implementarii proiectului”.
. . Banca Centrald Europeana (BCE) analizeaza de o perioada lunga de timp posibilitatea introducerii unui euro digital, care ar
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro peand (BCE) P g3 de timp p ¢
fi di ibil gratuit in zona euro. Sustinatorii proiectului argumenteazd ca acesta ar asigura accesul publicului la un mijloc
530 de platd garantat de banca centrald, intr-un context caracterizat de scaderea utilizarii numerarului, si ar contribui la
consolidarea rolului international al monedei unice.
560
Principala preocupare a oficialilor europeni este ca noua legislatie americand ar putea intensifica utilizarea stablecoin-urilor
540 denominate in dolari, ceea ce ar impune accelerarea dezvoltdrii unui euro digital pentru a consolida pozitia monedei unice
520 pe continent. ,Acest context a deschis discutii care nu existau anterior adoptarii Genius Act”, a confirmat o sursa.
500 1n aprilie, Piero Cipollone, membru al Consiliului Executiv al BCE, a avertizat ca promovarea stablecoin-urilor denominate in
dolari de catre autoritatile americane ,ridica probleme privind stabilitatea financiard a Europei si autonomia sa strategicd”.
480
El a subliniat, de asemenea, cd acest fenomen ar putea conduce la ,transferul depozitelor denominate in euro catre Statele
460 Unite, consolidand in acelasi timp rolul dolarului in platile transfrontaliere”.
440 Pe piata actuald, companiile cripto precum Circle si Tether emit stablecoin-uri garantate de dolari, iar institutii financiare
220 americane majore, inclusiv Citi si JPMorgan Chase, analizeaza posibilitatea lansirii propriilor tokenuri. Tn acelasi timp, mai
T3V I I I I3 IIIFIIITLRLLLLLLR
TIWLRET PRI ’g LTI %233 PR E T TR multe banci centrale analizeazd dezvoltarea monedelor digitale ale bancilor centrale (CBDC), China avand cel mai avansat
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proiect in derulare, in timp ce Regatul Unit evalueazd posibilitatea de a dezvolta lira digitala.
Desi exista deja stablecoin-uri denominate in euro, cel mai important fiind operat de Circle cu o capitalizare de 225
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
pret milioane USD, lansarea unui token emis direct de BCE ar marca un angajament strategic fatd de activele digitale. ,Europa
trebuie s3 evitd dependenta excesivd de solutii de platd externe”, a subliniat Cipollone.
48000
Utilizarea unui blockchain public ar permite tranzactionarea euro digital la nivel global, sporindu-i astfel accesibilitatea. Cu
46000 ST i . N N : - - & i Py
toate acestea, oficialii raman prudenti in privinta infrastructurilor existente, intrucdt caracterul public al tranzactiilor ridica
44000 probleme semnificative de confidentialitate. Potrivit unei surse apropiate discutiilor, ,utilizarea unei infrastructuri
42000 blockchain publice este o optiune analizata cu o atentie sporita in prezent”.
40000 Alte surse au remarcat ca un euro digital operat pe o infrastructurd privatd ar semana ,mai mult cu modelul Bancii
38000 Populare a Chinei decat cu cel al companiilor private americane”, facand referire la tokenul digital chinez lansat pe un
36000 sistem controlat centralizat.
34000 Tntr-un raspuns oficial pentru Financial Times, BCE a precizat c& ,evalueazd diverse tehnologii — atat centralizate, cét si
descentralizate — pentru dezvoltarea euro digital, inclusiv solutii de tip distributed ledger”, addugand ca nu a fost inca
32000
§999588353333333333888888%§% adoptats o decize final.
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BITCOIN
130.000 - Bitcoin a inregistrat o crestere de 2,6%, situdndu-se in jurul valorii de 114.800 USD, in urma declaratiilor presedintelui
Rezervei Federale, Jerome Powell, care a indicat posibile reduceri ale ratei dobanzii. Aceastd volatilitate a generat
120.000
lichidarea unor expuneri pe derivate cripto in valoare de peste 375 milioane USD, conform datelor CoinGlass, impactul
110.000
preponderent manifestandu-se asupra investitorilor cu pozitii short.
100.000 Pozitiile pe Ether (ETH) au inregistrat cel mai semnificativ impact, cu lichidri de 150 milioane USD intr-un interval de patru
90.000 ore, pe fondul aprecierii cotatiei de la 4.200 USD la 4.650 USD.
80.000 Volatilitatea pietei persistd in urma discursului, cu Bitcoin care s-a ajustat moderat de la 115.700 USD la 114.800 USD.
Comentariile sugereaza ca luna viitoare ar putea fi luatd in discutie reducerea ratelor dobanzilor, ceea ce ar avantaja in
70.000

mod direct activele riscante, precum BTC si ETH.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/08/22/btc-rebounds-2-6-as-eth-notches-10-gain-to-prompt-usd320m-in-

liquidations)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

* Volumul cifrei de afaceri aferent serviciilor de piata prestate populatiei a inregistrat, in luna iunie

22,000 30,000 2025 comparativ cu luna mai 2025, o crestere de 7,0% in termeni de serie bruta si de 0,1% in termeni
de serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate. Raportat la aceeasi lund a
21,000 25 000
g anului precedent, respectiv iunie 2024, volumul cifrei de afaceri aferent serviciilor de piatd prestate
20,000 populatiei a consemnat o majorare de 1,5% in termeni de serie bruta si de 2,5% in termeni de serie
20,000 R
’ ajustatd. In perioada 1 ianuarie — 30 iunie 2025, comparativ cu intervalul similar din 2024, volumul
19,000
. 15,000 cifrei de afaceri aferent serviciilor de piata prestate populatiei a inregistrat o crestere de 0,2% in
3
18000 termeni de serie brutd, concomitent cu o scadere de 0,1% in termeni de serie ajustatd in functie de
3
10,000 numarul de zile lucrdtoare si de sezonalitate.
)
17’000 « Tn luna iunie 2025, cifra de afaceri aferent serviciilor de piatd prestate in principal intreprinderilor a
16,000 5,000 nregistrat, comparativ cu luna mai 2025, o crestere de 4,3% in termeni de serie brutd, concomitent cu
!
o diminuare de 0,7% in termeni de serie ajustatd in functie de numarul de zile lucratoare si de
15,000 0 sezonalitate. Raportat la luna iunie 2024, volumul cifrei de afaceri aferent serviciilor de piatd prestate
© » » » » “ » »
Q’\/ 6}, 6\’ Q"’ 6" Q! 61/ Q’\/ n principal intreprinderilor a consemnat, in iunie 2025, o majorare de 4,7% in termeni de serie brutd
& & A\ A\ A Y o e
Q\Q O’\Q %\Q ,\\Q b\Q b(\Q ,5\0 ,1/\0 si de 3,3% in termeni de serie ajustatd. Pe ansamblul perioadei 1 ianuarie — 30 iunie 2025, comparativ
% v N N v Q N %
cu intervalul similar din anul 2024, cifra de afaceri aferenta serviciilor de piata prestate in principal
s BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) intreprinderilor a inregistrat o scidere de 0,9% in termeni de serie brut3 si de 1,6% in termeni de serie
ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate.
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii c& multe criy ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https; i d
pres%C4; i is96C4 it%C4 C8%9Bile-d din-domeniul- iar-di privire-I le-criptoactivelor,
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Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



