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Prezentare BT Agro

Fondurile deschise de investitii reprezinta o modalitate eficientad de plasare a sumelor disponibile, fiind accesibile oricarei
persoane fizice sau juridice, in conditiile documentelor constitutive ale acestora. Aceste fonduri colecteazd sume de la

clienti si investesc in diverse instrumente financiare cum ar fi: actiuni, obligatiuni, depozite sau certificate de trezorerie.

Fondurile deschise de investitii detin o importantd majora in economia tarilor dezvoltate, in special in America de Nord
si Europa de Vest. Cu toate acestea, Europa Centrala si de Est inregistreaza cresteri semnificative ale activelor aflate sub

administrare si, implicit, o crestere a rolului fondurilor de investitii in dezvoltarea economica.

Prezentul Raport ilustreaza situatia Fondului deschis de investitii BT Agro (,,Fondul” sau ,,BT Agro”) la 30 iunie 2025 si
evolutia acestuia in decursul semestrului I din 2025. BT Agro, administrat de catre BT Asset Management SAI este un
fond deschis de investitii infiintat prin Contractul de Societate din data de 4 martie 2019 si are o durata nelimitata. Fondul
este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice romane si straine. Persoanele interesate devin
investitori ai fondului BT Agro dupa ce au luat la cunostintd de continutul Prospectului de Emisiune, au fost de acord cu

acesta si au achitat contravaloarea unitatilor de fond.

Fondul deschis de investitii BT Agro, autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard (denumita si ASF) prin
autorizatia nr. 73/13.06.2019, este inscris in Registrul ASF/CNVM cu numiérul CSCo6FDIR /120111 din 13.06.2019 si este
administrat de BT Asset Management SAI S.A. (,Administrator”) — societate de administrare a investitiilor autorizata de
CNVM (actualmente ASF) prin decizia nr. 903/29.03.2005, numir de inregistrare in Registrul ASF/CNVM
PJR0O5SAIR/120016 din 29.03.2005, respectiv autorizati in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
prin Autorizatia ASF nr. 30/01.02.2018, fiind inscrisa in Registrul ASF in aceasta calitate cu numairul

PJRO7'AFIAA/120003/01.02.2018. Fondul deschis de investitii BT Agro este operational incepand cu data de 01.08.2019.

Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale autorizata de catre CNVM (actualmente

ASF) prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numar de inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR10DEPR/400007.

In afara societitii de administrare BT Asset Management SAI, care efectueazi distributia unititilor de fond la sediul
propriu, unitatile de fond ale Fondului mai sunt distribuite prin sucursalele si agentiile Bancii Transilvania si prin

intermediul platformelor de Internet Banking ale acesteia.

Scopul constituirii Fondului este acela al mobilizarii resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
printr-o oferta publicd continuid de unitati de fond si investirea acestor resurse in actiuni listate ale companiilor care
activeaza sau au legatura cu domeniul agricol si / sau alimentar, spre exemplu: (i) producitori/distribuitori/traderi de
produse agricole; (ii) companii din industria alimentara si de bauturi; (iii) producitori de fertilizatori, erbicide, pesticide,
ingrasdminte chimice sau alte produse folosite in industria agricola.

Totodata, administrarea fondului are in vedere principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuérii riscului,

conform normelor ASF si a politicii de investitii a Fondului. Fondul este administrat activ, dar fara a fi administrat activ
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in raport cu un indice de referinta. Pentru asigurarea lichiditatii pe termen scurt, BT Agro poate realiza plasamente in

instrumente cu venit fix sau in instrumente ale pietei monetare lichide.

In vederea indeplinirii obiectivelor propuse, documentele constitutive ale BT Agro impun plasamente de minim 75% din
activele sale in (i) actiuni inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
sau admise la cota oficiala a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sau (ii) actiuni nou
emise care urmeaza si intre pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia, sau urmeaza
sa fie admise la cota oficiala a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert. Fondul are
posibilitatea sa investeasci si in alte instrumente precum, certificate de depozit, obligatiuni emise de institutii de credit,
obligatiuni corporative, obligatiuni si titluri de creanta emise sau garantate de administratia publica centrala si locala,

contracte repo avand ca suport astfel de active, depozite bancare.

Incepand de la finele lunii noiembrie 2020, Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare

admise la cota oficiald a New York Stock Exchage — NYSE (www.nyse.com) si a Nasdaq ( www.nasdaq.com) din Statele

Unite ale Americii, respectiv a London Stock Exchange (www.londonstockexchange.com) din Regatul Unit al Marii

Britanii. In fiecare tari tertd in care este autorizat si investeasci, Fondul poate plasa 100% din activele sale totale.

Fondul BT Agro nu poate investi mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent, cu exceptia situatiilor permise de cadrul legal aplicabil, in vigoare si de Prospectul de Emisiune.
Fondul nu investeste in actiunile societatilor comerciale netranzactionate pe o piatd reglementatd. Datoritd acestei
expuneri pe piata de capital, BT Agro se adreseaza investitorilor dinamici, mai putin conservatori si care opteaza pentru

expunere la potentialul de crestere, dar sunt constienti de riscurile existente in piata de capital.

Pentru o buni fructificare a investitiilor realizate, se recomanda plasarea capitalurilor disponibile pe o perioada de minim
5 ani, recomandare menita si evite potentialele scaderi ocazionale pe piata de capital. Avand un portofoliu diversificat,
BT Agro permite, prin strategiile de investitii aplicate, reducerea riscului si maximizarea profitului clientilor nostri. Cu
toate acestea insi, nu existd nici o asigurare ca strategiile aplicate vor avea intotdeauna ca rezultat cresterea valorii

activelor nete ale Fondului.

La achizitia unitétilor de fond, pretul de emisiune va fi platit integral de cétre investitor. O persoana ce a cumparat unitati
de fond devine investitor al Fondului in ziua lucritoare urmitoare celei in care s-a ficut creditarea contului Fondului, iar

pretul de emisiune luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a ficut creditarea contului Fondului.

Procedura de subscriere nu se comisioneaza. Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc si
pot rascumpara orice numir de unititi de fond din cele detinute. Pretul de rascumpirare este pretul valabil pentru data
depunerii cererii de rascumpirare si este format din valoarea unitara a activului net calculat de BT Asset Management

SAI si certificat de Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat cererea de riscumparare, din care se
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scad orice alte taxe legale. Incepand cu data de 13.05.2023 la riscumpirarea unititilor de fond nu se mai percep

comisioane de rascumparare.

Randamentele trecute ale BT Agro, evidentiate in continuarea prezentului material, nu reprezinta o

garantie a castigurilor viitoare.

Obiectivele BT Agro

In conformitate cu Prospectul de emisiune, Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de
la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publicd continuid de unitéti de fond si investirea acestor resurse in actiuni
listate ale companiilor care activeazd sau au legaturd cu domeniul agricol si/sau alimentar, spre exemplu: (i)
producatori/distribuitori/traderi de produse agricole; (ii) companii din industria alimentarda si de bauturi; (iii)

producatori de fertilizatori, erbicide, pesticide, ingrasaminte chimice sau alte produse folosite in industria agricola.

Avand in vedere expunerea fondului pe actiunile listate, utilizim ca termen de comparatie indicii sectoriali din familia
indicilor STOXX 600 si S&P 500, astfel benchmark-ul este compus din valoarea indicelui STOXX 600 Food & Beverage -
in proportie de 50%, respectiv valoarea indicelui S&P 500 Food Beverage & Tobacco - in proportie de 50%. In ceea ce
priveste compozitia benchmark-ului, STOXX 600 Food & Beverage Index (SX3P Index) este un sub-indice bursier,
denominat in euro, care include companii europene cu operatiuni si expuneri de business pe sectorul alimentar.

Informatii despre indice se pot gasi la https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX3P. S&P 500 Food Beverage &

Tobacco Index (S5FDBT Index) este un sub-indice bursier, denominat in dolar (usd), care include companii americane
cu operatiuni si expuneri de business pe sectorul alimentar. Informatii despre indice se pot gasi la

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-food-beverage-select-industry-index/#overview.

Graficul de mai jos reflecta performanta unititilor de fond BT Agro care, in cursul semestrului I din 2025, au inregistrat
un declin de -1.06%, fata de o scadere de -6.67% a sub-indicelui STOXX 600 Food & Beverage, respectiv o crestere de

8.17% al sub-indicelui S&P 500 Food Beverage & Tobacco.



https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX3P
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-food-beverage-select-industry-index/#overview
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Performanta BT Agro (BTG) comparati cu indicii STOXX Europe 600 Food &
Beverage si S&P 500 Food Beverage & Tobacco
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Strategia urmata de BT Asset Management SAI pentru atingerea obiectivelor Fondului

Scopul BT Agro este de a investi minim 75% din activele administrate in actiuni listate, tranzactiile efectuate urmarind

pozitionarea portofoliului pe companii cu perspective pozitive. Astfel, la sfarsitul perioadei de raportare (30 iunie 2025),

portofoliul de actiuni al Fondului era format din 20 de emitenti reprezentand in total 88.05% din active, primii 10 ca

pondere in activul Fondului fiind cei prezentati in tabelul de mai jos.

Top 10 detineri de actiuni la 30 iunie 2025

Valoare

Numar Pret Moneda actualizata  Pondere

Emitent Simbol/ISIN actiuni referinta pret (echiv.EUR) in activ
Coca-Cola HBC AG CHo0198251305 5,500 38.04 GBP 244,457 8.90%
Unilever Plc GBooB10RZP78 4,434 51.70 EUR 229,250 8.35%
Cranswick PLC GB0002318888 3,012 53.50 GBP 188,282 6.85%
Danone SA FR0000120644 2,676 69.36 EUR 185,607 6.76%
Dole ple IE0003LFZ4U7 11,500 13.99 USD 137,286 5.00%
Premier Foods PLC GB00oB7N0Ko053 52,371 1.99 GBP 122,016 4.44%
Remy Cointreau SA FR0000130395 2,608 43.32 EUR 112,979 4.11%
Viscofan SA ES0184262212 1,850 60.40 EUR 111,740 4.07%
Walmart Inc US9311421039 1,320 97.78 USD 110,138 4.01%
Carrefour SA FR0000120172 9,100 11.97 EUR 108,927 3.97%

1,550,682 56.46%

In ceea ce priveste structura portofoliului, aceasta a fost conceputa avind in vedere oportunitatile aparute in perioada de

raportare. Si in viitor, activele fondului vor fi alocate in functie de oportunititile din piata si in urma unei analize riguroase
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a acestora, pentru a obtine o rentabilitate cat mai mare, componenta monetara a portofoliului asigurand lichiditatea

fondului.

BT AGRO la 30.06.2025

B Actiuni tranzactionate: 88.05%
B Deporzite bancare: 9.13%
Disponibil la vedere: 3.20%

Alte active: -0.39%

Contextul de piata in perioada de raportare

Primul semestru din 2025 a adus, in general, cresteri pe actiuni (BET-TR +17%, S&P 500 +5%, STOXX 600 +7%), desi
am trecut peste multe episoade de volatilitate. Noua administratie din SUA a prezentat propuneri care, pe plan economic,
au intentia de a reduce deficitul comercial al SUA prin tarife comerciale menite sa stimuleze transferul productiei in SUA.
Pe plan fiscal, pana acum, intentia a fost de a reduce cheltuielile bugetare — actiune care a avut rezultate modeste. Drept
urmare, exista riscul ca datoria publica s scape cu totul de sub control. Pe plan militar, SUA doresc o mai mare implicare
a partenerilor in finantarea NATO, in special in Europa, ceea ce va duce la cresterea bugetelor de militarizare ale statelor
europene. Tot pe plan militar, SUA s-au implicat activ in razboiul Israel-Iran, reusind sa dezamorseze conflictul. Toate
aceste evolutii in politica interna si externd a SUA au potentialul de a transforma modul de functionare al tarii si chiar al
lumii, pentru decenii de acum incolo. La acestea se adauga revolutia tehnologicd rapida reprezentata de inteligenta

artificiala, unde ambele puteri mondiale (SUA si China) fac progrese mari.

Chiar daca pietele de actiuni au reusit s incheie primul semestru in crestere, volatilitatea a fost ridicata. S&P 500 a reusit
sa atinga un nou maxim istoric la inceputul lunii iulie, dar asta s-a intamplat nu inainte de o corectie de aproximativ 20%,
inregistrata in mai putin de doui luni. Actiunile marilor companii de tehnologie, care au fost motorul cresterii in anii
precedenti, de data aceasta au subperformat (doar +2% in S1 2025). Chiar si asa, valorile de piati la care au ajuns aceste
companii sunt impresionante — de exemplu, doar Nvidia valoreaza cu ~30% mai mult decat toata piata din Germania. Pe
sectoare, castigitoarele semestrului 1 in Europa au fost: materiale de constructii (+16%), utilitati (+17%) si banci (+29%;
asta in pofida scaderii dobanzii de referintd de citre BCE); respectiv in SUA: servicii financiare (+8%), telecomunicatii
(+11%) si industrial (+12%). Cele mai slabe performante au venit dinspre sectoarele de materii prime (-8%), auto (-7%) si
bunuri de uz curent (-6%) in Europa; respectiv tehnologie (-12%), bunuri discretionare (-4%) si medical (-2%) in SUA. In
Romania, indicele BET a performat surprinzator de bine, tinand cont c&, pe 1anga toate influentele externe mentionate, s-
au suprapus factori locali negativi majori (alegerile prezidentiale si situatia bugetara precari). La nivel de companii, 16 au
inregistrat cresteri (top cresteri: Transgaz +49%, Transelectrica +46%, Purcari +40% — oferta de preluare in derulare) si
doar 4 au scizut (top scaderi: Antibiotice -7%, Teraplast -4%, TTS -4%). Rezultatele raportate de companii la trimestrul

1, cu putine exceptii, au fost modeste comparativ cu cele din anul anterior.
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Si pietele de obligatiuni au fost mai volatile decat eram obisnuiti. Remarcam faptul ca obligatiunile SUA nu au mai fost
activul de refugiu traditional al investitorilor in perioade cu incertitudine ridicata. Desi randamentul la 10 ani din SUA a
scazut cu aprox. 30 puncte de baza (p.b.), la ~4,2% la finalul semestrului, el este ridicat tinand cont de nivelul datoriei
(USD 36 trilioane; ~125% din PIB). In acest context, au apirut presiuni din partea presedintelui SUA asupra FED pentru
a reduce nivelul dobanzii de referintd. Aceastd interventie brutala asupra FED are potentialul si-i submineze
independenta, cu consecinte majore pe termen lung (de ex. pierderea increderii din partea pietei ca FED va actiona pentru
tinerea inflatiei sub control; in final, s-ar deschide calea prin care dolarul sa-si piarda statutul de moneda de rezerva).
Randamentele la titlurile de stat pe 10 ani din Germania au urcat cu ~25 p.b., la 2,6%. In Romania, presiunea pe
randamente a crescut semnificativ in primele 5 luni, atingdnd un maxim de ~8,5% pe maturitatea de 10 ani. Cresterea a
venit pe seama deficitului bugetar scapat de sub control. Odatd cu masurile anuntate de noul guvern, situatia s-a mai
calmat si randamentele au mai scazut (~7,2% in luna iulie), dar riscurile ramén inca mari. Diferentialul cerut de investitori
pentru obligatiunile cu rating scazut (high yield) este relativ mic in context istoric — semn al apetitului de risc ridicat al
investitorilor. Pe pietele de maérfuri, remarcam maximul nou pe aur (peste USD 3000/uncie; +26% in S1 2025) si
performanta slabi a petrolului (-9% atat pe WTI, cat si pe Brent). Preturile la materii prime agricole au scizut usor (grau
-4%, porumb -8%), iar la metale industriale au crescut (cupru +13%, aluminiu +2%, otel +24%). Pe pietele valutare,

observam performanta slaba a dolarului (-14% vs euro si -8% vs yenul japonez).

Macro zona EURO:

Economia zonei euro a crescut cu 0,4% in T1 2025, o performanti buna in contextul actual. Inflatia a scazut la 2%, fatd de
2,4% la finalul lui 2024. BCE a redus dobanda de referintd cu 100 puncte de bazi, la 2,15%, iar piata se asteapta la
mentinerea acestui nivel in S2 2025. De la maximul de 4,5% inregistrat la inceputul lui 2024, BCE a redus dobanda
cumulat cu 235 p.b., comparativ cu 100 p.b. cat a taiat FED. Pe plan politic, ca urmare a noii orientiri a Germaniei post-
alegeri, Europa pare angajati pe calea cresterii masive a cheltuielilor de apérare, ceea ce va pune presiune suplimentara

pe bugetele unor state (inclusiv Romania).

Macro SUA:

Economia SUA a scizut in T1 2025 cu 0,5% fatd de T4 2024, pe seama unui consum redus (cel mai mic nivel din ultimele
7 trimestre). La aceasta evolutie au contribuit cresterile de preturi anticipate din cauza tarifelor mai mari si
disponibilizirile din sectorul bugetar. Piata muncii nu indica vreun stres major: rata somajului se mentine usor peste 4%
(nivel istoric redus), economia reuseste inca si genereze locuri de munci (130 mii pe luni, in medie, in primele 6 luni),
numadrul de angajati este la maxim istoric (aprox. 160 milioane), iar salariile au crescut usor, chiar si in termeni reali.
Inflatia a scizut (la 2,7%, respectiv 2,9% pe componenta de baza), dar rimane peste tinta FED (2%). Mai mult, asteptarile
consumatorilor sunt ca inflatia s urce spre 6% in urmitorul an, in principal din cauza tarifelor. In aceste conditii, FED a
pastrat dobanda de referinta la 4,5%, iar piata estimeazi cel mult doui téieri de dobanda in S2 2025. Factorii structurali
(reorganizarea lanturilor de aprovizionare, tranzitia energetica) vor face, cel mai probabil, ca nivelul inflatiei si fie mai
ridicat, in medie, decat am fost obisnuiti in ultimele dou# decenii si ar putea obliga FED sd modifice in sus, in timp, tinta

de inflatie.
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Macro Romaénia:

Cresterea economica a Romaniei a stagnat in ultimul an. Evolutia este surprinzédtoare, tinand cont de stimulii fiscali mari
din ultimii doi ani (concretizati in deficite bugetare). Pentru urmatoarele trimestre, riscurile ca economia sa aiba o evolutie
laterala sunt in continuare ridicate, avand in vedere mésurile pentru reducerea deficitului (care sunt nestimulative pentru
economie). Dobanda de politicd monetara a ramas neschimbata in S1 2025, la 6,5%, si este putin probabil sd vedem o
reducere a ei in S2 2025, deoarece liberalizarea preturilor la energie si noile taxe anuntate de la 1 august au sanse sa duca
la cresterea inflatiei. Chiar si inainte de cresterile asteptate de preturi din taxe, inflatia este oricum ridicata (5,7% ritm
anual la iunie), peste tinta BNR si peste cea din Polonia (4,1%) si Ungaria (4,6%).

Inflatia vine din toate categoriile, dar in mod particular de la alimente (7,4% ritm anual) si servicii (7,1%). Procesul
dezinflationist din ultimii 2—3 ani pare sa fi incetat. Ritmul de crestere al salariilor a incetinit atat in termeni nominali
(+7,6% la final de mai), cat siin termeni reali (+2,2%) — acestea fiind cele mai scazute ritmuri din ultimii doi ani. Deficitul
bugetar a avut un efect negativ si asupra balantei comerciale, al cirei deficit a crescut cu 16% in primele 5 luni din 2025,
pe seama cresterii mai rapide a importurilor (+5,8%, probabil pentru consum) decat a exporturilor (+2,4%). Creditul
neguvernamental a crescut cu un ritm anual bun, 9,1% la final de iunie 2025, sustinut atat de creditele acordate populatiei
(+10% anual, in special cele de consum), cat si de cele pentru companii (+8,1%). Rata creditelor neperformante a ramas

relativ mici (2,53% la final de T1 2025).

Evolutia activelor nete, a numarului unitatilor de fond si a valorii unitare a activului net in semestrul I

2025

Activul net* al Fondului la data de 30 iunie 2025 a fost de 2,740,092.72 EUR, in scadere cu -6.94% fata de 2,944,450.96
EUR la 31 decembrie 2024, cu un numar de unitéti de fond in circulatie de 267,738.55, in declin cu -2.9% fatd de 31

decembrie 2024 (275,622.50).

In semestrul I 2025, volumul total al cumpérarilor de unititi de fond la BT Agro a fost de 43,935.05 unititi in valoare
totala de 460,596.67 EUR, iar volumul total al rdscumparirilor a fost de 51,819.00 de unitati in valoare totala de
548,056.50 EUR, rezultand un volum al intrarilor nete de -7,883.95 unititi de fond in valoare de -87,459.83 EUR. Graficul

de mai jos prezinti evolutia lunara a cumparéarilor/rascumparirilor de unitéti de fond in perioada raportata.

! Raportul cuprinde valori rezultate (VAN, VUAN) din aplicarea prevederilor Prospectului de emisiune al Fondului si a
reglementarilor ASF aplicabile, in vigoare. Ca urmare a introducerii Normei ASF nr. 39/2015, incepand cu anul 2015 intocmirea
situatiilor financiare ale Fondului se face cu respectarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Prin aplicarea regulilor de evaluare a activelor Fondului in baza Regulamentului ASF nr. 9/2014, respectiv in baza IFRS, pot rezulta
diferente. Subscrierea si rascumpararea unitiatilor de fond de catre investitorii Fondului se realizeaza intotdeauna la valoarea
unitara a activului net a acestuia, calculata pe baza prevederilor reglementarilor ASF.
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La data de 30 iunie 2025, valoarea unitara a activului net calculata in baza prevederilor reglementéarilor ASF in vigoare,

coroborat cu cele ale documentelor constitutive ale Fondului, a fost de 10.234 EUR.

La aceeasi datd, valoarea unitara a activului net rezultata in urma aplicarii Standardelor Internationale de Raportare

Financiari, ca urmare a prevederilor Normei ASF nr. 39/2015, a fost de 10.234 EUR.

Date financiare in perioada de raportare! (standarde IFRS)

Fondul a realizat in perioada de raportare venituri totale din activitatea curenta de 22,891.00 EUR. Rezultatul net al
investitiei, respectiv rezultatul exercitiului, dupa deducerea cheltuielilor Fondului, a fost de -116,885.59 EUR. In perioada
raportatd, valoarea totald a comisionului cuvenit societitii de administrare a fost de 34,372.69 EUR, respectiv valoarea

totala a comisionului cuvenit depozitarului Fondului a fost de 1,747.16 EUR.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare a fost de 2,677,385.59 EUR, corespunzatoare numarului

de unititi de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora au fost de 62,702.59 EUR.

Informatii privind tranzactiile incidente prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2365/2015

In cursul semestrului I din 2025, BT Agro nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare de tipul contractelor repo si
nu a efectuat operatiuni de finantare a Fondului prin instrumente financiare in sensul prevederilor Regulamentului UE

nr. 2365/2015.

Conflictul de interese

In cursul semestrului I din 2025, tipurile de activitate de administrare a portofoliului colectiv: (i) administrarea
investitiilor/ administrarea portofoliului, (ii) administrarea riscurilor, (iii) desfasurarea de alte activititi precum: servicii
juridice si de contabilitate aferente administririi de portofolii/servicii juridice si de contabilitate, cereri de informare ale
clientilor/ din partea clientilor; evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele
fiscale/evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe; monitorizarea conformititii cu reglementarile in
vigoare/controlul respectarii legislatiei aplicabile; mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;
distributia veniturilor; emiterea si rascumpérarea titlurilor de participare; tinerea evidentelor; (iv) marketing si
distributie/distribuire; (v) activitati legate de activele Fondului si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor
de administrare ale societétii de administrare, precum si alte servicii legate de administrarea fondurilor de investitii

alternative si a societitilor si a altor active in care a investit, nu au fost afectate de conflicte de interese.

Fondul nu are detineri, directe sau indirecte, de actiuni, obligatiuni necotate sau orice alte instrumente financiare necotate

emise de societiti cu care societatea de administrare se afla in relatii de afaceri sau in raporturi juridice pecuniare.
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De asemenea, nu s-au materializat situatii de conflict de interese prin efectuarea de tranzactii intre fond si societati cu
care societatea de administrare, directorii, administratorii sau angajatii acesteia au deja relatii de afaceri sau se afla in

raporturi juridice pecuniare.
Diverse
In cursul semestrului 1 2025, investitorii Fondului au fost informati prin Nota de Informare din data de 29.05.2025,

referitor la actualizarea documentelor constitutive ale Fondului ca urmare a actualizarii numarului de inregistrare al BT

Asset Management SAI S.A. la Oficiul National al Registrului Comertului.

Evenimente ulterioare datei de 30 iunie 2025

Farid evenimente ulterioare notabile incepand cu 30.06.2025 si pani la data acestui raport.

BT Asset Management SAI S.A.
DASCAL Dan,

Director General

11



Fondul deschis de investitii BT Agro: Situatia activelor si obligatiilorla 30/06/2025
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Nr. Denumire element Inceputul perioadei de raportare(*) 12/31/2024 | Sfarsitul perioadei de raportare 6/30/2025 | Diferente
% din % din Valuta lei % din % din Valuta lei lei
activul activul (EURO) activul activul (EURO)
net total [1] net total [2] [2]-[1]
100.36 100.00 2,954,990.5 14,698,418.3 100.24 100.00 2,746,647.7 13,946,653.2 -
I TOTAL ACTIVE, din care % % 1 o % % 5 8 | 751,765.02
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 86.24% 85.93% 2,539,271.04 12,630,588.08 88.27% 88.05% 2,418,550.97 12,280,676.26 -349,911.82
1.1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din Romania,din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.2. - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
11.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
115 | -obligatiuni din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
116 | -altetitluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.7 - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din stat membru,din care: 22.41% 22.33% 659,759.80 3,281,711.22 27.30% 27.95% 748,502.69 3,800,672.11 518,060.89
1.2.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 22.41% 22.33% 659,759.80 3,281,711.22 27.32% 27.25% 748,502.69 3,800,672.11 518,060.89
1.2.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
123 | -drepturide preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1255 | -obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2.6 | -altetitluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2.7 - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare
0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
din stat tert sau negociate pe o alta piata reglementata sau un sistem alternativ de
de tranzactionare dintr-un stat tert care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de ASF, din care: 63.83% 63.60% 1,879,511.24 9,348,876.86 60.95% 60.80% | 1,670,048.28 8,480,004.15 | -868,872.71
1.3.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 63.83% 63.60% 1,879,511.24 0,348,876.86 60.95% 60.80% 1,670,048.28 8,480,004.15 -868,872.71
1.3.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
133 | -drepturide preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3.4 | -altevalori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
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1.3.5

1.3.6

2.1
2.2
2.3.

4.1.

4.3

5.1
5.2
5-3

6.1
6.2
6.3
6.4

8.1.
8.2.
8.3.
8.4.

- obligatiuni

- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala
- Obligatiuni Corporative

- alte titluri de creanta

- alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare

- Titluri de stat

- Certificate de Depozit
Valori mobiliare nou emise din care:

- actiuni

- obligatiuni

'- drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii anterior tranzactionarii)
Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.83
alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr.32/2012 din care:
Valori mobiliare netranzactionate din care:

- Actiuni

- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala

- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala

- Obligatiuni Corporative

Instrumente ale pietei monetare

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare, din care:

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare din Romania

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat membru

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert

Depozite bancare din care:

Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

Depozite bancare constituite la institutii de credit din stat membru

Depozite bancare constituite la institutii de credit din stat tert

Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din care:
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat membru
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat tert
Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate

Conturi curente si numerar

Instrumente ale pietei monetare altele decit cele tranzactionate pe o piata
reglementata conform art.82 lit.g) din O.U.G. nr.32/2012 din care:

-titluri emise de Administratia Publica Centrala

-certificate de depozit

-contracte de report pe titlluri emise de Administratia Publica Centrala

-alte tipuri de instrumente ale pietei monetare

Titluri de participare la OPCVM/AOPC

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

12.02%
12.02%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
2.05%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

11.98%
11.98%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
2.04%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

353,883.71
353,883.71
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
60,393.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

1,760,252.96
1,760,252.96
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
300,400.82

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
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0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

9.15%

9.15%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

3.21%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

9.13%
9.13%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
3.20%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

250,759.29
250,759.29
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

87,923.89

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

1,273,280.45
1,273,280.45
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

446,451.13

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

-486,972.51
-486,972.51
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
146,050.31

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
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10. Dividende/alte drepturi de incasat /majorari capital cu prestatie/cupon,principal de incasat 0.07% 0.07% 1,930.00 0,600.01 0.09% 0.00% 2,338.96 11,876.52 2,276.51
1. Titluri suport pentru operatiunile de report 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
12. Alte active (sume in tranzit,sume SSIF,sume UF nealocate, etc.) ,din care: -0.02% -0.02% -487.34 -2,424.08 -0.47% -0.47% -12,925.35 -65,631.05 -63,206.97
12.1 | Sume UF nealocate -0.02% -0.02% -487.34 -2,424.08 -0.47% -0.47% -12,925.35 -65,631.05 | -63,206.97
12.2 | Tranzactii in curs de decontare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
I TOTAL OBLIGATII 0.36% 0.36% 10,539.55 52,424.78 0.24% 0.24% 6,555.02 33,284.43 -19,140.35
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAT 0.21% 0.20% 6,036.59 30,026.60 0.21% 0.20% 5,616.99 28,521.39 -1,505.21
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.01% 0.01% 257.24 1,279.54 0.01% 0.01% 241.59 1,226.72 -52.82
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
4 Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
5 Cheltuieli cu dobénzile 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6 Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0.01% 0.01% 227.85 1,133.35 0.01% 0.01% 212.62 1,079.62 -53.73
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.02% 0.02% 570.80 2,839.22 0.02% 0.02% 472.41 2,398.76 -440.46
9. Alte cheltuieli aprobate (impozit pe venit retinut la sursa) 0.00% 0.00% 69.36 345.00 0.00% 0.00% 11.42 57.99 -287.01
10. Rascumparari de platit 0.11% 0.11% 3,377.71 16,801.07 0.00% 0.00% 0.00 0.00 -16,801.07
100.00 2,944,450.9 14,645,993.5 100.00 2,740,092.7 13,913,368.8
JII. | VALOAREA ACTIVULUI NET (I-11) % 99.64% 6 2 % 99.76% 2 1) -732,624.72
Curs denominare Euro/RON 4.9741 5.0777
Fondul deschis de investitii BT Agro este denominat in EURO si este operational din data de
01.08.2019

Director General Adjunct, Calin Condor

BT Agro-Situatia detaliata la data de 30.06.2025

I. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ROMANIA

II. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ALT STAT
MEMBRU

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)

Emitent CodISIN DataUltimei Numar Valoare Valoare Valuta CursValutar Valoare PonderelnCap PonderelnAct
SedinteDe Actiuni Nominala Actiune BNR Totala SocialEmitent  TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute Valuta/RON RON % %
Carrefour SA FR0000120172 6/30/2025 9,100 2.5000 11.9700 EUR 5.0777 553,098.63 0.001% 3.966%
Danone SA FR0000120644 6/30/2025 2,676 0.2500 69.3600 EUR 5.0777 942,458.49 0.0004% 6.758%
Remy Cointreau SA  FR0000130395 6/30/2025 2,608 1.6000 43.3200 EUR 5.0777 573,671.23 0.005% 4.113%
Unilever Plc GBOOB10ORZP78 6/30/2025 4,434 0.0311 51.7027 EUR 5.0777 1,164,061.56 0.0003% 8.347%
Viscofan SA ES0184262212 6/30/2025 1,850 0.7000 60.4000 EUR 5.0777 567,382.20 0.004% 4.068%
Total 3,800,672.11 27.251%
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Ill. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN
STAT TERT

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)

Valut  CursValut PonderelnC PonderelnA

Emitent CodISIN DataUltimei Numar Valoare Valoare a ar Valoare ap ct
SocialEmiten TotalOPCV

SedinteDe Actiuni Nominala Actiune BNR Totala t M

Valuta/RO

Tranzactionare Detinute N RON % %
Archer-Daniels-Midland Co US0394831020 6/30/2025 2,070 0.000 52.7800 USD 43329 473,389.25 0.0004% 3.394%
CF Industries Holdings Inc US1252691001 6/30/2025 1,300 0.010 92.0000 USD 43329 518,214.83 0.001% 3.716%

1,241,281.3
Coca-Cola HBC AG CH0198251305 6/30/2025 5,500 6.700 38.0400 GBP 5.9329 4 0.002% 8.900%
162.680
Constellation Brands Inc US21036P1084 6/30/2025 530 0.010 0 USD 4.3329 373,584.36 0.0003% 2.679%
Cranswick PLC GB0002318888 6/30/2025 3,012 0.100 53.5000 GBP 5.9329 956,039.36 0.006% 6.855%
Diageo PLC GB0002374006 6/30/2025 4,960 0.289 18.2800 GBP 5.9329 537,928.95 0.0002% 3.857%
Dole plc IEOO03LFZ4U7 6/30/2025 11,500 0.010 13.9900 USD 43329 697,098.59 0.012% 4.998%
General Mills Inc US3703341046 6/30/2025 2,150 0.100 51.8100 USD 4.3329 482,648.23 0.0004% 3.461%
135.620
Ingredion Inc US4571871023 6/30/2025 935 0.010 0 USD 4.3329 549,432.07 0.001% 3.940%
Mosaic Co US61945C1036 6/30/2025 2,850 0.010 36.4800 USD 4.3329 450,482.93 0.001% 3.230%
Pilgrim's Pride Corp US72147K1088 6/30/2025 2,640 0.010 44.9800 USD 43329 514,519.74 0.001% 3.689%
Premier Foods PLC GB00OB7NOKO053 6/30/2025 52,371 0.100 1.9940 GBP 5.9329 619,559.53 0.006% 4.442%
Tyson Foods Inc US9024941034 6/30/2025 2,090 0.100 55.9400 USD 4.3329 506,579.28 0.001% 3.632%
Walmart Inc US9311421039 6/30/2025 1,320 0.100 97.7800 USD 4.3329 559,245.69 0.0000% 4.010%
8,480,004.1

Total 5 60.803%

IV. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ROMANIA

V. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ALT STAT MEMBRU
VI. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN STAT TERT
VII. VALORI MOBILIARE NOU EMISE

VIII. ALTE VALORI MOBILIARE SI INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
VIII.1. ALTE VALORI MOBILIARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012

3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoarea zero (lipsa situatii financiare actualizate la Registrul Comertului)

Emitent Numar Valoare Valoare Valoare PonderelnCap

15

PonderelnAct




BT Agro — Raport semestrial 2025

Actiuni Nominala Actiune Totala SocialEmitent Total OPCVM
Detinute RON % %
Bio On Spa 1,300 0.00 0.00 0.00 0.007% 0.000%
Total 0.00 0.000%

VII.2. ALTE INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
IX. DISPONIBIL IN CONTURI CURENTE SI NUMERAR

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire Valoare PonderelnAct

Banca Curenta TotalOPCVM
RON %

Banca Transilvania 9,072.03 0.065%

BRD-Groupe Societe Generale 265.83 0.002%

TRANZIT 0.00 0.000%

Total 9,337.86 0.067%

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in valuta

Denumire Valoare Valuta CursValutar Valoare PonderelnAct
Banca Curenta BNR Actualizata TotalOPCVM
Valuta/lei lei %
Banca Transilvania 11,037.26 EUR 5.0777 56,043.90 0.402%
Banca Transilvania 52,405.94 EUR 5.0777 266,101.64 1.908%
BRD-Groupe Societe Generale 4,652.43 USD 4.3329  20,158.52 0.145%
BRD-Groupe Societe Generale 18,377.15 EUR 5.0777 93,313.65 0.669%
BRD-Groupe Societe Generale 252.08 GBP 5.9329 1,495.59 0.011%
SSIF BCR (Intermediere) 0.00 EUR 5.0777 0.00 0.000%
SSIF BT Capital Partners 0.00 EUR 5.0777 0.00 0.000%
SSIF BT Capital Partners 0.00 GBP 5.9329 0.00 0.000%
SSIF BT Capital Partners 0.00 USD 4.3329 0.00 0.000%
Sume UF Nealocate -12,925.35 EUR 5.0777 -65,631.05 -0.471%
TRANZIT 0.00 GBP 5.9329 0.00 0.000%
TRANZIT 0.00 EUR 5.0777 0.00 0.000%
TRANZIT 0.00 USD 4.3329 0.00 0.000%
TRANZIT 0.00 EUR 5.0777 0.00 0.000%
Total 371,482.25 2.664%
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X. DEPOZITE BANCARE

X.1. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ROMANIA

2. Depozite bancare denominate in valuta

Denumire Data Data Rata Valoare Crestere Dobanda Valuta CursValutar Valoare PonderelnAct

Banca Constituirii  Scadentei Dobanzii Initiala Zilnica Cumulata BNR Actualizata TotalOPCVM
% Valuta/RON RON %

Banca Transilvania 6/19/2025 713/2025 1.50% 65,000 2.71 325 EUR 5.0777 330,215.53 2.368%

Banca Transilvania 6/26/2025 7/10/2025 1.50% 55,000 2.29 11.46 EUR 5.0777 279,331.69 2.003%

BRD-Groupe Societe Generale 5/29/2025 7/3/2025 1.80% 130,500 6.52 215.32 EUR 5.0777 663,733.23 4.759%

Total 1,273,280.45 9.130%

X.2. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ALT STAT MEMBRU

X.3. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DINTR-UN STAT TERT

XI. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA
XIl. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE NEGOCIATE IN AFARA PIETELOR REGLEMENTATE

XII. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ALTELE DECAT CELE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA CONFORM ART.82 LIT.G) DIN O.U.G. NR.32/2012
XIV. TITLURI DE PARTICIPARE LA OPCVM/AOPC

XV. DIVIDENDE SAU ALTE DREPTURI DE PRIMIT

1. Dividende de incasat

Emitent Simbol Data Numar Dividend Suma PonderelnAct

Actiune ExDividend Actiuni Brut Delncasat TotalOPCVM

Detinute RON %

Dole plc DOLE_UN 6/9/2025 11,500 0.0850 3,176.56 0.023%
Premier Foods PLC PFD LN 6/26/2025 52,371 0.0280 8,699.93 0.062%
Total 11,876.49 0.085%
BT Asset Management SAI SA Certificare Depozitar
Director, Calin CONDOR Director, Claudia IONESCU
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Fondul deschis de investitii BT Agro: Situatia valorii unitare a activului net la 30/06/2025

Perioada Curenta Perioada Corespunzatoare Anului Diferente
Denumire Element Precedent
30.06.2025 30.06.2024
(1] (1] [1]-[2]
Valoare Activ Net 2,740,092.72 3,085,953.21 -345,860.49
Numar Unitati de Fond in Circulatie 267,738.55 298,320.97 -30,582.42
Valoare Unitara a Activului Net 10.234 10.344 -0.11

Denumire Element An T-2 AnT-1 AnT
30.06.2023 30.06.2024 30.06.2025

Valoare Activ Net 3,814,620.69 3,085,953.21 2,740,092.72

Valoare Unitara a Activului Net 10.192 10.344 10.234

Fondul deschis de investitii BT Agro este denominat in EURO si este operational din data de 01.08.2019

Director General Adjunct, Calin Condor
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