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S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Stiri

~ Inflatia anuald in OCDE, mésurat prin Indicele Preturilor de Consum (IPC), a crescut la 4,2% in iunie 2025, de la 4,0% in mai (Figurile 1 si 2). Inflatia totala a

4800 crescut in 21 dintre cele 38 de téri membre OCDE, cu cresteri notabile de 0,5 puncte procentuale [p.p.] in Cehia, Estonia si Suedia. A scizut in 7 tari si a rsmas
4600 stabils sau aproximativ stabilé in 10. Tiirkiye a continuat s3 nregistreze cea mai ridicaté rata a inflatiei, de 35%, n timp ce nicio alta tar& din OCDE nu a raportat o
4400 inflatie peste 5%. Cele mai mici rate au fost observate in Costa Rica (-0,2%), Elvetia (0,1%) si Finlanda (0,2%).
4200 Inflatia anual3 la energie in OCDE a redevenit pozitiva in iunie, dup3 ce a fost negativi in cele dou luni precedente. Inflatia la energie a fost usor sub 1% in OCDE
4000 n ansamblu, cu 16 tiri membre OCDE raportand incd scideri. Inflatia la alimente s-a mentinut la 4,6%, desi 21 de tari au inregistrat o crestere si doar 12 o
3800 scidere. in celelalte 5 tri OCDE, inflatia alimentara a prezentat putine modificéri. Inflatia de bazi (inflatia far3 alimente si energie) a ramas, in linii mari, stabils, la
3600 4,5%.
3400 Tn G7, inflatia anual3 a crescut la 2,6% in iunie, de la 2,4% in mai, pe fondul unei scideri mai lente a preturilor la energie. Cele mai mari cresteri ale inflatiei totale
3200 (0,3 p.p.) au fost inregistrate in Franta si Statele Unite. In Franta, inflatia serviciilor a crescut, in timp ce in Statele Unite a crescut inflatia alimentars. Inflatia total
3000 a crescut usor si in Canada, cu 0,2 p.p. T schimb, a sc3zut in Japonia, unde sciderea inflatiei la energie a depsit cresterea inflatiei alimentare. Inflatia totald a
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mmmmm Mmoo ¥ T ST T T T T T T TN N rémas, in linii mari, stabil3 in celelalte tiri din G7. Inflatia de baz& a continuat s& fie principalul contributor la inflatia total in G7, cu exceptia Japoniei, unde inflatia
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52373888 5¢8228523338285222852732 alimentars si cea la energie, combinate, au avut un impact mai mare.
in zona euro, inflatia anuals masuratd prin Indicele Armonizat al Preturilor de Consum (IAPC) a rmas, in linii mari, stabils, la 2,0% in iunie, faté de 1,9% in mai. in
P . iulie 2025, conform estimrii rapide a Eurostat, inflatia anuald totald n zona euro a rémas stabils, cu inflaia de baza neschimbatd si inflatia la energie aproape
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
stabils. Se estimeaza c inflatia anual3 la servicii in zona euro a incetinit Ia 3,1% in iulie, de la 3,3% in iunie.
n G20, inflatia anuals a ramas stabils, la 3,9% in iunie. Inflatia totala a crescut in China, desi a rimas aproape de zero. Inflatia totald a crescut, de asemenea, in
580
Indonezia si Africa de Sud, in timp ce a scizut in India si a rémas, in linii mari, stabild in Brazilia si Arabia Saudits. n Argentina, inflatia a continuat s3 scads,
560 ajungand la 39,4%.
540 (https://www.oecd. d al-releases/2025/0 -pric d-updated-5-august-2025.html)
520
Nvidia si AMD au convenit s& cedeze 15% din veniturile obtinute din vanzérile de cipuri in China citre guvernul SUA, ca parte a unui aranjament neobisnuit cu
500
administratia Trump pentru a obtine licentele de export necesare.
480 Cei doi producitori de cipuri au acceptat aceastd intelegere financiar ca o conditie pentru acordarea licentelor de export pentru piata chinez3, licente care au
fost aprobate saptdmana trecutd, potrivit unor persoane familiare cu situatia, inclusiv un oficial american.
460
Oficialul american a precizat c& Nvidia a fost de acord s& cedeze 15% din veniturile provenite din vanzirile de cipuri H20 in China, iar AMD va oferi acelasi procent
440 . " - K
din veniturile generate de cipul MI308. Dou3 surse apropiate au declarat c& administratia Trump nu a decis incs modul in care va folosi banii.
420 Financial Times a relatat vineri c3 Departamentul Comertului a inceput emiterea licentelor de export pentru H20 vineri, la dous zile dup3 ce directorul general al
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& —‘3 G A t'; 2 O & & = L X & —5 w A t‘; S O & 4 £ £ 5L —‘3 3 Nvidia, Jensen Huang, s-a intalnit cu presedintele Donald Trump. Oficialul american a spus cd administratia a inceput, de asemenea, emiterea licentelor pentru
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cipul AMD destinat Chinei.
Acest de tip quid pro quo este fard precedent. Potrivit expertilor in controlul exporturilor, nicio companie american nu a mai acceptat vreodat3 s&
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Plfteasc o parte din venitur pentru  obfine canie de expor, Totus, nfelegerea se nsre nr-un tpar Trur, o care
incurajeaz companiile si ia mésuri — precum investitii interne — pentru a evita impunerea de tarife, in incercarea de a aduce locuri de munc si venituri in SUA.
46000 AMD nu a réspuns solicitérii de a comenta. Nvidia nu a negat c a fost de acord cu aranjamentul, afirmand:
44000 Respectsm regulile stabilite de guvernul SUA pentru participarea noastra pe pietele globale.”
Analistii Bernstein estimeazd c3, pe baza prognozelor Nvidia de dinaintea introducerii restrictiilor la inceputul acestui an, compania ar fi vandut in China
42000
aproximativ 1,5 milioane de cipuri H20 in 2025, generand venituri de circa 23 miliarde de dolari.
40000 Mésura vine dupd o controversa legata de cipul H20. Nvidia a proiectat H20 special pentru piata chinezd dupi ce presedintele Joe Biden a impus controale stricte
38000 la export pentru cipurile mai avansate folosite in inteligenta artificiala.
n aprilie, administratia Trump a anuntat c va interzice exporturile de H20 catre China. Totusi, Trump a revenit asupra deciziei in iunie, dup o intalnire cu Jensen
36000
Huang la Casa Alba. Tn saptamanile urmatoare, Nvidia a devenit ingrijoraté deoarece Bureau of Industry and Security (BIS) — departamentul din cadrul
34000 Ministerului Comertului care gestioneaza controalele la export — nu emisese licente.
32000 Huang a ridicat problema direct cu Trump miercuri, potrivit unor surse familiare cu discutia, iar BIS a inceput & emit licente vineri.
I YIARLIIIIII I IR RRLEL LR
T %333 TeYTYILBPEETLELILLILIELGE Acordul privind veniturile din vanzirile H20 vine pe fondul criticilor la adresa Nvidia si a administratiei Trump pentru decizia de a vinde cipul in China. Experti
2225028858532 2830258835238 2"° 2
americani fn securitate sustin c& H20 va ajuta armata chineza si va submina avantajul SUA in domeniul inteligentei artificiale.
(https://www.ft.com/content/cd1a0729-a8ab-41e1-a4d2-8907f4c01cac)
Bitcoin a urcat aproape de un maxim istoric, pe fondul cererii crescute din partea investitorilor institutionali si a companiilor care isi plaseaza rezervele de trezorerie in active digitale.
130.000
Criptomoneda originala a avansat cu pana la 3,2%, depésind pragul de 122.000 de dolari, foarte aproape de recordul precedent stabilit la mijlocul lunii iulie. In weekend, Ether a urcat
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Sursa: Yahoo Finance

peste 4.300 de dolari, cel mai ridicat nivel din decembrie 2021.

Cresterile vin pe fondul interesului tot mai mare al i mari pentru crij itele companii de trezorerie pentru active digitale — vehicule listate care isi
concentreaz activitatea pe acumularea de criptomonede — au adunat pan acum un stoc de Bitcoin in valoare de 113 miliarde de dolari, potrivit datelor Coingecko. Vehiculele
echivalente pentru Ether au acumulat pana in prezent aproximativ 13 miliarde de dolari in acest token, potrivit datelor de pe strategicethreserve.xyz.

Piata de optiuni pentru Ether a reflectat sentimentul optimist, cu un raport total put-call de 0,40. Cea mai mare concentrare de optiuni call cu scadent3 pe 26 decembrie este la preful

de 6.000 de dolari, potrivit datelor de la Derit

Pozitionarea pe Bitcoin si Ether este puternic orientaté cétre optiuni call cu scadentd in septembrie si decembrie, in concordant cu asteptérile privind reducerea ratelor dobanzilor la
nivel macro si continuarea adoptérii de cétre sistemul financiar traditional, a declarat Sean McNulty, director pentru tranzactionarea derivatelor in zona APAC la firma de brokeraj
FalconX Ltd.

Pentru Bitcoin, urmétorul reper major este fostul maxim storic de 123.205 dolari, in timp ce suportul pentru token se afl3 in jurul valorii de 116.000 de dolari, dacs impulsul actual se

diminueazs, a adaugat Lucas.

bloomberg ticles/2025-08-11/ether-eth-lead: kend. Ily-as-treasuries-lend- ?srd=phx-markets)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Politica monetard si perspectiva

22,000 30,000 ) _ ) .
* BNR mentine rata-cheie 6,50%, Lombard 7,50%, depozit 5,50%, RMO neschimbate.
211000 25,000 * Proiectie inflatie: salt amplu in T3 2025 (expirarea schemei de plafonare la electricitate + majorari TVA/accize de la 1
20,000 august), urmat de scadere lenta pe o traiectorie mai ridicatd decat in prognoza anterioara; corectie descendenta abrupta
20,000
19,000 in T3 2026 odata cu epuizarea socurilor pe ofertd; apoi scddere treptata in interiorul tintei, sprijinita de deficit de cerere
15,000
18,000 mai adénc, pe fondul pachetelor fiscal-bugetare.
10,000 Riscuri si conditii-cadru
17,000
5000 « Incertitudini privind mésurile viitoare de idare bugetar (Plan bugetar-structural pe termen mediu, procedura de
16,000 ’
deficit excesiv).
15,000 0
< & < “ < < & < * Extern: razboiul din Ucraina, situatia din Orientul Mijlociu, tensiuni comerciale globale si efectele potentiale ale
& & & &
q\ ‘b\ '\\ \b\ ")\ V\ \’1,\ "/\ dului SUA-UE
acordului —UE.
AY o & A AV V Q) o
« Critic: absorbtia maxim a fondurilor UE (in special NGEU) pentru a contrabalansa efectele contractioniste si a sustine
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
reforme structurale / tranzitia energetica.
Sursa:BVB « Relevante: deciziile BCE si Fed, precum si atitudinea bancilor centrale regionale.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



