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Stiri

~ Actiunile celor mai mari banci din Europa au atins in aceasta saptamana cele mai ridicate niveluri de dupa criza financiara global3, sustinute de o

4800 crestere accentuatd a dobanzilor pe termen lung, care alimenteaz3 profituri consistente.
4600 Bancile mari se bucurd de o renastere, actiunile listate la Londra ale HSBC atingand un nivel record inainte de publicarea rezultatelor financiare
4400 din aceast s&ptiman, in timp ce Barclays si Santander au ajuns la cele mai ridicate valori din 2008. UniCredit din Italia a urcat la cel mai inalt
4200 nivel din 2011.
4000 Aceast3 evolutie pozitivi marcheazi o revenire spectaculoass pentru unul dintre cele mai neglijate sectoare din Europa, care ani la rand s-a
3800 confruntat cu dificultdti in a-si reveni dups crizele anterioare si in a concura cu bancile americane.
3600 Desi actiunile HSBC au retrogradat usor dupi ce banca nu a indeplinit asteptdrile analistilor in rezultatele pe trimestrul al doilea (inregistrand
3400 totusi cel mai ridicat nivel din 2001), iar actiunile bancare au scizut puternic vineri, dupé ce presedintele SUA Donald Trump a impus tarife vamale
3200 pentru zeci de tari, actiunile bancilor din indicele european de referint3 Stoxx 600 sunt incé in crestere cu 34% de la inceputul anului.
3000 Aceasta reprezint3 o performants peste cea a bancilor americane, usor peste castigul inregistrat in 2021, si pe cale s3 marcheze cel mai bun an
2800 din 2009.
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E S @ & 2 O & & L L S L L bbb g 26 & 4 L LS L Loy Investitorii au fost incurajati sd investeascd masiv in actiunile bancilor europene, pe fondul unui optimism economic in crestere in regiune, al
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mbuntétirii perspectivelor portofoliilor de credite si al evalusrilor bursiere mai scizute decat cele ale gigantilor americani precum JPMorgan
Chase si Goldman Sachs.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Multe banci europene au revenit abia recent la valori de piatd egale cu valoarea lor contabils, in timp ce, potrivit datelor FactSet, JPMorgan se
tranzactioneazd la 2,4 ori valoarea contabild, iar Goldman Sachs la de doua ori valoarea contabila.
580 Bancile europene, slab capitalizate inainte de criza financiars, si-au petrecut anii de dupé crizd construindu-si rezerve de capital impuse de
s60 autoritstile de reglementare, ceea ce a restréns pltile citre actionari.
Totodats, un deceniu de dobanzi zero sau negative a ingreunat semnificativ obtinerea de profituri.
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Aceasts situatie s-a schimbat dup3 pandemia de Covid, cand bancile centrale au inceput s& majoreze dobénzile pentru a combate inflatia si au
520 inversat programele masive de cumpérare de obligatiuni.
Dobanzile pe termen lung au crescut rapid, randamentele obligatiunilor germane pe 30 de ani fiind cu 1,3 puncte procentuale peste cele pe 2 ani,
500
in timp ce in Marea Britanie diferenta este de peste 1,5 puncte procentuale.
480 Aceasta a dus la o crestere substantiald a venitului net din dobanzi — diferenta dintre ce castigé bancile din credite i alte active si ce plitesc
460 pentru depozite — un factor cheie al profitabilitstii.
Bancile cu activitdti de tranzactionare au beneficiat in plus de volatilitatea pietei cauzatd de politicile economice ale lui Donald Trump.
440
Totusi, capacitatea bancilor europene de a-si mentine ascensiunea fara sprijinul dobéanzilor in crestere ramane incerta.
420 . y . . PR, -
o 4 g4 o4 g e g g g g g g n . Multe institutii au dezvoltat segmente precum gestionarea averilor pentru a se proteja de variatiile dobénzilor, dar opozitia politica fat3 de fuziuni,
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53238 8 g 58 g g g 532388 ¢ g 58 g g § 5322 cum ar fi oferta BBVA pentru Sabadell si tentativa UniCredit asupra BPM, este considerata un obstacol in calea consolidarii sectorului.
Investitorii subliniaza cd actiunile bancilor europene se tranzactioneazd la 10 ori castigurile estimate, comparativ cu peste 13 ori in cazul rivalelor
N N americane, potrivit datelor Bloomberg.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret - o o ) o ) ) )
Rentabilitatea capitalului tangibil (ROTE) — un indicator esential al profitabilitatii bancare — depdseste acum confortabil 10% pentru multe dintre
ele.
46000
(https://www.ft.com/content/c75ed243-d9d5-4013-b9b1-6e01617ce70d)
44000 Economia Frantei a crescut cu 0,3% in al doilea trimestru al anului 2025, fatd de 0,1% in primul trimestru, depasind asteptarile pietei de 0,1%,
42000 potrivit estimarilor preliminare. Aceasta a fost cea mai puternica expansiune de la al treilea trimestru al anului 2024, fiind determinatd in mare
parte de o contributie de 0,5 puncte procentuale din acumularea de stocuri.
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in contrast, cererea internd finald a stagnat, iar comertul net a tras in jos cresterea.
38000 Consumul gospodariilor a crescut usor cu 0,1%, revenindu-si dupa o scadere de 0,3% in T1, sustinut de un consum mai mare de bunuri —
impulsionat de sérbatorile de Paste si vremea favorabild — si de o redresare a serviciilor, in special in domeniile cazare si restaurante.
36000
Investitiile fixe au continuat sa scadd, inregistrand o contractie de 0,3% dupa un declin de 0,1% in T1, afectate de slabiciunea persistenta in
34000 construcii si o scidere a formérii brute de capital fix (FBCF) in bunurile manufacturate.
32000 Exporturile au crescut cu 0,2% (fatd de -1,1% in T1), pe masura ce firmele au accelerat livrérile catre SUA inaintea tarifelor iminente. Importurile
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E = b oA & S O & oA LoL S L Loy 5 b LG L s L L L s Ly au crescut cu 0,8% (fata de 0,3% in T1), impulsionate de o redresare puternicd n activitatea de rafinare.
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La nivel anual, PIB-ul a crescut cu 0,7%, fata de 0,6% in primul trimestru.
(https://tradingeconomics.com/france/gdp-growth)
130.000 Pietele criptomonedelor au inregistrat o scddere generald dupa ce datele PMI din sectorul non-manufacturier din SUA,
120.000 mai slabe decat se astepta, au accentuat temerile legate de stagflatie. Bitcoin a scazut cu 0,76%, pana la 113.000 USD, in
110.000 timp ce Ethereum a inregistrat o scadere de 2,43%, sub 3.600 USD, in primele ore de tranzactionare din Asia. XRP se
100.000 ! < - - - —_— T
tranzactioneaza la 2,92 USD, in scddere cu 4% in ultimele 24 de ore. Sectoarele mai riscante au inregistrat pierderi mai
90.000
mari, SocialFi a scazut cu 6,04%, NFT-urile au scazut cu 5,56%, iar monedele meme au scdzut cu 5,17%. Toncoin, Pudgy
80.000
Penguins si Bonk s-au numérat printre cei mai mari pierzatori. In ciuda retragerii generale, anumite active precum Mantle
70.000
(+8,55%) si Pump.fun (+5,90%) au sfidat tendinta, demonstréand rezilienta specificd sectorului.
60.000

Sursa: Yahoo Finance

(https://www.tradingview.com/news/cryptonews:675f5c64c094b:0-live-crypto-news-today-latest-updates-for-august-06-

2025-crypto-market-sinks-as-stagflation-fears-mount-btc-falls-to-113k-xrp-drops-4/)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Tnmatriculéri noi de vehicule rutiere si vehicule inmatriculate in circulatie la sfarsitul trimestrului Il 2025

21,000 30,000 i trimestrul Il al anului 2025, dinamica inmatricularilor de vehicule rutiere a evidentiat urmatoarele evolutii comparativ

cu perioada similara din anul precedent:

20,000 25,000 _ .
* Vehicule pentru transportul pasagerilor:
Numarul inmatricularilor noi a inregistrat o crestere de 1,9% fatd de trimestrul Il 2024, semnaland o usoaré tendintd de
19,000 20,000
redresare a cererii in acest segment.
18,000 15,000 « Vehicule pentru transportul mérfurilor:
Tnmatricularile noi s-au majorat cu 8,1% comparativ cu trimestrul Il al anului anterior, indicand o intensificare a activitatii
17,000 10,000 i1 sectorut ogistic s comercial.
* Autoturisme second-hand importate:
d-hand
16,000 5,000
Ponderea acestora in totalul inmatriculdrilor noi de autoturisme a crescut semnificativ, cu 14,9 puncte procentuale,
15,000 0 ajungand la 76,3%, ceea ce reflecta un interes sporit pentru autoturismele la mana a doua provenite din import.
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« Tn luna iunie 2025, preturile productiei industriale — cumulat pentru piata intern3 si cea externd — au inregistrat o
s BET (RON) (BXB Stg.) Nr. tranzact,:ii (axa dr.) crestere usoard de 0,1% fatd de luna anterioard, mai 2025.

« Comparativ cu aceeasi luni a anului trecut, iunie 2024, preturile productiei industriale totale (inclusiv livrarile interne si

Sursa:BVB

externe) au consemnat o scadere de 0,3%.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
9 5.2
8.09 5.077 5.076 5.077 5.074 5.075
7.81
7.57 5
8
6.61 . 48
6.3l
7
6.22 - 6.75 46
% 6.60 4.456
4.439 -
6 / 6.25 44 4.397 4.386 4.395
577 80 6.04 ’
5.79
5 4.2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 30 iulie 2025 31 iulie 2025 1-aug.-2025 4-aug.-2025 5-aug.-2025
ety 05.08.2025 29.12.2023 30.12.2022 EUR usD
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Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd f ie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is9C4%83-de t C4%83%C! ile-de din-d it iar-dif ivire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



