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Stiri

- Saptdmana trecutd, presedintele SUA, Donald Trump, a semnat Legea GENIUS, prima legislatie majord privind criptomonedele adoptata

4800 vreodats de Congres. Aceast lege se concentreazi pe stablecoins, stabilind linii directoare de reglementare pentru aceasts formé de moned
4600 digitald in intreaga America.
4400 Stablecoins au devenit rapid unul dintre cele mai atent monitorizate subiecte in randul institutiilor financiare si guvernelor la nivel global.
4200 Utilizarea si impactul lor cresc rapid — cu 28% fata de aceeasi perioads a anului trecut , iar volumul tranzactiilor a depésit in 2024 cel inregistrat
4000 de Visa si Mastercard la un loc. Cu toate acestea, mai putin de 10 mari economii ale lumii au adoptat o legislatie specifics pentru stablecoins.
3800 Legea GENIUS marcheaza primul pas legislativ major al Statelor Unite in directia reglementsrii stablecoins. Prin aceasts lege, SUA se al3tura unui
3600 numar tot mai mare de tari care urmaresc s aducd e si stabilitate in ecosi in al activelor digitale. Actul are ca scop
3400 furnizarea unui cadru de reglementare clar pentru industrie.
Legea GENIUS contine trei dispozitii semnificative:
3200
* Emiterea de stablecoins este limitatd la institutii de depozit asigurate, cum ar fi bancile, cooperativele de credit, filialele bancilor si institutiile
3000
financiare nebancare care primesc aprobare de la Rezerva Federal si demonstreaz3 capacitatea de a respecta legislatia relevants.
2800
2222333333 IIIIIIIIILLLRLRY « Emitentii de stablecoins trebuie s3 detina rezerve in proportie de 1:1 pentru toate monedele emise. Aceste rezerve pot fi pastrate sub forma de
£ 3 9 o8 3 8L 8 5 5535 2 efs s g5 553
2= 2 80248 =8¢ 3 < s 2 - 2 80 248 = 2¢32 <& s 2 - numerar fizic, titluri de stat americane, acorduri de rascumparare si alte active cu risc scazut aprobate de autorittile de reglementare. Emitentii
trebuie s3 raporteze compozitia rezervelor si sé fie supusi unor audituri periodice efectuate de firme de audit public inregistrate.
A . . * Toti emitentii de stablecoins trebuie sa respecte Legea privind Secretul Bancar (Bank Secrecy Act), ceea ce presupune implementarea de masuri
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
mpotriva spélarii banilor (AML) si a finant3rii terorismului (CFT), precum si intarirea protectiei consumatorilor.
Aceasta lege este considerata un pas esential pentru integrarea activelor digitale in cadrul sistemului financiar traditional, oferind mai multa
580
sigurant3, transparent3 si responsabilitate intr-un domeniu in continu3 dezvoltare.
560 Reglementarea stablecoin-urilor este in curs de implementare in mai multe jurisdictii din intreaga lume. De exemplu, in decembrie 2024,
Regulamentul privind pietele criptoactivelor (MiCA) al Uniunii Europene a intrat in vigoare, iar Hong Kong a publicat recent propria Lege privind
540
stablecoin-urile (Stablecoin Ordinance).
520 n UE, cadrul MiCA abordeazs reglementarea stablecoin-urilor. Legislatia nu se referd in mod explicit la termenul ,stablecoin”, ci utilizeazs
500 termenii jetoane de tip moneda electronica (EMT) si jetoane referentiate la active (ART).
* EMT-urile sunt jetoane digitale sustinute de o singura moneda fiat.
480 . : : " . P . 5
* ART-urile sunt jetoane sustinute de un cos de active, care pot include active fizice, criptomonede sau alte instrumente.
460 Conform MiCA:
* Numai institutiile de moneda electronica sau institutiile de credit pot emite EMT-uri.
440
* Emitentii de ART-uri trebuie sd aiba sediul in UE si sé fie autorizati de autoritdtile de reglementare.
420 Tntre timp, in Hong Kong, Legea privind stablecoin-urile, adoptat in mai 2025, este una dintre cele mai recente legi privind reglementarea acestui
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Aceste initiative reflecta eforturile globale tot mai intense de a oferi un cadru legal si de supraveghere clar pentru stablecoin-uri, in contextul in
care acestea devin tot mai importante in ecosistemul financiar international.
DOW JON ES IN DUSTRIAI—S = Ind ice de Pret Legea GENIUS a generat reactii atat in SUA, cat si la nivel international. Presedintele Donald Trump a declarat c aceastd lege ,va face din America
LIDERUL DE NECONTESTAT in domeniul activelor digitale.” [...]Desi Legea GENIUS reprezinta un pas inainte in crearea unui cadru de reglementare
46000 clar, mai sunt necesare progrese. lata trei recomandari pentru a asigura o reglementare coerentd si riguroasa a stablecoin-urilor la nivel global:
1. Accent pe protectia consumatorului
44000
Linii directoare clare si consecvente la nivel global pentru protejarea consumatorilor sunt esentiale pentru castigarea increderii publicului.
42000 2. Standarde globale pentru reglementarea stablecoin-urilor
40000 n 2020, G20 a publicat o ,Foaie de parcurs pentru implementarea politicilor privind criptoactivele”, actualizatd de Consiliul pentru Stabilitate
Financiard (FSB) in 2023, care include o serie de Recomandari de nivel inalt pentru regimurile globale de stablecoin-uri.[...]
38000 3. Colaborare public-privat
36000 0 comunicare constants intre sectorul public si cel privat este esential pentru ca stablecoin-urile s& fie dezvoltate cu un obiectiv comun.
Chiar si dincolo de stablecoin-uri, este nevoie de un cadru de reglementare mai cuprinzator pentru alte domenii ale ecosistemului activelor
34000 A - N - . .
digitale, inclusiv finantele descentralizate (DeFi) si alte criptoactive.
32000 T ciuda adoptirii recente a Legii GENIUS, SUA continud si urméreascé reglementéri suplimentare, cum ar fi propunerea de Lege CLARITY, care
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Pe masura ce adoptarea activelor digitale continud sa creasca la nivel global, claritatea reglementdrilor devine imperativa.
(https://www.weforum.org/stories/2025/07/stablecoin-regulation-genius-act/)
Cresterea stablecoin-urilor legate de dolarul american ameninta s submineze controlul Bancii Centrale Europene asupra politicii monetare, a avertizat un oficial de rang inalt al
130.000 )
institutiei.
Jiirgen Schaaf, consilier in cadrul unitatii pentru infrastructura pietei si pliti a BCE, a avertizat cs adoptarea rapida a stablecoin-urilor ar putea face ca zona euro si se confrunte cu
120.000 conditii similare celor din economiile emergente ,dolarizate”, unde utilizarea pe scara largs a monedei americane poate afecta capacitatea autoritatilor locale de a stabili ratele
dobanzilor sau de a controla masa monetars.
110.000 Circulatia globala a stablecoin-urilor — jetoane care reflects valoarea monedelor fiat si constituie o piatré de temelie a tranzactiilor cripto — a crescut pan la aproximativ 250 de
miliarde de dolari, marea majoritate fiind legate de dolar, in contextul in care Donald Trump incearca si le transforme fntr-un pilon al finantelor traditionale.
100.000 ,Dacé stablecoin-urile in dolari americani ar deveni utilizate pe scaré larga in zona euro — fie pentru plati, economii sau decontari — controlul BCE asupra conditiilor monetare ar
putea fi sl3bit”, a scris Schaaf intr-un articol publicat luni pe blogul BCE.
El @ mai spus ca o ,prabusire dezordonatd” a stablecoin-urilor emise de sectorul privat ar putea ,reverbera in intreg sistemul financiar”, bancile centrale fiind din ce in ce mai
90.000 preocupate de riscul de contagiune.
Tether si Circle opereaza cele mai mari dou3 stablecoin-uri, ins3 adoptarea in aceasta luna a unei legislatii de referinta in SUA pentru reglementarea sectorului este de asteptat s&
80.000 deschid calea ca si bancile de pe Wall Street s isi lanseze propriile versiuni.
Stablecoin-urile sunt garantate unu-la-unu de active sigure, cum ar fi obligatiunile guvernamentale, si sunt concepute pentru a actiona ca o punte intre criptomonede si sistemul
70.000 financiar traditional. Sustinatorii lor afirma c& sunt mai eficiente decat bancare t nsa acestora le-a facut populare i randul traficului de
droguri si spalérii de bani.
60.000 Avertismentul BCE reprezint cea mai recentd ingrijorare exprimaté de bancherii centrali cu privire la cresterea stabl lor. Bank for (BIS) a declarat
. r T

Sursa: Yahoo Finance

luna trecutd ca stablecoin-urile ,functioneaza prost” ca bani, deoarece nu sunt sustinute de bancile centrale, nu dispun de suficiente mecanisme de protectie impotriva utilizarii ilicite
si nu au flexibilitatea financiars necesars pentru a genera credite.

Lansarea potentiald a unor stablecoin-uri care plitesc dobanda deponentilor ar putea atrage fonduri din depozitele bancare traditionale, afecténd capacitatea bancilor de a oferi
|

(https://www.ft.com/content/f276c632-5480-46¢3-b266-38c11e693243)

credite economiei.
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

Evolutia somajului in luna iunie 2025:

21,000 30,000 - ot varste ' ' . .
Pentru luna iunie 2025, numarul total al somerilor cu vérste intre 15 si 74 de ani a fost estimat la 469,8 mii de persoane,
20,000 25,000 inregistrand:
* 0 scadere usoara fata de luna precedentd (470,5 mii persoane);
19,000 20,000
* o crestere semnificativd comparativ cu aceeasi perioada din anul anterior (434,1 mii persoane).
18,000 15,000
Distributia pe sexe araté o discrepantd in defavoarea bérbatilor: rata somajului pentru bérbati a fost de 5,9%, depasind
17,000 10,000 €u 0,3 puncte procentuale rata inregistrata in randul femeilor (5,6%).
16.000 5000 Somajul in randul tinerilor (15-24 ani) continu’ s3 ridice preocupari, mentinandu-se la un nivel ridicat de 24,8% in
) )
perioada ianuarie — martie 2025.
15,000 0
0’1‘? 6\(/’ 6{? Q’l‘? Q'{? 0(,) 6\?’ Pentru persoanele adulte (cu varste intre 25 si 74 de ani), rata somajului aferentd lunii iunie 2025 a fost estimatd la 4,6%,
o AV Ak ¢ v oV A
cu urmatoarea distributie pe sexe:
Qv o Q v \ AV AV
* 4,8% pentru barbati,
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
* 4,3% pentru femei.
Sursa:BVB De asemenea, persoanele adulte (25-74 ani) au reprezentat 74,1% din totalul somerilor estimatiin luna iunie 2025.
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Volatilitate in crestere

I Volatilitate ridicata

e \/0|atilitate conditionatd
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EUR usb

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres9%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit9%C49%83%C¢ ile-de
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.
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de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



