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- Autoritatea Europeană pentru Valori Mobiliare și Piețe (ESMA), autoritatea de reglementare și supraveghere a piețelor financiare din UE, a

anunțat actualizarea sistemului plafonului de volum, care va trece de la mecanismul anterior de plafon dublu al volumului (DVCM) la un mecanism

„unic” de plafon de volum (VCM) începând din octombrie, conform modificărilor introduse prin revizuirea Regulamentului privind piețele

instrumentelor financiare (revizuirea MiFIR).

Noul VCM limitează la 7% volumul de tranzacționare realizat în baza derogării de preț de referință în UE, comparativ cu volumul total agregat de

tranzacționare din UE în ultimele 12 luni pentru fiecare instrument financiar de tip acțiune sau similar acțiunilor. Dacă această limită este depășită,

platformele de tranzacționare vor trebui să suspende utilizarea derogării pentru instrumentul respectiv pentru o perioadă de trei luni.

Platformele de tranzacționare trebuie să își bazeze decizia de a suspenda utilizarea derogării pe datele publicate de ESMA pe pagina dedicată

VCM.

Pentru a reduce sarcina de raportare pentru entități, viitoarele calcule VCM se vor baza pe datele de raportare a tranzacțiilor colectate de

autoritățile naționale competente (NCA). Prin urmare, sistemul de raportare DVCM va fi dezafectat în ianuarie 2026.

Pentru a reflecta aceste modificări, ESMA a transmis spre adoptare amendamentul la Standardul Tehnic de Reglementare 3 (RTS 3). Chiar dacă

revizuirea RTS 3 nu va fi încă în vigoare la acel moment, tranziția către noul VCM va avea loc la data anunțată.

ESMA pregătește în prezent noul sistem de date pentru VCM. Pentru mai multe detalii despre formatele și șabloanele utilizate, consultați pagina

dedicată VCM.

ESMA încurajează toate părțile interesate să se pregătească pentru modificările cerințelor, în conformitate cu activarea noului VCM în trimestrul

IV al anului 2025. Prima publicare a rezultatelor calculelor este așteptată pentru 9 octombrie 2025.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-prepares-switch-toward-single-volume-cap-october-2025)

Contractele futures pe acțiunile americane au crescut luni, după ce președintele Donald Trump a anunțat un nou acord comercial cu Uniunea

Europeană, care include un tarif de 15% pe bunurile europene — jumătate din nivelul de 30% care fusese inițial amenințat. Piețele se pregătesc,

de asemenea, pentru o săptămână plină de raportări financiare ale companiilor, o decizie importantă de politică monetară din partea Rezervei

Federale și date economice de impact major.

Peste 150 de companii din indicele S&P 500 urmează să publice rezultatele financiare, inclusiv giganții din tehnologie Meta Platforms, Microsoft,

Amazon și Apple. Deși se așteaptă pe scară largă ca Fed-ul să mențină dobânda de politică monetară neschimbată miercuri, investitorii vor fi

atenți la orice semnal privind momentul următoarei reduceri de dobândă.

Pe partea de date economice, cel mai recent raport PCE — considerat indicatorul preferat de inflație al Fed-ului — va oferi informații noi despre

modul în care tarifele afectează prețurile de consum. De asemenea, atenția va fi concentrată pe datele din piața muncii, care vor culmina cu mult

așteptatul raport lunar privind locurile de muncă, ce va fi publicat vineri.

(https://tradingeconomics.com/united-states/stock-market)

Contractele futures pentru țițeiul WTI au crescut luni până în jurul valorii de 65,5 dolari pe baril, în urma anunțului privind un acord comercial

între SUA și Uniunea Europeană. Duminică, președintele american Donald Trump și președinta Comisiei Europene Ursula von der Leyen au

dezvăluit înțelegerea, care impune un tarif de 15% pe majoritatea bunurilor europene — evitând astfel amenințarea anterioară a lui Trump cu o

rată de 30%

Investitorii urmăresc cu atenție și discuțiile comerciale dintre SUA și China, programate pentru mai târziu în cursul zilei, în contextul așteptărilor

privind o nouă prelungire cu 90 de zile a armistițiului comercial dintre cei mai mari doi consumatori de petrol din lume. Aceste evoluții au

alimentat optimismul privind o posibilă relaxare suplimentară a tensiunilor comerciale globale, ceea ce ar putea întări așteptările legate de

cererea de petrol.

Între timp, investitorii urmăresc cu interes și publicarea din această săptămână a primelor estimări bazate pe sondaje privind producția OPEC din

luna iulie, care vor oferi informații despre măsura în care cei cinci membri OPEC care participă la reducerile voluntare de producție și-au crescut

nivelurile de producție.

(https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil)

Euro a urcat peste pragul de 1,175 dolari luni, întrerupând o serie de două zile de scăderi, după ce SUA și Uniunea Europeană au ajuns la un acord

comercial în weekend. Acordul prevede un tarif de 15% pe majoritatea bunurilor europene, semnificativ mai redus decât nivelul de 30%

amenințat inițial de Washington, diminuând temerile privind un conflict comercial mai amplu.

Anunțat duminică în Scoția, în cadrul unei declarații comune a președintelui Donald Trump și a președintei Comisiei Europene Ursula von der

Leyen, acordul a fost descris de Trump drept „cel mai mare dintre toate acordurile,” în timp ce von der Leyen a afirmat că acesta va oferi

„stabilitate” și „predictibilitate.” Totuși, detalii esențiale — precum industriile vizate și posibilele excepții — rămân deocamdată neclare.

Săptămâna trecută, euro a crescut cu 1% după ce Banca Centrală Europeană (BCE) a menținut dobânda de politică monetară neschimbată, într-o

pauză menită să evalueze riscurile geopolitice. BCE a operat deja patru reduceri ale dobânzii în acest an, scăzând rata dobânzii la depozite de la un

vârf de 4% în 2024 la 2% în luna iunie.

(https://tradingeconomics.com/euro-area/currency)

BITCOIN

Sursa: Yahoo Finance

STOXX EUROPE 600  - indice de preț; euro

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de preț

Analiza criptomonedelor: piețele criptomonedelor se consolidează după o perioadă de creștere, pe fondul afluxului de investiții instituționale

Piața criptomonedelor a intrat într-o fază de consolidare în săptămâna 21-25 iulie, Bitcoin și Ethereum rămânând stabile după creșterile înregistrate la începutul lunii, în timp ce

altcoin-urile au înregistrat performanțe mixte. Afluxul record de investiții instituționale și claritatea crescândă a reglementărilor au contribuit la menținerea încrederii investitorilor, în

ciuda presiunilor de realizare a profiturilor.

Bitcoin a încheiat săptămâna în scădere cu aproximativ 2,2%, închizând la aproximativ 118.300 USD, după ce a luptat să mențină impulsul peste nivelul cheie de rezistență de 120.000

USD. Ethereum, însă, l-a depășit, urcând cu aproximativ 1,4% și încheind săptămâna la aproape 3.780 USD, susținut de influxurile puternice de ETF-uri.[...]

Un moment important al săptămânii a fost creșterea interesului instituțional. Produsele de investiții în criptomonede au atras intrări de 4,39 miliarde USD, stabilind un nou record

săptămânal, pe fondul reacției investitorilor la dinamica ETF-urilor Ethereum și la creșterea vizibilității reglementărilor. Produsele axate pe Ethereum au depășit Bitcoin pentru prima

dată în 2025, în frunte cu fonduri precum ETHA al BlackRock, care a depășit 10 miliarde USD în active administrate.

Schimbarea survine după adoptarea de către Camera Reprezentanților din SUA a Legii CLARITY, un proiect de lege important care oferă definiții și cadre juridice pentru activele

digitale. Evoluția a fost larg apreciată de participanții la piață, care au cerut de mult timp reglementări mai clare pentru a permite o participare instituțională mai largă.

În ciuda influxurilor, eșecul Bitcoin de a depăși 120.000 de dolari a semnalat prudență în rândul traderilor. Analiștii au remarcat că incertitudinea macroeconomică, așteptările privind

politica Rezervei Federale (Fed) și schimbările în curs de desfășurare în conducerea sectorului contribuie la o atitudine mai defensivă în tranzacționare.

Privind în perspectivă, participanții la piață urmăresc cu atenție capacitatea Bitcoin de a se menține peste 115.000 de dolari și de a-și recâștiga impulsul, cererea continuă pentru

Ethereum determinată de ETF-uri, volatilitatea altcoin-urilor pe măsură ce capitalul se rotește între token-uri, precum și actualizările reglementărilor din SUA și semnalele

macroeconomice din orientările viitoare ale Fed.

Un sondaj recent realizat în rândul investitorilor a relevat, de asemenea, un apetit crescând al investitorilor de retail pentru expunerea la criptomonede, deși mulți respondenți au

menționat lipsa informațiilor fiabile și accesul la piață ca principale bariere.

În timp ce piața a făcut o pauză pentru a consolida câștigurile recente, sentimentul rămâne susținut de progresele în materie de reglementare și de influxurile istorice de capital,

pregătind terenul pentru o potențială ieșire din impas sau o corecție mai profundă în săptămânile următoare.

(https://www.businesstoday.com.my/2025/07/27/crypto-review-crypto-markets-consolidate-after-rally-as-institutional-inflows-surge/) 
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Disclaimer

     Autoritățile europene de supraveghere (ABE, ESMA și EIOPA – AES) avertizează consumatorii că multe criptoactive sunt extrem de riscante și speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investiție sau ca mijloc de plată sau de schimb.Consumatorii ar 

trebui să fie conștienți că nu dispun de nicio cale de atac sau protecție, întrucât criptoactivele  și  produsele  și  serviciile  conexe  nu  intră,  de  regulă, sub  incidența protecției existente în temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. 

(https://asfromania.ro/ro/a/2373/informare-de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de-reglementare-din-domeniul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiară pe baza celor mai recente informații disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR și ASF la data raportului. Deși toate eforturile au fost depuse pentru a asigura 

calitatea informațiilor furnizate, autorii nu  garantează acuratețea datelor prezentate.

Rate interbancare- Evoluția ROBOR

Volatilitatea condiționată a indicelui BET

Context local

Evoluția cifrei de afaceri în luna mai 2025

1. Serviciile de piață prestate în principal întreprinderilor

• În luna mai 2025, cifra de afaceri din serviciile de piață prestate în principal întreprinderilor a înregistrat o

creștere de 1,2% față de luna aprilie 2025, atât în termeni de serie brută, cât și în termeni de serie ajustată în

funcție de numărul de zile lucrătoare și de sezonalitate.

• Comparativ cu luna mai 2024, în luna mai 2025 cifra de afaceri a înregistrat o scădere semnificativă, atât ca

serie brută cu 12,4%, cât și ca serie ajustată cu 12,9%.

• Pe ansamblul perioadei 1 ianuarie – 31 mai 2025, comparativ cu aceeași perioadă din anul precedent, cifra

de afaceri a scăzut cu 2,0% ca serie brută și cu 2,4% ca serie ajustată în funcție de numărul de zile lucrătoare și

sezonalitate.

2. Comerțul cu ridicata (exclusiv comerțul cu autovehicule și motociclete)

• În luna mai 2025, cifra de afaceri din comerțul cu ridicata a înregistrat o creștere față de luna aprilie 2025, de 

1,5% ca serie brută și de 0,9% ca serie ajustată în funcție de zilele lucrătoare și sezonalitate.

• Față de luna mai 2024, în luna mai 2025 s-a înregistrat o creștere anuală a cifrei de afaceri de 4,7% în

termeni de serie brută și de 4,8% în termeni de serie ajustată.

• Totuși, în perioada 1 ianuarie – 31 mai 2025, comparativ cu aceeași perioadă din 2024, cifra de afaceri a

scăzut cu 1,5% ca serie brută și cu 1,7% ca serie ajustată.

EvenimenteEvoluția indicelui BET și al numărului de tranzacții (acțiuni segment principal)

Evoluție curs valutar

Sursa:BVB

Sursa: BVB, calcule ASF

Sursa: BNR
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