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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor financiare din UE, a
4800 anuntat actualizarea sistemului plafonului de volum, care va trece de la mecanismul anterior de plafon dublu al volumului (DVCM) la un mecanism
4600 unic” de plafon de volum (VCM) incepand din octombrie, conform modificarilor introduse prin revizuirea Regulamentului privind pietele
instrumentelor financiare (revizuirea MiFIR).
4400
Noul VCM limiteaza la 7% volumul de tranzactionare realizat in baza derogarii de pret de referintd in UE, comparativ cu volumul total agregat de
4200 tranzactionare din UE in ultimele 12 luni pentru fiecare instrument financiar de tip actiune sau similar actiunilor. Daca aceastd limitd este depdsita,
4000 platformele de tranzactionare vor trebui sa suspende utilizarea derogdrii pentru instrumentul respectiv pentru o perioada de trei luni.
3800 Platformele de tranzactionare trebuie sa isi bazeze decizia de a suspenda utilizarea derogdrii pe datele publicate de ESMA pe pagina dedicata
3600 VCM.
3400 Pentru a reduce sarcina de raportare pentru entitati, viitoarele calcule VCM se vor baza pe datele de raportare a tranzactiilor colectate de
3200 autoritatile nationale competente (NCA). Prin urmare, sistemul de raportare DVCM va fi dezafectat in ianuarie 2026.
Pentru a reflecta aceste modificari, ESMA a transmis spre adoptare la Tehnic de { e 3 (RTS 3). Chiar daca
3000 revizuirea RTS 3 nu va fi incd in vigoare la acel moment, tranzitia citre noul VCM va avea loc la data anuntata.
2800 Mm N m ;Mmoo S F St T F T SE ST L S o o0 oy n ESMA pregateste in prezent noul sistem de date pentru VCM. Pentru mai multe detalii despre formatele si sabloanele utilizate, consultati pagina
IR N I LN SR O S S SRS G DA N L S S S S
ESMA incurajeaza toate partile interesate sa se pregdteascd pentru modificarile cerintelor, in conformitate cu activarea noului VCM in trimestrul
IV al anului 2025. Prima publicare a rezultatelor calculelor este asteptatd pentru 9 octombrie 2025.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-prepares-switch-toward-single-volume-cap-october-2025)
580 Contractele futures pe actiunile americane au crescut luni, dupd ce presedintele Donald Trump a anuntat un nou acord comercial cu Uniunea
Europeand, care include un tarif de 15% pe bunurile europene — jumatate din nivelul de 30% care fusese initial amenintat. Pietele se pregatesc,
560 de asemenea, pentru o saptdmana plind de raportari financiare ale companiilor, o decizie importanta de politicd monetard din partea Rezervei
a0 Federale si date economice de impact major.
Peste 150 de companii din indicele S&P 500 urmeaza sa publice rezultatele financiare, inclusiv gigantii din tehnologie Meta Platforms, Microsoft,
520 Amazon si Apple. Desi se asteapta pe scara larga ca Fed-ul s@ mentina dobanda de politicda monetara neschimbata miercuri, investitorii vor fi
atenti la orice semnal privind momentul urmatoarei reduceri de dobanda.
500 Pe partea de date economice, cel mai recent raport PCE — considerat indicatorul preferat de inflatie al Fed-ului — va oferi informatii noi despre
480 modul in care tarifele afecteaza preturile de consum. De asemenea, atentia va fi concentratd pe datele din piata muncii, care vor culmina cu mult
asteptatul raport lunar privind locurile de muncs, ce va fi publicat vineri.
460 (https://tradingeconomics.com/united-states/stock-market)
440
Contractele futures pentru titeiul WTI au crescut luni pand in jurul valorii de 65,5 dolari pe baril, in urma anuntului privind un acord comercial
420 o o o omomm e ¢ % w o e d d d T LT T TN NN N D ntre SUA si Uniunea Europeand. Duminica, presedintele american Donald Trump si presedinta Comisiei Europene Ursula von der Leyen au
I S A S S S S LD S S S L S S . N . - s .
E ] :?0 5? g zg g E E g é_ g 5 ] :?ﬂ ‘;’- g E’ E E E g 2_ § § ] dezvaluit intelegerea, care impune un tarif de 15% pe majoritatea bunurilor europene — evitand astfel amenintarea anterioara a lui Trump cu o
rata de 30%
Investitorii urmaresc cu atentie si discutiile comerciale dintre SUA si China, programate pentru mai tarziu in cursul zilei, in contextul asteptarilor
DOW JONES |NDUSTR|ALS - indice de pret privind o noua prelungire cu 90 de zile a armistitiului comercial dintre cei mai mari doi consumatori de petrol din lume. Aceste evolutii au
alimentat optimismul privind o posibild relaxare suplimentara a tensiunilor comerciale globale, ceea ce ar putea intéri asteptarile legate de
cererea de petrol.
46000 N
Intre timp, investitorii urmaresc cu interes si publicarea din aceastd sdptamana a primelor estimari bazate pe sondaje privind productia OPEC din
44000 luna iulie, care vor oferi informatii despre masura in care cei cinci membri OPEC care participa la reducerile voluntare de productie si-au crescut
nivelurile de productie.
42000 (https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil)
40000
Euro a urcat peste pragul de 1,175 dolari luni, intrerupand o serie de doua zile de scaderi, dupa ce SUA si Uniunea Europeana au ajuns la un acord
38000 comercial in weekend. Acordul prevede un tarif de 15% pe majoritatea bunurilor europene, semnificativ mai redus decéat nivelul de 30%
initial de i iminuand temerile privind un conflict comercial mai amplu.
36000 Anuntat duminicé in Scotia, in cadrul unei declaratii comune a presedintelui Donald Trump si a presedintei Comisiei Europene Ursula von der
34000 Leyen, acordul a fost descris de Trump drept ,cel mai mare dintre toate acordurile,” in timp ce von der Leyen a afirmat ca acesta va oferi
stabilitate” si ,predictibilitate.” Totusi, detalii esentiale — precum industriile vizate si posibilele exceptii — réman deocamdata neclare.
32000 m m m. m g m m :, g EI § 3, E, f\'g 7'74 E, E, E. g Q n g ﬂ‘ m. 3 ﬂ Saptamana trecuta, euro a crescut cu 1% dupa ce Banca Centrald Europeana (BCE) a mentinut dobdnda de politica monetara neschimbata, intr-o
E 3 ::(’n 3)!7- g é g E E ,2\5 5 g § 3 :?n E 8 é g E @ g E_ § E 3 pauza menitd sa evalueze riscurile geopolitice. BCE a operat deja patru reduceri ale dobanzii in acest an, scazand rata dobanzii la depozite de la un
vérf de 4% in 2024 la 2% in luna iunie.
(https://tradingeconomics.com/euro-area/currency)
BITCOIN
‘Analiza pietele cri se 4 dupa o perioada de crestere, pe fondul afluxului de investitii institutionale
130.000
Piata criptomonedelor a intrat intr-o faza de consolidare in saptdmana 21-25 iulie, Bitcoin si Ethereum ramanand stabile dup3 cresterile nregistrate la inceputul luni, Tn timp ce
altcoin-urile au inregistrat performante mixte. Afluxul record de investitii institutionale si claritatea crescanda a reglementarilor au contribuit la mentinerea increderii investitorilor, in
120.000 ciuda presiunilor de realizare a profiturilor.
Bitcoin a incheiat s#ptamana in scadere cu aproximativ 2,2%, inchizand la aproximativ 118.300 USD, dupa ce a luptat s mentina impulsul peste nivelul cheie de rezistenta de 120.000
110.000 USD. Ethereum, ins3, l-a depdsit, urcand cu aproximativ 1,4% si incheind s3ptimana la aproape 3.780 USD, sustinut de influxurile puternice de ETF-uri.[...]
Un moment important al saptamanii a fost cresterea interesului institutional. Produsele de investitii in criptomonede au atras intrri de 4,39 miliarde USD, stabilind un nou record
100.000 saptimanal, pe fondul reactiei investitorilor la dinamica ETF-urilor Ethereum si la cresterea vizibilitatii reglementarilor. Produsele axate pe Ethereum au depsit Bitcoin pentru prima
data in 2025, in frunte cu fonduri precum ETHA al BlackRock, care a depsit 10 miliarde USD in active administrate.
90.000 Schimbarea survine dupa adoptarea de citre Camera Reprezentantilor din SUA a Legii CLARITY, un proiect de lege important care ofers definitii si cadre juridice pentru activele
digitale. Evolutia a fost larg apreciata de participantii|a piat3, care au cerut de mult timp reglementiri mai clare pentru a permite o participare institutionala mai larga.
80.000 in ciuda influxurilor, esecul Bitcoin de a depdsi 120.000 e dolari a semnalat prudent fn randul traderilor. Analistii au remarcat ci incertitudinea macroeconomic, asteptérile privind
' politica Rezervei Federale (Fed) si schimbirile in curs de desfasurare in conducerea sectorului contribuie la o atitudine mai defensiva in tranzactionare.
Privind in perspectiva, participantii la piaté urmaresc cu atentie capacitatea Bitcoin de a se mentine peste 115.000 de dolari si de a-si recéstiga impulsul, cererea continua pentru
70.000 Ethereum inaté de ETF-uri, volatilitatea al lor pe mésura ce capitalul se roteste intre token-uri, precum si actualizirile reglementarilor din SUA si semnalele
macroeconomice din orientirile viltoare ale Fed.
60.000 - T T T T T T T T T T Un sondaj recent realizat in randul investitorilor a relevat, de asemenea, un apetit crescand al investitorilor de retail pentru expunerea la criptomonede, desi mulfi respondenti au
;1‘7 \f\?’ \;{9 mentionat lipsa informatiilor fiabile si accesul la piat ca principale bariere.
0"’;\0 ,13,:\\\' in timp ce piata a facut o pauzi pentru a consolida castigurile recente, sentimentul ramane sustinut de progresele in materie de reglementare si de influxurile istorice de capital,

Sursa: Yahoo Finance

pregatind terenul pentru o potential iesire din impas sau o corectie mai profunds in s3ptamanile urmatoare.
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Evolutia cifrei de afaceri in luna mai 2025
211000 30;000 1. Serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor
« Tn luna mai 2025, cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a inregistrat o
20,000 25,000
crestere de 1,2% fata de luna aprilie 2025, atat in termeni de serie bruta, cat si in termeni de serie ajustatd in
19'000 20,000 functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate.
* Comparativ cu luna mai 2024, in luna mai 2025 cifra de afaceri a inregistrat o scadere semnificativd, atat ca
18,000 15,000 serie brutd cu 12,4%, cat si ca serie ajustaté cu 12,9%.
17’000 10’000 * Pe ansamblul perioadei 1 ianuarie — 31 mai 2025, comparativ cu aceeasi perioada din anul precedent, cifra
de afaceri a scazut cu 2,0% ca serie brutd si cu 2,4% ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucritoare si
16,000 5,000 sezonalitate.
2. Comertul cu ridicata (exclusiv comertul cu autovehicule si motociclete)
15,000 0 )
< & & & & & < < * Tn luna mai 2025, cifra de afaceri din comertul cu ridicata a inregistrat o crestere fata de luna aprilie 2025, de
SR U G U G R
‘O\ &\ q)\ fl’\ \,\ Q\ 0)\ ;b\ 1,5% ca serie brutd si de 0,9% ca serie ajustata in functie de zilele lucratoare si sezonalitate.
A > A > ¥ %
) 9 9 A ; ’ . . - s e . .
* Fatd de luna mai 2024, in luna mai 2025 s-a inregistrat o crestere anuala a cifrei de afaceri de 4,7% in
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) termeni de serie bruta si de 4,8% in termeni de serie ajustatd.
* Totusi, in perioada 1 ianuarie — 31 mai 2025, comparativ cu aceeasi perioadd din 2024, cifra de afaceri a
Sursa:BVB scazut cu 1,5% ca serie brutd si cu 1,7% ca serie ajustata.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




