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Stiri

~Economia SUA s-a contractat la inceputul anului, imitata de cheltuielile de consum mai slabe si de un impact si mai mare al comerfului decat cel raportat initial.

4400 Produsul intern brut a scézut la un ritm anualizat de 0,2% in primul trimestru, a arétat joi a doua estimare a Biroului de analizi economica. Comparativ cu un
4200 declin de 0,3% raportat initial.
4000 Principalul motor de crestere al economiei - cheltuielile de consum - au avansat cu 1,2%, in scédere fat3 de estimarea initial3 de 1,8% si cel mai slab ritm din ultimii
3800 aproape doi ani. Tn acelasi timp, exporturile nete au sustras aproape 5 puncte procentuale din calculul PIB, putin mai mult decat prima proiectie si cea mai mare
valoare inregistrata.
3600 €
3400 Usoara revizuire in crestere a PIB a reflectat investitiile mai puternice ale intreprinderilor si o mai mare acumulare de stocuri. Cheltuielile guvernamentale federale
nu au reprezentat o piedicé atat de mare precum s-a raportat inital.
3200
Cifrele PIB sunt revizuite de mai multe ori pe msurd ce devin disponibile mai multe date, permitand guvernului sa isi ajusteze estimarea. Prima proiectie,
3000
publicat la sfarsitul lunii aprilie, a arétat c& economia s-a contractat pentru prima data din 2022. Estimarea final3 este asteptaté luna viitoare.
2800
IR - T TP A S S - A S AP - S A A N B B I B} Cresterea economics a fost trasi in jos la inceputul anului de o crestere bruscd a importurilor, deoarece intreprinderile americane au incercat s& devanseze
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= < @» zZ 0 - w3z <3 5 < » zZ 0 =~ vz <3 tarifele vamale ale presedintelui Donald Trump. Cheltuielile de consum mai moderate, precum si un declin al cheltuielilor guvernului federal, au influentat, de
asemenea, cifra.
TOXX EUROPE - indi ret; eur .
STO UROPE 600 dice de pret; euro De atunci, Casa Albé a renuntat sau a aménat unele dintre taxele cele mai punitive, iar majoritatea tarifelor au fost blocate de un tribunal comercial american. in
timp ce pauzele au contribuit la calmarea ingrijorarilor americanilor cu privire la economie si au determinat multi economisti s& renunte la declaratiile lor de
580 N . . . N .
recesiune, ratele tarifelor sunt inca substantial mai mari decat inainte ca Trump s preia functia.
560 Tn mare parte, meteorologii se asteapta ca PIB-ul sa se redreseze in al doilea trimestru, deoarece taxele vamale mai ridicate descurajeaza importurile, iar bunurile
540 deja aduse se vor acumula in stocuri mai mari care vor contribui la crestere. Dincolo de aceasta, economistii si factorii de decizie vor fi foarte atenti la modul in
520 care politicile lui Trump - inclusiv comertul, dar si imigratia si i - vor afecta jeli ilor si ale ntreprinderilor in viitor.
500 Datele de joi au aratat c4 cererea subiacent3 din economie a fost mai slaba dect se credea initial in primul trimestru. Vanzarile finale catre cumparatorii interni
privati - 0 masur3 preferats de economisti care combini cheltuielile de consum si investitile in afaceri - au crescut cu o rats de 2,5%, cea mai scazutd din ultimii
480
aproape doi ani.
460 P P " - . . N . "
Cheltuielile de consum au fost revizuite in scidere, in mare parte din cauza cererii mai slabe de automobile. Cheltuielile pentru servicii, inclusiv asistenta medicals
440 si asigurérile, au fost, de asemenea, mai mici.
420 Trump sustine c3 politicile sale comerciale vor stimula cresterea economica pe termen lung prin relansarea productiei interne, care, in opinia sa, va stimula
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Celalalt indicator principal al activitétii economice al guvernului - venitul intern brut - a scizut cu 0,2%, dupd un avans anualizat de 5,2% in trimestrul al patrulea.
Frn Acesta a fost primul declin de la sfarsitul anului 2022. n timp ce PIB-ul mésoara cheltuielile pentru bunuri si servicii, venitul intern brut mésoaré veniturile
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
generate si costurile suportate din producerea acelorasi bunuri si servicii.
46000 Datele GDI includ cifre privind profiturile intreprinderilor. Scaderea cu 2,9% a profiturilor - cea mai mare din 2020 - a urmat unui avans de 5,4% in trimestrul al
patrulea.
44000
in timp ce datele recente au sugerat c intreprinderile sunt in mare parte afectate pana acum, multe firme - inclusiv Walmart Inc, cel mai mare retailer din lume -
42000
avertizeaza ci consumatorii vor incepe s& vada cresteri de preturi in curand.
40000 ot ox N
Raportul PIB a arétat c3 metrica preferatd a Fed privind inflatia - indicele preturilor cheltuielilor de consum personal, cu exceptia alimentelor si energiei - a crescut
38000 cu 3,4% la inceputul anului, in usoaré scadere fatd de prima proiectie. Datele PCE pentru luna aprilie sunt asteptate vineri si vor oferi, de asemenea, informatii
36000 privind cheltuielile reale de consum si cresterea salariilor la inceputul celui de-al doilea trimestru.
in timp ce rapoartele recente au indicat o inflatie mai moderats, oficialii Fed sunt incé precauti cu privire la presiunile asupra preturilor si, combinate cu
34000
incertitudinea crescuta, mentin ratele dobanzilor in asteptare pentru moment.
32000
20088 22333 IIIIITIITTLLL LY in date separate, cererile continue de somaj, un proxy pentru numarul de persoane care primesc ajutoare de somaj, a crescut la cel mai inalt nivel din noiembrie
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= < @0 z = 2 s = < ©» z = =3 2021. Solicitarile initiale au crescut, de asemenea, conform cifrelor Departamentului Muncii publicate joi.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-05-29/us-ec: hrinks-0-2 ker-spending-larger-trade-impact?srnd=phx-markets)
Piata criptomonedelor, in special Bitcoin, se afl3 intr-un moment critic, dupa cum subliniazi o analiza recents a expertului din industrie Michael van de Poppe.
120.000
Pe 1 iunie 2025, la aproximativ ora 10:00 UTC, van de Poppe a impartsit pe platforma sa de socializare 3 Bitcoin trebuie s& recastige nivelul de 106.000 de dolari
110.000 pentru a-si relua avantul ascendent si a urma ceea ce el descrie ca ,calea lichiditatii”. Esecul de a depési aceasta rezistents ar putea semnala o slabiciune continus,
care ar putea determina sciderea prefului Bitcoin pana la 101.000 de dolari, ca zon3 finals de corectie. Aceastd analiza vine intr-o perioada volatila atat pentru
100.000
pietele criptomonedelor, cat si pentru pietele bursiere, Bitcoin tranzactionandu-se la aproximativ 104.500 USD pe bursele majore, precum Binance si Coinbase, la
90.000 1 iunie 2025, ora 11:00 UTC, reflectand o scidere de 2,3% in ultimele 24 de ore, conform datelor CoinGecko.
i acelasi timp, contractele futures pe indicele S&P 500 au inregistrat o scidere marginali de 0,5% in aceeasi zi, la ora 9:00 UTC, semnaland un sentiment de
80.000
prudenta pe pietele traditi conform Aceasts intre miscarile pietei bursiere si preturile criptomonedelor subliniaza importanta
70.000 analizei inter-piete pentru traderi.
Cu o capitalizare de piaté a Bitcoin care se situeaza in jurul valorii de 2,05 trilioane de dolari si un volum de tranzactionare in 24 de ore de 38 de miliarde de dolari
la 1 iunie 2025, ora 12:00 UTC, mizele sunt mari pentru investitorii care urmresc aceste niveluri cheie. Corectia actuals, descris ca ,normals si standard” de van
50.000 de Poppe, se aliniazs modelelor istorice care urmeaza cresterilor rapide ale preturilor, adesea determinate de realizarea de profituri si de incertitudinile
o macroeconomice. Tntelegerea acestei dinamici este crucial pentru traderii care doresc s profite de potentialele scenarii de crestere sau scidere a pretului
&
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Sursa: Yahoo Finance

Bitcoin.

(https://blockchain.news/flashnews/bitcoin-price-analysis-key-levels-to-watch-for-breakout-or-deeper-correction-injune-2025)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Autorizdrile de construire eliberate pentru cladiri — aprilie 2025
19,000 30,000
25 000 o Tn luna aprilie 2025 au fost eliberate 3.140 de autorizatii de construire pentru cladiri
18,000
20,000
rezidentiale, ceea ce reprezinta:
17,000 V—"f\'\ 15,000
V A - o crestere de 1,5% comparativ cu luna precedentd (martie 2025),
10,000
16,000
5,000 - dar o scadere de 12,2% fatd de luna similara a anului trecut (aprilie 2024).
15,000 0
0’1‘? 61‘? 0’1‘:’ Q’\(? Q’l(? Q’f) Q’f’ @‘? o In perioada 1 ianuarie — 30 aprilie 2025, s-au eliberat in total 10.770 de autorizatii de
oV R oy N oV o\ N4 v
v » W N o Ay Qv &
construire pentru cladiri rezidentiale, inregistrdndu-se astfel o scidere de 2,1%
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
Sursa:BVB

comparativ cu aceeasi perioada din anul 2024.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET

Sursa: BVB, calcule ASF
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
"

52

4.8

4.6

4.4

4.2

5.061 5.063 5.055
4.448 4.460 4.459
26mai2025  27mai2025 28 mai 2025
EUR usb

(https://asf ia.ro/ro/a/237:

f

de-pres%C4%83:-

tizare-emis9%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d

Acest document are un scop strict ii

iv, fiind realizat de

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

iul-fir
S

L

u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

5.067

5.064

4.470

30 mai 2025

de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



