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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Petrolul a crescut pe mdsurd ce piata a jonglat cu perspectivele de crestere a ofertei OPEC+ si cu perspectiva unor sanctiuni
4400 americane suplimentare impotriva Rusiei.
4200 Brent s-a tranzactionat la peste 64 de dolari, dupd ce a inchis marti cu 1% mai jos, in timp ce West Texas Intermediate a fost aproape
4000 de 61 de dolari. Un comitet OPEC+, care monitorizeaza evolutiile de pe piatd, se intalneste miercuri, inainte ca un grup condus de
2800 Arabia Sauditd sd se reuneasca sambatd pentru a decide asupra politicii de productie pentru luna iulie.
Membrii au purtat discutii preliminare saptdmana trecutd cu privire la efectuarea unei cresteri mari a productiei pentru a treia luna
3600
consecutiv, potrivit delegatilor.
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Cresterea productiei neutilizate de catre OPEC si aliatii sai a alimentat temerile privind supraoferta si a sporit presiunea asupra
3200 " N1 . - " " " " 5
preturilor. Unele parti ale curbei futures pentru Brent sunt in contango - o structurd descendenta care semnaleaza o ofertd ampla.
3000 De la jumatatea lunii ianuarie, petrolul a inregistrat o tendintd descendentd, tarifele drastice impuse de administratia Trump si
2800 masurile de retorsiune luate de térile vizate addugandu-se vanturilor contrare, sporind ingrijorarea cu privire la o incetinire
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€ 3 ® 2 % 2 § £ € 5 § 7 S 5 ¥ 28 2 L S € &5 5 = economica. Cu toate acestea, recent au aparut unele semne de atenuare a tensiunilor comerciale.
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Tntre timp, presedintele Donald Trump a avertizat marti, intr-o postare pe retelele de socializare, c4 liderul rus Vladimir Putin ,se
. . . joaca cu focul”, in timp ce SUA analizeaza dacd sa impund sanctiuni suplimentare Moscovei.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-05-27/latest-oil-market-news-and-analysis-for-may-28?srnd=phx-markets)
580
Actiunile americane au crescut dupa ce presedintele Donald Trump a indicat ca discutiile comerciale cu UE progreseaza intr-o
560
directie ,pozitiva”, la o zi dupa ce a fost de acord s amane taxele de 50 % pe care le ameninta asupra blocului.
540 Indicele S&P 500 a inchis marti in crestere cu 2,1%, printre cei mai mari castigatori numdrdndu-se companiile de consum ciclic si de
520 tehnologie sensibile din punct de vedere economic. Toate cele 11 sectoare ale indicelui de referintd au incheiat sesiunea in teritoriu
ozitiv.
500 P
Indicele Nasdag Composite, axat pe tehnologie, a crescut cu 2,5 procente. Pe pietele valutare, indicele dolarului a crescut cu 0,4
480
procente.
460 Miscarile au avut loc in timp ce datele publicate dupd deschiderea pietei au ardtat ca increderea consumatorilor americani a revenit
440 n mai, dupa cinci luni consecutive de scaderi, si la cateva ore dupa ce Trump a declarat pe social media ca a fost informat ,,ca UE a
420 sunat pentru a stabili rapid datele de intdlnire” cu SUA.
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comert cu Statele Unite ale Americii”, a declarat presedintele intr-o postare pe Adevdrul Social.
Tn weekend, Trump a fost de acord s& amane tarifele de 50 % pe care le-a propus pentru UE si s3 prelungeascd negocierile
DOW JONES INDUSTRIALS Indlce de pret comerciale pana la 9 iulie, in urma unei conversatii cu presedintele Comisiei Europene, Ursula von der Leyen. Vineri, el a atacat UE
pentru ceea ce a considerat a fi practici comerciale neloiale.
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Indicele european Stoxx Europe 600 a crescut cu 1,3% in aceastd saptamdnd, mai mult decat stergdndu-si declinul de vineri, dupa
44000 prima sugestie a lui Trump privind tariful de 50%.
42000 Indicele german Dax a inchis marti in crestere cu 0,8 %, atingand un nivel record.
O avalansa de anunturi privind tarifele vamale americane, care a inceput la inceputul lunii aprilie, a afectat sentimentul
40000
consumatorilor si al intreprinderilor din cea mai mare economie a lumii, zguduind pietele de actiuni americane si determinand
38000 . " .
scaderea dolarului in raport cu alte valute importante.
36000 Randamentele titlurilor de trezorerie americane au fost mai mici, indicand preturi mai mari, pe toatd gama de scadente. Marti,
34000 randamentul titlurilor de trezorerie pe 30 de ani, care a crescut brusc in ultima lund pe fondul temerilor legate de cresterea
32000 deficitului SUA, a scazut cu 0,09 puncte procentuale, ajungand la 4,94%.
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Lo D R S o S A S T BN B NI NI N NI NI S B> S B Evolutia titlurilor de Trezorerie a urmat marti unei redresari mai ample a preturilor obligatiunilor guvernamentale, dupa ce Japonia a
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(https://www.ft.com/content/a429ef9a-0178-4888-a9ab-03ed9791937d)
120.000 Trump Media and Technology Group (DIT.0), deschide o fild nous va strange aproximativ 2,5 miliarde de dolari pentru a investi in bitcoin, a anuntat marti
: compania de social media a presedintelui american Donald Trump, care doreste s&-si diversifice veniturile.
Compania strange fondurile prin vanzarea de actiuni in valoare de 1,5 miliarde de dolari la ultima cota de inchidere si de obligatiuni convertibile in valoare de 1
110.000 miliard de dolari, cu o prim3 de 35%, a declarat intr-un comunicat.
Bitcoinul va fi inregistrat in bilantul Trump Media alituri de numerarul existent si investitiile pe termen scurt in valoare totals de 759 de milioane de dolari la
100.000 sfarsitul primului trimestru. Platformele de criptomonede Anchorage Digital si Crypto.com vor asigura custodia detinerilor de bitcoin.
,Consideram bitcoinul un instrument suprem al libertatii financiare”, a declarat Devin Nunes, CEO al Trump Media, salutand aceasta miscare ca un ,mare pas
90.000 fnainte” in planul companiei de a achizitiona ,active de valoare, in conformitate cu principiile America First”.[...]
Strategy (MSTR.0), deschide o fild nous - cunoscuta anterior sub numele de MicroStrategy - este de mult timp un investitor agresiv in bitcoin si a vazut cum
80.000 actiunile sale au crescut de peste sase ori anul trecut, ducand valoarea sa de piat la aproape 94 de miliarde de dolari. Compania detinea 23,91 miliarde de dolari
in active criptografice la sfarsitul anului 2024.[...]
70.000 Luna trecutd, Cantor Fitzgerald a anuntat c3 va colabora cu Tether si SoftBank Group pentru a lansa Twenty One Capital, o entitate de cumpérare de bitcoin
formata din fuziunea cu vehiculul de cecuri in alb Cantor Equity Partners. Vehiculul combinat este evaluat la 3,6 miliarde de dolari.
60.000 Trump Media exploreazi potentiale fuziuni si achizitii, deoarece isi propune sa se diversifice in domeniul serviciilor financiare.
: Luna trecutd, a ajuns la un acord ferm pentru a lansa diverse produse de investitii de retail, inclusiv fonduri criptografice si fonduri tranzactionate la burs, aliniate
politicilor lui Trump.
50.000 - T T T

Sursa: Yahoo Finance

Familia Trump, cu radacini adanci in zgarie-nori si cluburi de tar, a deschis multiple capete de pod in domeniul criptomonedelor, ca

nd rapid sute de milioane
de dolari.

Aceste alte incursiuni in domeniul criptomonedelor includ Trump NFT, o moneds meme, o participatie intr-un producétor de bitcoin nou infiintat, numit American

Bitcoin, si World Liberty Financial, o platform criptografics descentralizaté care oferd si o moneda stabils ancorat la dolarul american.

(https://www.reuters.com/businy trump-media-raise-25-billion-fund-bitcoin-treasury-2025-05-27/)
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Tendinte in evolutia activitatii economice

Pe baza opiniilor exprimate de managerii din principalele sectoare economice, se contureazi urmatoarele tendinte pentru
19,000 30,000 urmatoarele trei luni (mai — iulie 2025):
- Industria prelucritoare
Pentru intervalul mai — iulie 2025, managerii din industria prelucritoare estimeaz3 o crestere moderats a volumului productiei,

25,000 indicats de un sold conjunctural de +9%.
Tn ceea ce priveste numarul de salariati, se preconizeaz3 o relativa stabilitate, cu un sold conjunctural usor negativ de -4%, semnaland
18,000 intentia de mentinere a fortei de muncé actuale.
20.000 Pentru preturile produselor industriale, se asteapts o crestere notabil, reflectata de un sold conjunctural de +30%, ceea ce sugereaz
A

presiuni inflationiste moderate in sectorul industrial.

- Constructii
Tn sectorul constructiilor, prognoza este una pozitiva, managerii anticipand o crestere a volumului productiei in perioada urmatoare,
17,000 15,000 cu un sold conjunctural de +23%.
Totodats, se estimeazi o crestere moderatd a numirului de salariati (sold conjunctural +7%), ceea ce reflects o usoara expansiune a
V A fortei de munc3 din sector. Pe segmentul preturilor lucririlor de constructii, se pr 3 0 crestere 5 5 de un

10,000 sold conjunctural de +39%, semn c presiunile de cost din industrie sunt in ascensiune.
- Comert cu amanuntul
16,000 Pentru comertul cu aménuntul, perspectivele managerilor sunt de relativa stabilitate a activitifii economice, cu un sold conjunctural
5,000 de +1%. Volumul comenzilor citre furnizori este de asemenea anticipat a rimane stabil (sold conjunctural +5%), ceea ce indics o

mentinere a ritmului de aprovizionare. Tn privinta ocupirii fortei de muncé, se asteapti o crestere moderatd a numérului de salariati,
cu un sold conjunctural de +14%, reflectand un grad de incredere usor crescut in dinamica pietei de consum. Managerii preconizeaza o
crestere accentuati a prefurilor de vanzare cu amanuntul, cu un sold conjunctural de +44%, ceea ce poate semnala un transfer al
costurilor crescute citre consumatori.

’f«o 6\‘? '1<? "\(? ’1(? ff? pr} ,f:) - Servicii

Q' Q Q Q' Q' T sectorul serviciilor, estimérile indics o crestere moderatd a cereril (cifra de afaceri) in urmtoarele trei luni, cu un sold conjunctural
ORISR I R G e, e st s s s :

,1’@ \b( ,\’/b ,9, \\, ,\,Q \9 ,{’b de +6%. Pentru numarul de salariati, managerii anticipeazi o relativ stabilitate, reflectata de un sold conjunctural de +2%. in ceea ce

,,)\ ™ I\ b‘\ <,)\ <,,\ <,)\ priveste preturile prestatiilor, opinia general¥ este de crestere, cu un sold conj de +24%, and o tendint3 ists

consistenta si in acest sector.
Concluzie generals
i (axa dr.) T perioada mai - iulie 2025, activitatea economica din Roménia este marcata de:

e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzac

« Cresteri moderate in industrie si servicii,

+ Expansiune moderats a ocupérii fortei de munca in constructii si comertul cu amanuntul,

« Presiuni generalizate asupra preturilor, and posibile efecte inflat n toate analizate: industrie prelucritoare,

Sursa:BVB

constructi, servicii si comert.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
5/28/2024 7/28/2024 9/28/2024 11/28/2024 1/28/2025 3/28/2025 5/28/2025
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere [ \V/olatilitate ridicatd e \/o|atilitate conditionata
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




