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Context internațional
S&P GLOBAL 100 - indice de preț Știri 

- Petrolul a crescut pe măsură ce piața a jonglat cu perspectivele de creștere a ofertei OPEC+ și cu perspectiva unor sancțiuni

americane suplimentare împotriva Rusiei.

Brent s-a tranzacționat la peste 64 de dolari, după ce a închis marți cu 1% mai jos, în timp ce West Texas Intermediate a fost aproape

de 61 de dolari. Un comitet OPEC+, care monitorizează evoluțiile de pe piață, se întâlnește miercuri, înainte ca un grup condus de

Arabia Saudită să se reunească sâmbătă pentru a decide asupra politicii de producție pentru luna iulie.

Membrii au purtat discuții preliminare săptămâna trecută cu privire la efectuarea unei creșteri mari a producției pentru a treia lună

consecutiv, potrivit delegaților.

Creșterea producției neutilizate de către OPEC și aliații săi a alimentat temerile privind supraoferta și a sporit presiunea asupra

prețurilor. Unele părți ale curbei futures pentru Brent sunt în contango - o structură descendentă care semnalează o ofertă amplă.

De la jumătatea lunii ianuarie, petrolul a înregistrat o tendință descendentă, tarifele drastice impuse de administrația Trump și

măsurile de retorsiune luate de țările vizate adăugându-se vânturilor contrare, sporind îngrijorarea cu privire la o încetinire

economică. Cu toate acestea, recent au apărut unele semne de atenuare a tensiunilor comerciale.

Între timp, președintele Donald Trump a avertizat marți, într-o postare pe rețelele de socializare, că liderul rus Vladimir Putin „se

joacă cu focul”, în timp ce SUA analizează dacă să impună sancțiuni suplimentare Moscovei.

(https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-05-27/latest-oil-market-news-and-analysis-for-may-28?srnd=phx-markets)

Acțiunile americane au crescut după ce președintele Donald Trump a indicat că discuțiile comerciale cu UE progresează într-o

direcție „pozitivă”, la o zi după ce a fost de acord să amâne taxele de 50 % pe care le amenință asupra blocului.

Indicele S&P 500 a închis marți în creștere cu 2,1%, printre cei mai mari câștigători numărându-se companiile de consum ciclic și de

tehnologie sensibile din punct de vedere economic. Toate cele 11 sectoare ale indicelui de referință au încheiat sesiunea în teritoriu

pozitiv.

Indicele Nasdaq Composite, axat pe tehnologie, a crescut cu 2,5 procente. Pe piețele valutare, indicele dolarului a crescut cu 0,4

procente.

Mișcările au avut loc în timp ce datele publicate după deschiderea pieței au arătat că încrederea consumatorilor americani a revenit

în mai, după cinci luni consecutive de scăderi, și la câteva ore după ce Trump a declarat pe social media că a fost informat „că UE a

sunat pentru a stabili rapid datele de întâlnire” cu SUA.

„Acesta este un eveniment pozitiv și sper că, ÎN FINAL, la fel ca și cererea mea către China, vor deschide națiunile europene pentru

comerț cu Statele Unite ale Americii”, a declarat președintele într-o postare pe Adevărul Social.

În weekend, Trump a fost de acord să amâne tarifele de 50 % pe care le-a propus pentru UE și să prelungească negocierile

comerciale până la 9 iulie, în urma unei conversații cu președintele Comisiei Europene, Ursula von der Leyen. Vineri, el a atacat UE

pentru ceea ce a considerat a fi practici comerciale neloiale.

Indicele european Stoxx Europe 600 a crescut cu 1,3% în această săptămână, mai mult decât ștergându-și declinul de vineri, după

prima sugestie a lui Trump privind tariful de 50%.

Indicele german Dax a închis marți în creștere cu 0,8 %, atingând un nivel record.

O avalanșă de anunțuri privind tarifele vamale americane, care a început la începutul lunii aprilie, a afectat sentimentul

consumatorilor și al întreprinderilor din cea mai mare economie a lumii, zguduind piețele de acțiuni americane și determinând

scăderea dolarului în raport cu alte valute importante.

Randamentele titlurilor de trezorerie americane au fost mai mici, indicând prețuri mai mari, pe toată gama de scadențe. Marți,

randamentul titlurilor de trezorerie pe 30 de ani, care a crescut brusc în ultima lună pe fondul temerilor legate de creșterea

deficitului SUA, a scăzut cu 0,09 puncte procentuale, ajungând la 4,94%.

Evoluția titlurilor de Trezorerie a urmat marți unei redresări mai ample a prețurilor obligațiunilor guvernamentale, după ce Japonia a

declarat că ia în considerare limitarea emisiunilor sale de obligațiuni.

(https://www.ft.com/content/a429ef9a-0178-4888-a9ab-03ed9791937d)

BITCOIN

Sursa: Yahoo Finance

STOXX EUROPE 600  - indice de preț; euro

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de preț

Trump Media and Technology Group (DJT.O), deschide o filă nouă va strânge aproximativ 2,5 miliarde de dolari pentru a investi în bitcoin, a anunțat marți

compania de social media a președintelui american Donald Trump, care dorește să-și diversifice veniturile.

Compania strânge fondurile prin vânzarea de acțiuni în valoare de 1,5 miliarde de dolari la ultima cotă de închidere și de obligațiuni convertibile în valoare de 1

miliard de dolari, cu o primă de 35%, a declarat într-un comunicat.

Bitcoinul va fi înregistrat în bilanțul Trump Media alături de numerarul existent și investițiile pe termen scurt în valoare totală de 759 de milioane de dolari la

sfârșitul primului trimestru. Platformele de criptomonede Anchorage Digital și Crypto.com vor asigura custodia deținerilor de bitcoin.

„Considerăm bitcoinul un instrument suprem al libertății financiare”, a declarat Devin Nunes, CEO al Trump Media, salutând această mișcare ca un „mare pas

înainte” în planul companiei de a achiziționa „active de valoare, în conformitate cu principiile America First”.[...]

Strategy (MSTR.O), deschide o filă nouă - cunoscută anterior sub numele de MicroStrategy - este de mult timp un investitor agresiv în bitcoin și a văzut cum

acțiunile sale au crescut de peste șase ori anul trecut, ducând valoarea sa de piață la aproape 94 de miliarde de dolari. Compania deținea 23,91 miliarde de dolari

în active criptografice la sfârșitul anului 2024.[...]

Luna trecută, Cantor Fitzgerald a anunțat că va colabora cu Tether și SoftBank Group pentru a lansa Twenty One Capital, o entitate de cumpărare de bitcoin

formată din fuziunea cu vehiculul de cecuri în alb Cantor Equity Partners. Vehiculul combinat este evaluat la 3,6 miliarde de dolari.

Trump Media explorează potențiale fuziuni și achiziții, deoarece își propune să se diversifice în domeniul serviciilor financiare.

Luna trecută, a ajuns la un acord ferm pentru a lansa diverse produse de investiții de retail, inclusiv fonduri criptografice și fonduri tranzacționate la bursă, aliniate

politicilor lui Trump.

Familia Trump, cu rădăcini adânci în zgârie-nori și cluburi de țară, a deschis multiple capete de pod în domeniul criptomonedelor, câștigând rapid sute de milioane

de dolari. 

Aceste alte incursiuni în domeniul criptomonedelor includ Trump NFT, o monedă meme, o participație într-un producător de bitcoin nou înființat, numit American

Bitcoin, și World Liberty Financial, o platformă criptografică descentralizată care oferă și o monedă stabilă ancorată la dolarul american.

(https://www.reuters.com/business/trump-media-raise-25-billion-fund-bitcoin-treasury-2025-05-27/) 
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Sursa: BVB, calcule ASF

Sursa: BNR

Disclaimer

     Autoritățile europene de supraveghere (ABE, ESMA și EIOPA – AES) avertizează consumatorii că multe criptoactive sunt extrem de riscante și speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investiție sau ca mijloc de plată sau de schimb.Consumatorii ar 

trebui să fie conștienți că nu dispun de nicio cale de atac sau protecție, întrucât criptoactivele  și  produsele  și  serviciile  conexe  nu  intră,  de  regulă, sub  incidența protecției existente în temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. 

(https://asfromania.ro/ro/a/2373/informare-de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de-reglementare-din-domeniul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiară pe baza celor mai recente informații disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR și ASF la data raportului. Deși toate eforturile au fost depuse pentru a asigura 

calitatea informațiilor furnizate, autorii nu  garantează acuratețea datelor prezentate.

Rate interbancare- Evoluția ROBOR

Volatilitatea condiționată a indicelui BET

Context local

Tendințe în evoluția activității economice 

Pe baza opiniilor exprimate de managerii din principalele sectoare economice, se conturează următoarele tendințe pentru

următoarele trei luni (mai – iulie 2025):

- Industria prelucrătoare

Pentru intervalul mai – iulie 2025, managerii din industria prelucrătoare estimează o creștere moderată a volumului producției,

indicată de un sold conjunctural de +9%.

În ceea ce privește numărul de salariați, se preconizează o relativă stabilitate, cu un sold conjunctural ușor negativ de -4%, semnalând

intenția de menținere a forței de muncă actuale.

Pentru prețurile produselor industriale, se așteaptă o creștere notabilă, reflectată de un sold conjunctural de +30%, ceea ce sugerează

presiuni inflaționiste moderate în sectorul industrial.

- Construcții

În sectorul construcțiilor, prognoza este una pozitivă, managerii anticipând o creștere a volumului producției în perioada următoare,

cu un sold conjunctural de +23%.

Totodată, se estimează o creștere moderată a numărului de salariați (sold conjunctural +7%), ceea ce reflectă o ușoară expansiune a

forței de muncă din sector. Pe segmentul prețurilor lucrărilor de construcții, se preconizează o creștere accentuată, evidențiată de un

sold conjunctural de +39%, semn că presiunile de cost din industrie sunt în ascensiune.

- Comerț cu amănuntul

Pentru comerțul cu amănuntul, perspectivele managerilor sunt de relativă stabilitate a activității economice, cu un sold conjunctural

de +1%. Volumul comenzilor către furnizori este de asemenea anticipat a rămâne stabil (sold conjunctural +5%), ceea ce indică o

menținere a ritmului de aprovizionare. În privința ocupării forței de muncă, se așteaptă o creștere moderată a numărului de salariați,

cu un sold conjunctural de +14%, reflectând un grad de încredere ușor crescut în dinamica pieței de consum. Managerii preconizează o

creștere accentuată a prețurilor de vânzare cu amănuntul, cu un sold conjunctural de +44%, ceea ce poate semnala un transfer al

costurilor crescute către consumatori.

- Servicii

În sectorul serviciilor, estimările indică o creștere moderată a cererii (cifra de afaceri) în următoarele trei luni, cu un sold conjunctural

de +6%. Pentru numărul de salariați, managerii anticipează o relativă stabilitate, reflectată de un sold conjunctural de +2%. În ceea ce

privește prețurile prestațiilor, opinia generală este de creștere, cu un sold conjunctural de +24%, semnalând o tendință inflaționistă

consistentă și în acest sector.

Concluzie generală

În perioada mai – iulie 2025, activitatea economică din România este marcată de:

• Creșteri moderate în industrie și servicii,

• Expansiune moderată a ocupării forței de muncă în construcții și comerțul cu amănuntul,

• Presiuni generalizate asupra prețurilor, semnalând posibile efecte inflaționiste în toate sectoarele analizate: industrie prelucrătoare,

construcții, servicii și comerț.

EvenimenteEvoluția indicelui BET și al numărului de tranzacții (acțiuni segment principal)

Evoluție curs valutar

Sursa:BVB
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