A

% AUTORITATEA
£ DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

[ B I J
([ 3 I J
00
9%
0%
gt

oY
A

$
) 3
% SUpRAVECE

DAILY MARKET
REPORT

[ www.asfromania.ro ]

asf.romania 0 asf.romania o asf_romania



DE SUPRAVEGHERE Daily Market Report 26.05.2025

FINANCIARA

Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Negociatorii comerciali ai lui Donald Trump fac presiuni asupra UE pentru a reduce unilateral tarifele la marfurile americane,

4400 afirmand c4, fara concesii, blocul nu va progresa in discutii pentru a evita taxele ,reciproce” suplimentare de 20 %.
Reprezentantul comercial al SUA, Jamieson Greer, se pregateste sa ii spuna astazi omologului sdu din UE, Maro$ Seftovig, ca o
4200 recentd ,notd explicativd” transmisa de Bruxelles pentru discutii nu corespunde asteptarilor SUA.
4000 Statele Unite sunt nemultumite de faptul ca UE a oferit doar reduceri tarifare reciproce, in loc si se angajeze sa reducd singurd
taxele, asa cum au propus Washingtonului alti parteneri comerciali. De asemenea, UE nu a sugerat cd taxa digitald pe care a propus-
3800 o este un punct de negociere, asa cum au cerut SUA.
3600 UE a facut presiuni pentru obtinerea unui text-cadru convenit de comun acord pentru discutii, dar cele doud parti raman prea
3400 indepartate, potrivit persoanelor familiarizate cu discutiile.
Greer si Seféovi¢ sunt programati sé se intalneascé la Paris luna viitoare, care se asteapta sa fie un test cheie pentru a vedea dacé
3200 cele doua parti pot evita escaladarea disputei lor comerciale. SUA sunt hotdrate ca Bruxelles-ul s adopte masuri pentru a-si reduce
3000 deficitul comercial de 192 de miliarde EUR in 2024.
UE-SUA au inceput sa faca schimb de documente de negociere, dar au facut putine progrese pe fond de cand Trump a anuntat o
2800 perioada de negociere de 90 de zile. Un al treilea oficial informat cu privire la interactiuni a declarat cd nu sunt optimisti cu privire la
TP 2 I T2 I I I I I I I I Iy LRL LR P . ‘o . . N
L3 b o8 5 ¢ LS5 5 53 B eE 3885 55 incheierea unui acord care sa evite taxele americane asupra importurilor europene.
ST 280 =2z08 2 d3 <357 I 0020 833 Regatul Unit a convenit asupra unui acord care a mentinut in vigoare tariful ,reciproc” de 10 % impus de Trump, dar a obtinut un
contingent fara taxe vamale pentru exporturile sale de otel si o taxa mai micd de 10 % pentru 100 000 de masini. De asemenea, a
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro trebuit s3 permita mai multe importuri de etanol si carne de vitd din SUA.
Tn aprilie, SUA au impus o cotd ,reciprocd” de 20% asupra majoritatii produselor UE, dar au redus-o la jumétate pané la 8 iulie pentru
a acorda timp discutiilor. SUA au mentinut nivelurile de 25 % pentru otel, aluminiu si piese auto si promit masuri similare pentru
580 produse farmaceutice, semiconductori si alte bunuri.
560 Unii diplomati europeni cred ca SUA vor mentine nivelul de 10% ca nivel de bazd in orice acord - o perspectiva despre care multi
ministri ai comertului din UE spun ca ar declansa represalii.
540 SUA considerd ca oferta existenta a UE, care ar elimina toate tarifele pentru produsele industriale si unele produse agricole in cazul
in care Washingtonul face acelasi lucru, este in cele din urma favorabila Bruxellesului, deoarece utilizeaza standarde de produs
520 pentru a impiedica importurile.
500 SUA au trimis UE conditiile standard pentru un acord, care includ facilitarea investitiilor companiilor americane in UE, reducerea
reglementdrii si acceptarea standardelor americane privind produsele si alimentele. De asemenea, SUA doresc eliminarea taxelor
480 digitale nationale.
160 (https://www.ft.com/content/9a90770e-d429-4c90-alb4-4f75d3d9b97b)
440 Rata inflatiei de baza din Japonia a crescut n aprilie la cel mai rapid ritm din ultimii doi ani, punand presiune pe Banca Japoniei, care
420 incearca sa normalizeze ratele dobanzilor din tar3, si pe guvernul nepopular al premierului Shigeru Ishiba.
L2028 92 ¥ Sy YTY I T TTYITST LN LN Inflatia de baza, care exclude alimentele proaspete, dar include preturile la energie, a crescut cu 3,5% fatd de anul precedent luna
5 :’. :(zl?’ E g zé é E § g é § 5 § :;: 3)'; g zé é E E g :‘(L‘ § trecutd, au aratat vineri datele oficiale, depdsind ritmul de crestere de 3,2% din martie si cea mai rapida ratd din ianuarie 2023. Un
indice insotitor ,,core-core”, care exclude si energia, a crescut cu 3% in aprilie fatd de anul precedent.
Accelerarea a avut loc in contextul in care Japonia si-a inceput anul financiar in aprilie, o perioada care genereaza adesea cresteri de
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret preturi la restaurante, scoli private si servicii de divertisment. Dar a subliniat provocarile cu care se confruntd BoJ si administratia
Ishiba, care a inregistrat putine progrese in vederea unui acord cu SUA pentru a evita tarifele ridicate ale presedintelui Donald
26000 Trump. Yenul s-a intdrit vineri cu 0,4%, ajungand la 143,47 yeni pentru un dolar american. Indicele de referinta al actiunilor Topix a
crescut cu 0,7 procente, iar indicele Nikkei 225, orientat spre exporturi, a urcat cu 0,5 procente.
44000 Randamentele obligatiunilor guvernamentale japoneze pe 10 ani au scazut cu 0,015 puncte procentuale, la 1,549%, in timp ce
randamentele obligatiunilor pe 40 de ani au scdzut cu 0,05 puncte procentuale, la 3,624%, dupa ce au atins niveluri record la
42000 inceputul sdptdmanii. Randamentele obligatiunilor evolueaza invers fata de preturi.
40000 Randamentele JGB au crescut la niveluri record in aceastd sdptdmana, alarmand economistii, inainte de a incheia sdptdmana relativ
calm. Dar comerciantii din Tokyo au avertizat cd cifrele privind inflatia vor intensifica atentia pietei asupra provocarilor economice
38000 ale Japoniei.
Indicele preturilor de consum de baza include orezul, un aliment de bazd sensibil din punct de vedere politic pentru milioane de
36000 gospodarii japoneze. Tn pofida masurilor guvernamentale menite si reduca preturile, inclusiv utilizarea rezervei strategice nationale
34000 la inceputul acestui an, preturile orezului in aprilie au fost cu aproape 99 % mai mari decat in 2024. Potrivit observatorilor, IPC de
baza al lunii aprilie a fost majorat si de incetarea subventiilor guvernamentale pentru gaz si electricitate, dar multe gospodarii au
32000 2 n m 2 ﬂ m : § g ﬁ. 54 § ; g‘ ; g g g ; ﬂ ﬂ ﬁ :Q ﬂ beneficiat si de introducerea treptata, in aprilie, a scolarizdrii gratuite la liceu, care a afectat in principal familiile copiilor din scolile
(https://www.ft.com/content/f3ebf58c-3c2c-4eb6-884b-7f3d5d021e8b)
BITCOIN
120.000 - Pakistanul va aloca 2.000 de megawati (MW) de energie electricd in prima faza a unei initiative nationale pentru alimentarea
mineritului de bitcoin si a centrelor de date Al, a anuntat duminica ministerul finantelor.
110.000 ) . ; " ) - o o
Alocarea face parte din planurile Islamabadului de a utiliza surplusul de energie electrica pentru mineritul de bitcoin si centrele de
100.000 date Al.
Sectorul energetic din Pakistan se confrunta cu provocdri, printre care tarifele ridicate la energia electricd si capacitatea excedentara
90.000
de productie.
80.000 Expansiunea rapidd a energiei solare a complicat si mai mult situatia, intrucat tot mai multi consumatori apeleaza la surse alternative
de energie pentru a reduce costurile ridicate.
70.000
Initiativa este condusd de Pakistan Crypto Council (PCC), un organism sustinut de guvern, care face parte dintr-o strategie mai ampla
60.000 de monetizare a surplusului de energie electrica, creare de locuri de muncd in domeniul tehnologiei de varf si atragere de investitii
50.000 r . . . . . . . . . . strdine, a declarat ministerul.
f\?‘ fc” ,'1‘? ff’ Alocarea este prima fazd a unei implementari mai ample, in mai multe etape, a infrastructurii digitale, a addugat acesta.
' & A
g Q (https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/pakistan-allocates-2000-megawatts-electricity-bitcoin-mining-ai-

data-centres-2025-05-25/)
Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Evolutia activitatilor de servicii de piata prestate populatiei:
* Martie 2025 comparativ cu februarie 2025
191000 30;000 Serie brutd:
n luna martie 2025, volumul cifrei de afaceri din serviciile de piat3 prestate populatiei a inregistrat o crestere de 4,1%
fatd de luna precedenta. Aceastd evolutie pozitiva a fost determinata de majorari in urmatoarele domenii: Spalare si
25,000 curitare (uscat) a articolelor textile si a produselor din bland: +19,1%; Servicii de coafurd si alte activitsti de
18000 infrumusetare: +16,4%; Activititi ale hotelurilor si restaurantelor: +4,0%; Activititi de jocuri de noroc si alte activititi
)
recreative: +0,2%
201000 Singura categorie care a inregistrat o scadere a fost: Activitatile agentiilor turistice si tur-operatorilor: -4,1%
Serie ajustatd sezonier si dupd numdrul de zile lucrétoare: Dupd ajustarile sezoniere si calendaristice, volumul cifrei de
afaceri a inregistrat o scadere de 1,0% in martie 2025 fata de februarie 2025.
17,000 15,000 « Martie 2025 comparativ cu martie 2024
V A\ Serie bruta:
Comparativ cu luna martie 2024, in martie 2025 cifra de afaceri aferent serviciilor de piat prestate populatiei a fost mai
10:000 micd cu 4,2%. Scaderile au fost inregistrate in urmatoarele domenii: Activitati de jocuri de noroc si alte activitati
16,000 recreative: -14,4%; Activitti ale agentiilor turistice si tur-operatorilor: -12,1%; Activititi ale hotelurilor si restaurantelor: -
3,1%
51000 Tn schimb, s-au inregistrat cresteri notabile in: Servicii de coafurd si alte activitati de infrumusetare: +28,5%; Splare si
curatare (uscata) a articolelor textile si a produselor din blana: +13,2%
Serie ajustata sezonier si dupd numarul de zile lucratoare: Dupd ajustare, volumul cifrei de afaceri a fost mai mic cu 3,7%
151000 O in martie 2025 comparativ cu martie 2024.
* Perioada 1 ianuarie — 31 martie 2025 comparativ cu aceeasi perioadd din 2024
P P P & 5 P Koz & erioada P e
¥ W WV WV 2V V> V> V' Serie bruta:
N o\ @ A o a N o\ ;
\q, \q, &\ \r\, \q, o)\ \\, \q/ in primul trimestru al anului 2025, serviciile de piata prestate populatiei au inregistrat o scidere de 2,6% a cifrei de
) ) b ™ ) 9 afaceri fatd de perioada similard din 2024. Aceasta scddere a fost cauzatd de: Activitatile agentiilor turistice si tur-
operatorilor: -17,3%; Activitatile de jocuri de noroc si alte activitati recreative: -12,5%; Activitatile hotelurilor si
e restaurantelor: -0,2%
=== BET (RON) (axa stg. Nr. tranzactii (axa dr. ’
( ) g-) i ( ) Totodats, s-au inregistrat cresteri semnificative in: Servicii de coafurd si alte activitati de infrumusetare: +25,0%; Spalare
si curatare (uscata) a articolelor textile si a produselor din blana: +9,7%
s BVB Serie ajustatd sezonier si dupa numarul de zile lucratoare: Dupa ajustdrile de sezon si calendar, cifra de afaceri pentru
ursa: perioada 1.1-31.111.2025 a fost mai micé cu 3,0% iv cu perioada c atoare din anul precedent.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
9 5.2
8.09 5.085 5.073
781 5032 5.056 5.055
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




