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Stiri

- Agentia de evaluare financiard Moody’s a retrogradat ratingul suveran al Statelor Unite de la nivelul maxim ,Aaa” la ,Aal”,

4400 invocand cresterea persistentd a datoriei publice si a deficitului bugetar, intr-un context macroeconomic marcat de presiuni fiscale
4200 semnificative. Decizia, anuntata vineri dupa-amiaza, a fost insotita si de modificarea perspectivei asociate de la ,negativa” la ,stabila”.
4000 Masura survine in contextul in care si celelalte agentii majore de evaluare financiard, Fitch si S&P, au adoptat decizii similare in
trecutul recent.
3800
Decizia survine pe fondul preocupdrilor tot mai accentuate a investitorilor cu privire la sustenabilitatea traiectoriei fiscale a SUA.
3600 Partidul Republican, sub conducerea pr i 1i Donald Trump, 3 un proiect de buget care, potrivit estimarilor generale,
3400 va conduce la o crestere semnificativd a datoriei publice in urmatorul deceniu.
3200 ,Desi rec T ica si fi iard r ild a Statelor Unite, consideram ca aceste atuuri nu mai
compenseazd in mod suficient deteriorarea parametrilor fiscali”, a declarat Moody’s intr-un comunicat emis vineri.
3000
Potrivit estimarilor agentiei, deficitul bugetar federal ar putea ajunge la aproximativ 9% din PIB pana in anul 2035, in crestere de la
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m M M mm mm Y ¥Y YT YT LTI LT T L YLD ON D 0o 6,4% inregistrat in anul precedent. Aceastd evolutie este atribuitd majordrii costurilor aferente serviciului datoriei, cresterii
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3352838 2 &s2¢¢sg 2 s 2 2238 8 28 s ¢e32 28 cheltuielilor obligatorii si unei performante fiscale relativ modeste in ceea ce priveste generarea veniturilor.
,Retrogradarea cu o treaptd pe scara noastra de evaluare, compusa din 21 de trepte, reflectd dinamica ascendentd sustinutd a
STOXX EUROPE 600 - IndICe de PrEt; euro datoriei publice si a platilor aferente dobanzilor, care au atins niveluri semnificativ mai ridicate comparativ cu cele inregistrate in alte
state suverane cu ratinguri similare”, a explicat agentia.
530 Administratia prezidentiald a respins ferm decizia Moody’s, lansand totodatd un atac la adresa economistului-sef Mark Zandi. ,Nimeni
nu ia in serios ”analiza” sa. S-a demonstrat in repetate randuri c3 greseste”, a declarat un purtitor de cuvant al administratiei. Totusi,
560 Zandi nu a fost implicat in redactarea raportului de rating, activand in cadrul Moody’s Analytics, o entitate distincta din punct de
540 vedere operational fat3 de divizia de evaluare financiar.
520 Pentru prima datd in istorie, SUA nu mai beneficiaza de ratingul maxim din partea niciuneia dintre cele trei mari agentii de evaluare
financiard. S&P a fost prima care a retras acest calificativ in 2011, urmata de Fitch in 2023.
500 -
Publicarea deciziei a generat o crestere a randamentelor obligatiunilor guvernamentale americane. in cursul aceleiasi zile,
480 randamentul titlurilor de stat pe 10 ani a crescut cu 0,05 puncte procentuale, ajungand la 4,49%. Aceasta evolutie reflectd scaderea
460 preturilor obligatiunilor, in conformitate cu mecanismele pietei.
Proiectul legislativ privind bugetul si reforma fiscald nu a fost adoptat vineri in Camera Reprezentantilor, in contextul opozitiei
440
manifestate de o fractiune a Partidului Republican, care a sustinut c: ativa ar agrava considerabil deficitul federal. Intitulata de
420 citre presedinte ,Big Beautiful Bill”, propunerea legislativi vizeazi prelungirea reducerilor fiscale adoptate in 2017, care ar urma s3
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S 3 ¥ 2 8 3 § 5 € 5 5 5 S 3 ¥ 28 3 8 5 €& &5 3 expire in acest an, ceea ce ar adauga aproximativ 4,2 trilioane de dolari la deficitul bugetar in urmatorii zece ani. in plus, proiectul
2728028223253 280288832 <28
prevede noi reduceri fiscale in valoare de 663 miliarde de dolari, alaturi de masuri de compensare fiscala estimate la 1 trilion de dolari
prin elimil anumitor credite fiscale si majorarea unor impozite.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret ) - . N N ) - )
v Executivul sustine ci aceste reduceri fiscale vor contribui la stimularea cresterii economice, la cresterea veniturilor bugetare si, pe
termen lung, la reducerea deficitului.
46000 Cu toate acestea, Comitetul pentru un Buget Federal Responsabil estimeazs c& mésurile propuse ar putea conduce la o crestere
44000 suplimentara a datoriei publice cu pani la 5,2 trilioane de dolari in urmétorul deceniu. Tn prezent, datoria federal3 detinuts de public
se ridica la aproximativ 29 de trilioane de dolari.
42000
Politicile comerciale si initiativele de reducere a impozitelor promovate de administratia Trump au generat ingrijorari exprimate atat
40000 de Rezerva Federal3, cat si de economisti de prestigiu, cu privire la potentialul impact negativ asupra economiei SUA, in timp ce
38000 administratia a intdmpinat dificultati in a stabiliza pietele obligatiunilor.
(https://www.ft.com/content/e456ea34-c6ad-43fe-abe9-ddce781c07b4)
36000
34000 - Tn primul trimestru al anului 2025, numérul declaratiilor de faliment ale intreprinderilor din Uniunea Europeani a inregistrat o
32000 scadere de 0,9% comparativ cu trimestrul al patrulea al anului 2024. Simultan, s-a consemnat o reducere de 5,1% a numérului de
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o 5 8 oa § g § 8§y Sy g g g g inregistrari de noi intreprinderi fat3 de aceeasi perioads de referints.
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(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20250516-1)
120.000 - Rata de hash a retelei Bitcoin a inregistrat o crestere de 2% in primele doua saptamani ale lunii mai, atingand o medie de 885 exahashes pe secunda (EH/s),
potrivit unui raport de cercetare publicat vineri de banca de investitii JPMorgan (JPM).
110.000 Potrivit JPMorgan, profitabilitatea operatorilor de infrastructura de minare s-a imbunattit in luna mai, pe fondul cresterii prefului bitcoin, care a atins nivelul de
102.586,74 USD, determinand o expansiune a marjelor brute.
100.000
Indicele hashprice, un indicator al profitabilitatii zilnice a activitatii de minare, a crescut cu 13% fata de luna aprilie, ceea ce, in opinia bancii, reprezinta un semnal
90.000 incurajator. ,Estimam c3, in primele dou3 s3ptamani ale lunii, companiile de minare au generat venituri zilnice in valoare de aproximativ 50.100 USD per EH/s, in
crestere cu 13% fata de luna anterioard si cu 3% faté de aceeasi perioadd a anului trecut”, au declarat analistii Reginald Smith si Charles Pearce.
80.000
Operatorii de infrastructura de minare listati la bursa in Statele Unite si-au mentinut cota din rata totals de hash a retelei, care se situeaza in prezent in jurul valorii
70.000 de 30,5%, marcand o crestere de 1,1 puncte procentuale fata de luna aprilie.
Capitalizarea bursiers cumulata a celor 13 companii americane de minare a bitcoin-ului monitorizate de JPMorgan a crescut cu 24% in aceast lun, echivalentul
60.000
unei majoréri de 4,6 miliarde USD.
50.000 T T v in cadrul sectorului, Bitdeer (BTDR) a inregistrat cea mai bund performantd, cu un avans de 43%, in timp ce Greenidge (GREE) a subperformat, consemnand o
5 5
Mg ;\;1/ scadere de 5%, se arata in raport.
o
Q Vv (https:) .coindesk. ‘markets/2025/05/19/bi k-hash lightly-in-fi k y-jpmorgan)

Sursa: Yahoo Finance
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(actiuni segment principal) Evenimente

« T baza evaluarilor i a informafiilor disponibile la acest moment, precum si in contextul unor incertitudini deosebit de

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzac

19,000 30,000 ridicate, Consiliul de administratie al Béncii Nationale a Romaniei a hotérét, in cadrul sedintei din data de 16 mai 2025,

mentinerea ratei dobanzii de politic monetar la nivelul de 6,50% pe an. Totodat3, s-a decis pistrarea neschimbatd a ratei

25,000 dobanzii aferente facilitafii de creditare (Lombard) la 7,50% pe an, precum si a ratei dobnzii aplicabile facilitafii de deporit,
18,000 Ia 5,50% pe an. De asemenea, Consiiul de administratie al BNR a hotarat mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor
20,000 U )
rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in leisin valuté ale institutiilor de credit.
« T intervalul 1.1-31.11.2025, volumul total al resurselor de energie primaré a fost de 8.161,4 mii tone echivalent petrol
17,000 15,000
V (tep), marcénd o crestere de 440,5 mii tep comparativ cu aceeasi perioads a anului precedent. Productia interns s-a situat
N
10,000 12 4.209,2 mii tep, inregistrand o scadere de 274,6 mii tep (-6,1%) fata de perioada 1.--31.1112024. Tn schimb, importurile au
)
16,000 nsumat 3.952,2 mil tep, cu 715,1 mii tep mai mult (+22,1%) decat in trimestrul | din 2024, Tn ceea ce priveste resursele de
)
5,000 energie electrics, acestea au totalizat 17.716,1 milioane kWh, inregistrand o majorare de 44,7 milioane kWh comparativ cu
aceeasi perioads a anului anterior.
15,000 0 « Consuml final de energie electrica in perioada analizati a fost de 13.081,6 milioane kWh, reprezentand o crestere de
N & N J N N & N
,19'1/ ,19’\/ ,\/@/ ,19'\/ q,@' ,19'\/ ,‘9'1' ,19'1/ 1,3% fats de trimestrul | al anului 2024. Din acest total, consumul final in sectorul economic a crescut cu 0,2%, consumul
S g N KN N & & ) N et de 455 1 Sominatl bl 2 o
/\\ ‘,o\ V\ 0)\ /»\ '»\ Q\ Q\ populatiei a inregistrat o crestere semnificativa de 4,9%, in timp ce consumul aferent iluminatului public a scazut cu 6,2%.
N v Q N % Q N N
Exporturile de energie electricé au fost de 3.214,8 milioane kWh, in scidere cu 25,5 milioane kWh fat3 de perioada similara
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) din 2024. Consumul propriu tehnologic in retele si statii s-a diminuat, de asemenea, atingand 1.419,7 milioane kWh, cu 94,3
milioane kWh mai putin decat in trimestrul | al anului precedent.
Sursa:BVB

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) g ii ¢ multe cri ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i de
Ppres%C4%83: i is9%C4! it%C4: Ct ile-de din-d iul- iar-dir p I ile-criptoactivelor
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea ir iilor furnizate, autorii nu datelor,



