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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Autoritile Europene de Supraveghere au continuat s& analizeze si s& monitorizeze potentialele riscuri emergente pentru participanti la pietele

4400 financiare si pentru sistemul financiar.
4200 Principalele domenii de interes intersectorial in 2024 au fost evalusrile comune ale riscurilor, finantele durabile, riscul operational si rezilienta
4000 digital3, protectia consumatorilor, inovarea financiara, securitizarea, conglomeratele financiare si punctul european unic de acces (ESAP). Printre
3800 principalele rezultate ale Comitetului comun s-au numérat produsele de politics pentru punerea in aplicare a Legii privind rezilienta operationals
3600 digital3 (DORA), precum si lucrarile in curs legate de Regulamentul privind informatiile referitoare la finantarea durabils (SFDR).
Tn 2024, ESMA a prezidat Comitetul comun cu toate cele trei autorititi care coordoneaz3 discutiile si schimbul de informatii intre institutiile lor,
3400
Comisia Europeand si Comitetul european pentru risc sistemic (CERS).
3200
Comitetul comun este un forum care are ca obiectiv consolidarea cooperirii dintre Autoritatea bancara european (EBA), Autoritatea europeans
3000
pentru asiguriri si pensii ocupationale (EIOPA) si Autoritatea europeans pentru valori mobiliare si piete (esma), cunoscute in mod colectiv ca cele
2800 m o ot 4 & <+ < & < & & < < & o o n trei autoritdti europene de supraveghere (ESAs). prin intermediul Comitetului comun, cele trei autorititi isi coordoneaza activititile de
A8 8 g a o & g § 4§ § 9 g g 8 g o & g g q
S 2 b oa g 2 0 ¢ 2 L L F L % a4 FYoe o a il . o N
2 S 280 28 2232 &322 806 28 = ¢32 2 supraveghere in cadrul responsabilitatilor lor respective in mod regulat si strans si asigurd coerenta practicilor lor.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-joint-annual-report-2024)
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor financiare din UE, a
580 publicat cea mai recents editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.
560 Acesta UE s-a axat in februarie si martie pe Avertismentul privind utilizarea IA pentru investitii, precum si pe dosarele-cheie legate de securitizare
si contrapartile centrale.
540
7 pofida potentialului lor inovator si a popularitétii lor, instr Al pot genera t care ar putea fi inexact sau inseltoare si care ar
520 .
putea duce la decizii de investitii gresite si la pierderi financiare semnificative. In acest context, ESMA si autorititile nationale competente (ANC)
500 au publicat un avertisment si au coordonat #AlinvestorAlert, o campanie de social media la nivelul UE.
480 n ceea ce priveste in materie de e -ESMA a sancti i cu un total de 420 000 EUR si a emis o notificare
160 publics pentru incilcarea Regulamentului privind agentiile de rating de credit.
De asemenea, ESMA a publicat raportul séu de evaluare peer review privind supravegherea de citre ANC a securitizirilor simple, transparente si
440
standardizate i, impreund cu autorititile europene de supraveghere, a formulat r ari pentru idarea eficacitatii generale a cadrului
european de securitizare prin simplificare.
%59 Q,w“ s é{,’v“ g
& & N . ; ) . - " ; )
AN SRV RN S in plus, ESMA a publicat raportul séu anual de evaluare inter pares privind supravegherea contrapartilor centrale (CCP) din UE de citre ANC si,

impreun3 cu Banca Angliei, ESMA a semnat un memorandum de intelegere revizuit privind cooperarea si schimbul de informatii referitoare la cele
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret trei CCP uri stabilite in Regatul Unit.

De asemenea, ESMA a finalizat normele care explici modul in care firmele de investitii ar trebui sa isi stabileasca politicile de executare a

46000 ordinelor si s evalueze eficacitatea acestora si a facut recomandari pentru simplificarea normelor de publicare a informatiilor ESG.
24000 (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-37)
42000
Rata anuald a inflatiei in zona euro a fost de 2,2% n martie 2025, in scddere de la 2,3% in februarie. Cu un an fnainte, rata a fost de 2,4%. Rata
40000 . N . N L N N
anuald a inflatiei in Uniunea Europeana a fost de 2,5% in martie 2025, in scadere de la 2,7% in februarie. Cu un an inainte, rata era de 2,6%. Aceste
38000 cifre sunt publicate de Eurostat, biroul de statistica al Uniunii Europene.
36000 Cele mai scazute rate anuale au fost inregistrate in Franta (0,9%), Danemarca (1,4%) si Luxemburg (1,5%). Cele mai ridicate rate anuale au fost
34000 inregistrate in Romania (5,1%), Ungaria (4,8%) si Polonia (4,4%). Comparativ cu februarie 2025, inflatia anuald a scazut in saisprezece state
membre, a rdmas stabild intr-unul si a crescut in zece.
32000
m. m‘ 3 m. g m m :4 § ﬁ. § g E. :. :. § § § g ﬂ ﬂ‘ ﬂ‘ n in martie 2025, cea mai mare contributie la rata anual3 a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,56 puncte procentuale, pp),
E 5 @ a g 2 & & a4 & £ 2 & 5 @ oo g E2 L & o4 £ %
252802488 ¢3228 3223880 28=2¢32 23
= urmati de alimente, alcool si tutun (+0,57 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,16 pp) si energie (-0,10 pp).
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-16042025-ap)
120.000 ~ Autoritatea americana de supraveghere a instrumentelor financiare derivate analizeaza posibilitatea de a actiona 24 de ore pe zi, 7 zile pe saptamana, in
contextul supravegherii criptograficelor.
110.000 Commodity Futures Trading Commission a deschis o perioad de consultare publici privind activitatea cu instrumente derivate 24 de ore din 24, asa cum se
: observa in spatiul activelor digitale.
Bitcoin este activul de top al sectorului cripto si este, de asemenea, universal definit de autoritatile de reglementare si instantele din SUA ca o marfd, punandu-l
100.000
sub jurisdictia Commodity Futures Trading Commission. Aceast agentie solicits in prezent comentarii publice cu privire la oportunitatea de a deschide lumea mai
larga a instrumentelor derivate la tranzactionarea in orice moment, asa cum s-a intamplat deja pentru bitcoin si alte active digitale.
90.000 Desi CFTC este de asteptat s3 fie stabilits ca o autoritate de reglementare a pietei cripto in efortul Congresului in curs de desfisurare pentru a stabili normele
industriei, invitatia agentiei pentru comentarii emise luni nu discuts in mod explicit supravegherea activelor digitale. Solicitarea noteazi ci ,progresele
80.000 tehnologice si cererea de pe piat3” imping firmele reglementate de CFTC spre a fi capabile s gestioneze tranzactiile in orice moment.
Poate Bitcoin salva America?
70.000 Asa cum am spus de mult timp, CFTC trebuie s& adopte o abordare prospectiva a schimbarilor i structura pietei pentru a se asigura c3 pietele noastre r&man
vibrante si reziliente, protejand in acelasi timp toti participantii’, a declarat presedintele interimar Caroline Pham, intr-o declaratie. Ea a fost desemnati de
60.000 presedintele Donald Trump sa conducé agentia in timp ce aceasta asteapta confirmarea de citre Senat a presedintelui siu nominalizat, Brian Quintenz.
Tranzactionarea fira intrerupere prezint3 o serie de provociri pentru pietele americane care nu sunt obisnuite cu aceasta, conform solicitiri, inclusiv ,.ce cadre
50.000 - T T T

de guvernants, modele de personal si tehnologii ar fi necesare pentru a asigura integritatea pietei si rezilienta operationals, precum si conformitatea cu toate

principiile de bazd, in cadrul unui model de tranzactionare continud”. O astfel de extindere ar necesita ca firmele sa se ocupe de intretinerea in timp real si de

o
&
N

patch-urile tehnologice, precum si de monitorizarea umané a sistemelor si a pietelor in timpul orelor prelungite, probleme cu care se confrunts deja de mult timp

operatiunile cu active digitale.[...]
(https://www.coindesk.com/policy/2025/04/21/u-s-derivatives-watchdog-weighs-24-7-action-with-crypto-oversight-on-horizon)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Evolutia cifrei de afaceri din industrie in februarie 2025

1. Comparativ cu luna ianuarie 2025

19‘000 30‘000 Tn luna februarie 2025, cifra de afaceri din industrie, exprimata in termeni nominali, a inregistrat o crestere de 10,3% fatd
de luna precedenta. Aceastd evolutie pozitiva se datoreaza:
« Industriei prelucritoare: +10,6%
25,000 P
 Industriei extractive: +3,8%
18,000

Pe principalele grupe industriale, cresterile au fost urmatoarele:
20,000 « Industria bunurilor de folosint3 indelungats: +18,0%

* Industria bunurilor de capital: +16,7%

* Industria bunurilor intermediare: +10,8%
17,000 15,000 « Industria bunurilor de uz curent: +3,1%
V Singura scadere a fost inregistrats de:

10,000 « Industria energetici: -3,1%
2. Comparativ cu luna februarie 2024
16,000 Tn comparatie cu aceeasi luni a anului precedent, cifra de afaceri din industrie a scizut cu 1,9% in februarie 2025.
5,000 Aceasts scidere a fost influentatd in principal de:
« Industria prelucritoare: -2,7%
Totusi, s-au inregistrat cresteri notabile in:
15,000 0 « Industria extractiva: +19,7%
0,-1‘9 6{/’: 6{’9 6{;} 0,{;) Q,-f;) Q,{;) Q,-f;) Pe marile grupe industriale, evolutia a fost urmtoarea:
\'1, \'1, \'\, \’1, \’1, \'\/ \’1, Scaderi:
\ \'{J/ o,\d’ \‘\'} \'\:\’ \”)Q v\q’ \’\//\ « Industria energetics: -17,0%
’L ’1’ » » »  Industria bunurilor intermediare: -2,3%
« Industria bunurilor de capital: -2,0%
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) Crester:
« Industria bunurilor de folosinta indelungats: +15,7%

* Industria bunurilor de uz curent: +2,1%

Sursa:BVB

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




