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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

~ Pietele globale de actiuni au inregistrat scaderi semnificative, in timp ce obligatiunile guver au o redresare joi, ca urmare a
4400 introducerii noilor tarife vamale impuse de Donald Trump, mésuri ce a amplificat riscul declansarii unui conflict comercial de amploare la nivel
4200 mondial.

4000 Contractele futures ale indicilor S&P 500 si Nasdaq au inregistrat scideri de 2,8%, respectiv 3,3%. In mod similar, indicele bursier de referint al
3800 Japoniei, Topix, a consemnat o depreciere de 3,8%, in timp ce cotatiile futures europene au indicat o tendint3 descendents.
3600 Presedintele Trump a anuntat aplicarea unui tarif vamal universal de 10% pentru majoritatea importurilor, insotit de tarife ,reciproce” mai ridicate
3400 pentru anumite state.
3200 T acest context, investitorii s-au reorientat citre active considerate drept refugii financiare. Yenul japonez s-a apreciat cu 1,4%, atingénd valoarea
3000 de 147,1 yeni pentru un dolar, iar pretul aurului a atins un nivel record de 3.167 dolari pe uncie troy. Randamentul obligatiunilor de trezorerie
2800 americane cu scadents la 10 ani a scizut cu 0,13 puncte procentuale, ajungand la 4,1%, in timp ce r ilor guver
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S 5 ¥ &8 3 ¢ s £ 5 5 5 53 % st 385 85 5 japoneze pe 10 ani a inregistrat o scadere de 0,12 puncte procentuale, situdndu-se la 1,3%. Se remarci astfel tendinta invers dintre evolutia
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si cea a preturilor
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Totodat3, dolarul american a consemnat o depreciere de 0,8% in raport cu un cos de monede aferent principalilor parteneri comerciali.
(https://wwuw.ft.com/content/8c8062e5-2744-40ea-ad8d-40073782e51d)

580
560 - Cele trei autoritati europene de i Bancars 4 - EBA, Autoritatea 5 pentru Asigurari si Pensii

s40 Ocupationale ~ EIOPA si Autori peani pentru Valori Mobiliare si Piete — ESMA), reunite sub egida Autoritatilor Europene de Supraveghere

520 (ESAs), au publicat actualizarea de primévara a raportului Comitetului Comun privind riscurile si vulnerabilitatile din sistemul financiar al Uniu

Europene. Acest raport se concentreazi asupra provocirilor generate de escaladarea tensiunilor tice si de riscurile ci B
500

ESAs atrag atentia asupra faptului c3 intensificarea conflictelor geopolitice si cresterea riscurilor cibernetice constituie amenintari semnificative la
480

adresa stabilittii financiare. Printre aceste provociri se numard disputele comerciale, modificirile rapide ale politicilor economice, conflictele
460

internationale in desfasurare si riscul fragmentarii economice, factori care influenteaza structura pietelor globale si impun un nivel ridicat de
440 L " - - 5 -

vigilent si atat din partea de , cat si a entitatilor financiare.
420 Institutiile financiare se confrunts cu un climat economic marcat de incertitudini tot mai mari, 4 P la pietele 3
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FYFLFFI I T IR T YIRS & LE R riscurile de lichiditate si impactul transformarilor tehnologice, in special al dezvoltdrii si utilizérii inteligentei artificiale (Al). Tn acest context,

consolidarea rezilientei financiare devine esentiala.

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

n consecint3, autorititile europene subliniaza necesitatea unei abordari proactive in ceea ce priveste gestionarea riscurilor, intarirea mésurilor de

protectie impotriva amenintarilor si monitorizarea atentd a a financiare globale, inclusiv a riscurilor valutare. Pe masura
46000 L . o . i )
ce pietele financiare continui si evolueze, cooperarea internationald si pregatirea in domeniul reglementarii vor fi esentiale pentru mentinerea
44000 stabilitatii financiare.
42000 n contextul 3rii riscurilor ESAs 3 5 de si entitatilor financiare s se pregiteasca pentru o
40000 Volatilitate crescut a pietelor, s3 evalueze posibila materializare a riscurilor de lichiditate si s3 implementeze mésuri de adaptare la evolutiile
inclusiv prin dep adecvate.
38000 P
Pentru o gestionare mai eficients a riscurilor cibernetice si a procesului de digitalizare, autoritstile de supraveghere si institutiile financiare sunt
36000
i 53 imbuntiteascs datelor, 3 analizeze in mod critic solufiile bazate pe inteligent3 artificiald si conformitatea acestora cu
34000
reglementarile previzute in Legea privind inteligenta artificials, precum si s3 sprijine in timp util a py Legii privind rezilienta
32000 . .
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ER- 3 8 5 5 3 ER- 3 & 5 5
2 I & o0 248 8% & 35 < 3 2 2 &8 o6 2 48 =8 & 3 < (https://www.esma.europa.eu/pr Il-vigilance-amid-rising. -and-cyber-risks)
120.000 ~ Bitcoin (BTC) a scazut vineri cu 3,8%, ajungand la 83.800 de dolari, dupa ce la inceputul saptamanii depasise 88.000 de dolari. Indicele CoinDesk 20 a pierdut
5,7%, in timp ce criptomonede precum Avalanche (AVAX), Polygon (POL) si Uniswap (UNI) au inregistrat scaderi de aproape 10%. in total, piata cripto a inregistrat
110.000
o pierdere de 115 miliarde de dolari intr-o singura zi, potrivit TradingView.
100.000 Ethereum (ETH) a inregistrat o scidere de peste 6%, atingand cel mai slab raport fat de BTC din mai 2020, in conditiile fn care fondurile tranzactionate la burs3
90.000 (ETF-uri) spot pentru ETH nu au inregistrat intr3ri nete de capital din luna martie, spre deosebire de ETF-urile pentru Bitcoin, care au atras peste 1 miliard de dolari
n ultimele dous saptaméni, conform datelor Farside Investors.
80.000
Tendinta descendents a pietei cripto a coincis cu sciderile de pe bursele americane, unde indicele S&P 500 si Nasdag, cu o pondere ridicata a actiunilor
70.000 tehnologice, au pierdut 2%, respectiv 2,8%. Actiunile MicroStrategy (MSTR) si Coinbase (COIN) s-au depreciat cu 10% si 7,7%.
60.000 Bitcoin, corelat recent cu Nasdag, ar putea continua s fie afectat de volatilitatea piefelor financiare, exercitand presiuni asupra intregului sector cripto. Cu toate
acestea, unil analisti consider c3 actuala corectie ar putea fi o simplé ajustare tehnic. Potrivit lui James Van Straten, analist senior la CoinDesk, BTC a avut in mod
50.000 - T T T
> > > > istoric tendinta de a testa astfel de gap-uri, ceea ce face ca sciderea actual si fie una previzibils.
(https://www.coindesk.com/markets/2025/03/28/bitcoin-plunges-bel d84k-after-usd115b-sell-off-wip Kly-gains)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« Ministerul Finantelor desfasoara, in perioada 4 — 11 aprilie, 0 noud ofertd publicd de vanzare de titluri de stat Fidelis,
19,000 30,000
destinatd populatiei. Aceasta reprezintd cea de-a treia ofertd de titluri de stat Fidelis din anul 2025, derulat3 prin
25,000
18,000 intermediul Bursei de Valori Bucuresti (BVB), si a douazeci si treia ofertd lansata de la reluarea programului FIDELIS in iulie
20,000
2020. Prin intermediul celor 22 de oferte anterioare, Ministerul Finantelor a atras de la populatie fonduri in valoare de
17,000 15,000
10,000 aproximativ 47,5 miliarde lei (9,6 miliarde euro). Noua oferts Fidelis cuprinde sase emisiuni de titluri de stat, dintre care
16,000
5,000 patru denominate in lei si dous in euro, una dintre acestea fiind destinati exclusiv donatorilor de sange. In cadrul transei
15,000 0 dedicate donatorilor, pot fi plasate ordine de subscriere doar de citre investitorii care au efectuat o donatie de singe
& N4 N4 & N4 N% & N4
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Q\Q ‘b\Q /\\0 (0\0 /\\Q (0\0 <‘)\Q %\0 incepand cu 1 octombrie 2024 si pand la incheierea perioadei de oferts, respectiv 11 aprilie 2025. Totodats, pentru a
) Q N > Q N V Q
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) stimula donarea de sange, incepand cu editia din aprilie a programului, investitorii care sunt si donatori pot subscrie in
Sursa:BVB transa special destinat3 acestora, in limita sumei de 100.000 lei.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii ci multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui sG
fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. ia. de
Ppres%C4%83: i is%C4 it9C4 Ce ile-de din-d it i p 7 urile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea i iilor furnizate, autorii nu d acuratetea datelor prezentate.




