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LD
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
~Piata de capital de pe Wall Street a inregistrat cel mai slab trimestru din ultimii aproape trel ani, pe fondul preocuparilor legate de efectele
4400 tarifelor impuse de administratia Trump, care ar putea declansa o perioada de stagflatie in cea mai mare economie a lumii.
4200 Indicele S&P 500 a consemnat o scidere de 4,6% in primele trei luni ale anului 2025, marcand cea mai slaba performanta de la cel de-al treilea
4000 trimestru al anului 2022, conform datelor furnizate de FactSet. Acest declin survine fntr-un context in care institutiile financiare de pe Wall Street si
3800 investitorii manifests ingrijorsri cu privire la impactul tarifelor impuse partenerilor comerciali ai Statelor Unite asupra cresterii economice si a
3600 nivelului preturilor. Potrivit unor sondaje recente, sentimentul consumatorilor si al mediului de afaceri s-a deteriorat considerabil.
3400 Investitorii se pregétesc pentru noile mésuri tarifare pe care presedintele Trump urmeaz3 s& le anunte, in completarea taxelor deja impuse asupra
3200 importurilor de bunuri esentiale, precum otelul si aluminiul. Tn acest context, Goldman Sachs si-a revizuit in crestere prognoza privind inflatia de la
3000 sférsitul anului - un indicator esential pentru factorii de decizie economics — si a avertizat c& probabilitatea unei recesiuni in SUA in urmétoarele 12
00 m m om e e % o9 4 % g % og o2 o om e m luni a urcat la 35%, de Ia 20% anterior.
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222 80238 8¢ 2323280283222 Companiile din sectorul tehnologic, care au dominat pietele financiare in ultimii ani, au inregistrat corectii semnificative in primul trimestru al anului.
Indicele Nasdaq Composite a scizut cu 10,4%, pe fondul temerilor privind incetinirea economiei si supraestimarea impactului investitiilor in
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
pret; infrastructura inteligente artificiale. Actiunile Nvidia, lider in productia de cipuri pentru Al, au pierdut aproape 20%, in timp ce Tesla a inregistrat un
declin de 36%. Apple si Microsoft au consemnat scideri de aproximativ 10% fiecare.
580
De asemenea, companiile din sectorul bunurilor de consum si alte segmente economice sensibile la evolutiile macroeconomice au resimtit presiuni
560
semnificative. Nike a inregistrat o depreciere de 16%, pe fondul dificultatilor cauzate de tensiunile comerciale si prudenta consumatorilor, care
afecteazs strategia e crestere a vanzarilor in cadrul procesului de redresare a companiei. FedEx a scazut cu 13%, dupd ce si-a redus estimirile de
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profit pentru anul 2025 si a avertizat asupra persistentei slabiciunilor economice si incertitudinii in sectorul industrial din Statele Unite.
500 in contrast, pietele bursiere europene au inregistrat o performant3 superioars celor americane, marcand o inversare fat3 de tendintele din 2023 si
480 2024, cand Wall Street a devansat bursele europene. Astfel, indicii FTSE 100 din Londra si Europe Stoxx 600 au consemnat cresteri de aproximativ
460 5%in moneda locali.
140 Pietele asiatice au avut o evolutie mixta in primul trimestru: indicele Topix din Japonia a scazut cu 4,5%, iar CSI 300 din China a pierdut 1,2%, in timp
420 ce Hang Seng din Hong Kong a inregistrat o apreciere de 15%, iar Kospi din Coreea de Sud a crescut cu 3,4%.
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RN AL N G L S IR UL AP A PRIy intr-un context de volatilitate ridicat3, investitorii s-au orientat citre active considerate refugiu. Cotatia aurului a urcat pani la 3.128 dolari per uncie
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troy, atingénd un nou maxim istoric. In acelasi timp, igatiuni americane pe termen de zece ani a scizut la 4,21%,

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret fata de 4,57% la sfarsitul anului 2024.

La inceputul celui de-al doilea trimestru al anului 2025, pietele bursiere globale au avut o evolutie relativ stabils, pe mésur ce investitorii isi

46000 indreaptd atentia citre anunturile presedintelui Trump privind politicile tarifare. Indicii Topix si CSI 300 au incheiat sesiunea fira variatii
44000 semnificative, in timp ce indicele de referint3 Europe Stoxx 600 a crescut cu pani la 0,9%.
42000 (https://www.ft.com/content/52a198c0-235b-4662-87cc-527c7cd79b4a)
40000
- Inflatia anualé n zona euro este estimat3 sa ajungi la 2,2% in martie 2025, in scadere fafa de nivelul de 2,3% inregistrat in februarie, potrivit unei
38000
estiméri realizate de Eurostat, oficiul de statisticé al Uniunii Europene.
36000
Analizand principalele componente ale inflatiei din zona euro, se estimeaz3 c3 sectorul serviciilor va fnregistra cea mai ridicatd rata anual in martie
34000
(3,4%, in comparatie cu 3,7% in februarie), urmat de alimente, alcool si tutun (2,9%, faté de 2,7% in februarie), bunuri industriale neenergetice
32000 . . " , .
momom omomomom ot ¥ Y T ¥ T ¢ % T w % % momowon (0,6% mentinandu-se la acelasi nivel ca in luna precedent) si energie (-0,7%, fati de 0,2%n februarie).
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2 =2 80 2388 &35 23 2> 280 248 =" 835 <2 (https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-01042025-ap)
120.000 ~ Bitcoin (BTC) a scazut vineri cu 3,8%, ajungand la 83.800 de dolari, dupa ce la inceputul saptamanii depasise 88.000 de dolari. Indicele CoinDesk 20 a pierdut
5,7%, in timp ce criptomonede precum Avalanche (AVAX), Polygon (POL) si Uniswap (UNI) au inregistrat scideri de aproape 10%. In total, piata cripto a inregistrat
110.000
o pierdere de 115 miliarde de dolari intr-o singura zi, potrivit TradingView.
100.000 Ethereum (ETH) a inregistrat o scidere de peste 6%, atingand cel mai slab raport fat de BTC din mai 2020, in conditiile fn care fondurile tranzactionate la burs3
90.000 (ETF-uri) spot pentru ETH nu au inregistrat intrii nete de capital din luna martie, spre deosebire de ETF-urile pentru Bitcoin, care au atras peste 1 miliard de dolari
n ultimele dous saptaméni, conform datelor Farside Investors.
80.000
Tendinta descendent a pietei cripto a coincis cu sciderile de pe bursele americane, unde indicele S&P 500 si Nasdag, cu o pondere ridicatd a actiunilor
70.000 tehnologice, au pierdut 2%, respectiv 2,8%. Actiunile MicroStrategy (MSTR) si Coinbase (COIN) s-au depreciat cu 10% si 7,7%.
60.000 Bitcoin, corelat recent cu Nasdag, ar putea continua s fie afectat de volatilitatea piefelor financiare, exercitand presiuni asupra intregului sector cripto. Cu toate
acestea, unil analisti consider c3 actuala corectie ar putea fi o simplé ajustare tehnic. Potrivit lui James Van Straten, analist senior la CoinDesk, BTC a avut in mod
50.000 - T T T T T T T
> > > > u \> istoric tendinta de a testa astfel de gap-uri, ceea ce face ca sciderea actual si fie una previzibils.
(https://www.coindesk.com/markets/2025/03/28/bitcoin-plunges-bel d84k-after-usd115b-sell-off-wip: Kly-gains)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« Tn luna februarie 2025 au fost eliberate 2.617 autorizatii de construire pentru clidiri rezidentiale, inregistrandu-se o
19,000 30,000 . o e .
crestere de 36,4% fatd de luna ianuarie 2025. Suprafata utild totald aferentd acestora a fost de 601.208 mp, ceea ce
25,000 reprezintd o majorare de 28,2%. Dintre totalul autorizatiilor de construire emise pentru clidiri rezidentiale, 68,5% au vizat
18,000
zona rurald. Comparativ cu luna precedents, in februarie 2025 s-a constatat o crestere a numarului de autorizatii de
20,000
construire pentru clidiri rezidentiale, respectiv cu 699 de autorizatii suplimentare. La nivel teritorial, aceastd tendintd
17,000 15,000
ascendents a fost observata in toate regiunile de dezvoltare, astfel: Nord-Vest (+143 autorizatii), Vest si Centru (+106
10,000 fiecare), Sud-Est (+84), Bucuresti-llfov (+74), Sud-Muntenia (+73), Nord-Est (+60) si Sud-Vest Oltenia (+53).
16,000
5000 « Pentru luna februarie 2025, numarul estimat al somerilor cu varste cuprinse intre 15 si 74 de ani a fost de 456,8 mii de
persoane, marcand o crestere atat fata de luna precedents (450,9 mii de persoane), cat si comparativ cu aceeasi perioads a
15,000 0
& < < < < < & anului anterior (436,3 mii de persoane). Din perspectiva distributiei pe sexe, rata somajului in randul barbatilor a fost mai
U I R R U U
\Q"/ \6‘/ \Q'\/ \Q"/ \6" \Q"’ \Q“’ ridicats decat cea a femeilor cu 0,4 puncte procentuale, inregistrand valori de 5,7% pentru persoanele de sex masculin si
A» ® N D N Ny 052 N
5,3% pentru cele de sex feminin. Se remarc in continuare nivelul ridicat al ratei somajului in randul tinerilor cu varste intre
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
15 si 24 de ani, care a atins 26,3% in perioada octombrie - decembrie 2024.
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii c& multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui s

fie constienti cdi nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si
ores9CA%83:-avert 94 t9CA%83% C8%OBile-d din-d privire-I

urile-criptoactivelor)

produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. . d

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i iilor furnizate, autorii nu datelor




