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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- BlackRock a convenit sa achizitioneze doud porturi strategice de pe Canalul Panama de la actualul proprietar din Hong Kong, in cadrul unei
4400 tranzactii in valoare de 22,8 miliarde de dolari, ca urmare a presiunilor exercitate de Donald Trump cu privire la presupusa influenta chineza asupra
4200 acestui punct strategic de navigatie.
Conform acordului, proprietarul porturilor din Hong Kong, CK Hutchison, va vinde afacerea unui consortiu care include BlackRock, Global
4000 Infrastructure Partners si Terminal Investment Limited, potrivit unei declaratii a companiei publicate marti. Grupul va achizitiona o participatie de
3800 90% din actiunile companiei care detine si opereazé cele doua porturi din Panama.
3600 Trump a afirmat in mod frecvent cé ,cea care controleazi Canalul Panama este China” si a generat tensiuni in Panama dupé ce, la inceputul acestui
an, a amenintat ca SUA ar putea readuce canalul sub administratie americana. Administratia Trump a solicitat, de asemenea, autoritatilor din
3100 Panama s& reducé influenta Chinei asupra canalului, sustinand c implicarea Beijingului in operarea porturilor a incalcat un tratat privind
3200 neutralitatea acestuia.
3000 Acordul anuntat marti include, de asemenea, o participatie de 80% din filialele portuare ale CK Hutchison, care administreaza 43 de porturi in 23 de
fari, inclusiv in Regatul Unit si Germania. De asemenea, aceasta administreazi porturi in Asia de Sud-Est, Orientul Mijlociu, Mexic i Australia.
0 Rl R R R S A R ) Restul de 20% din actiuni este detinut de operatorul portuar PSA, care apartine de Temasek, fondul suveran de investitii din Singapore.
RS T G O @”* FNTE T F S E CK Hutchison a declarat c3 se asteapt3 si incaseze o suma in numerar ce depaseste 19 miliarde de dolari in urma tranzactiei, sum3 care include si
rambursarea unor imprumuturi acordate actionarilor. Capitalizarea de piat a CK Hutchison este de 148 miliarde HK$ (19 miliarde $).
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Miercuri, pretul actiunilor grupului a crescut cu 22% in dimineata tranzactionarii din Hong Kong.
Victoria electorals a lui Trump in noiembrie si apelurile sale ca SUA s reia controlul asupra canalului, au determinat CK Hutchison s ia in
considerare vanzarea, ceea ce a dus la o perioad3 scurtd si intensa de negocieri pentru porturi.
580 Controlaté de Li Ka-shing, cel mai bogat om din Hong Kong, si de familia acestuia, CK Hutchison detine un portofoliu diversificat, incluzand porturi,
560 retail, icatji si alte i. Operatiunile portuare au rep proximativ 9% din veniturile totale ale CK Hutchison de 461,6
miliarde HK$ in 2023.
540
Canalul a devenit un punct de tensiune in primele saptamani de mandat ale lui Trump, care incearca s extinda granitele SUA si s& preia controlul
520 asupra activelor de infrastructura - provocand neliniste aliatilor si tarilor care au beneficiat de decenii de crestere a comertului liber.
500 Acordul cu BlackRock survine dupa achiziti GIP de citre admini ul de active, ceea ce a contribuit la consolidarea acestuia ca un jucétor
important in domeniul investitiilor in infrastructura.
480 Calea navigabili de important strategic este administratd de Autoritatea Canalului Panama, o ramurd a guvernului din Panama. Acesta a fost
460 construit de ingineri americani si administrat de SUA de la deschiderea sa in 1914 pani la semnarea unui tratat in 1977, care prevedea o predare
etapizaté cétre Panama, proces finalizat in 1999.
“o Hutchison Ports, unul dintre cei mai mari operatori de terminale de containere din lume, administreaza porturile de la ambele capete ale canalului
420 din 1997, in baza unor concesiuni din partea guvernului din Panama.
\oéf} \‘)\:{bv"%&%&y oé’v;oxvgeée)\bewi@”l@«”h VQ(:»Z@»“\OQ:»“ \Q\“’D v\,q,"’:@ﬁ? o(,»”l@f”:zcv\@«@‘(yﬁ&'ﬁ Facilitatile au atras adesea comentarii politice din partea politicienilor americani, care au sustinut ¢ rolul CK Hutchison echivaleazi cu un control
exercitat de China asupra canalului.
Facilitatile functioneaza in principal ca porturi de ,transbordare” in care containerele sunt mutate intre navele care tranziteazi canalul si navele mai
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret mici care fac naveta ctre destinatii din Caraibe si de pe coasta Pacificului din America Central3 si de Sud.
CK Hutchison a incheiat 0 nous concesiune in 2021 pentru a continua exploatarea porturilor pentru incé 25 de ani.
46000 (https://www.ft.com/content/b3alea24-72c6-4fad-9de1-e7411048ad31)
44000 .
-Tn 2024, UE a exportat in China bunuri in valoare de 213,3 miliarde EUR si a importat 517,8 miliarde EUR, rezultand un deficit comercial de 304,5
42000 miliarde EUR.
40000 China a fost cel mai mare partener comercial al UE pentru importuri (21,3% din totalul importurilor extra-UE) i al treilea partener pentru exporturi
(8,3% din totalul exporturilor extra-UE).
38000 Comparativ cu 2023, atat importurile, cat si exporturile au scizut cu 0,5% si, respectiv, 4,5%.
36000 Tntre 2014 si 2024, importurile din China au crescut cu 101,9%, in timp ce exporturile au crescut cu 47,0%.
Tn 2024, cele mai importate produse din China au fost masinile electrice, aparatele si piesele electrice (in valoare de 96,8 miliarde EUR);
34000 echipamentele de telecomunicatii si audio (60,9 miliarde EUR), echipamentele de birou, precum si echipamentele de prelucrare a datelor, cum ar fi
32000 calculatoarele personale, serverele si altele (45,9 miliarde EUR), astfel cum sunt clasificate in diviziunile Clasificarii standard pentru comertul
sﬁ \}7\?’ %,w“’ Q,w“’ L,g"’ > (\,w“‘ v,w“‘ o ¢ Q,w"‘ &n" %n" § > é,w“ % international (SITC). impreuns, aceste 3 diviziuni au reprezentat 39,3% din totalul importurilor din China.
TN O F @ W Y
(https://ec.europa.eu/eurostat product tat ddn-20250304-1)
BITCOIN
120.000 - BlackRock a inclus iShares Bitcoin Trust (IBIT), fondul emis de administratorul de active care detine bitcoin (BTC), intr-unul
dintre portofoliile sale model. Aceste modele ofera recomandari privind structura portofoliilor si strategiile de
110.000 reechilibrare, fiind utilizate de consilieri si platforme de investitii, care pot, la randul lor, solicita ajustéri in functie de
obiectivele specifice ale clientilor.
100.000
Conform analistului ETF de la Bloomberg Intelligence, James Seyffart, BlackRock a alocat un procent cuprins intre 1% si 2%
90.000 din portofoliul sdu de alocare tinta catre IBIT, acesta fiind un portofoliu care permite includerea activelor alternative.
ntr-un raport publicat joi, Michael Gates, manager principal de portofoliu pentru modelele ETF Target Allocation ale
80.000 BlackRock, a subliniat existenta unor ,argumente substantiale care sustin meritul investitional pe termen lung al
bitcoinului”. Potrivit acestuia, printre aceste argumente se numara functia bitcoinului ca depozit de valoare emergent, rolul
70.000 sdu ca alternativd monetara la nivel global, capacitatea de a oferi o acoperire impotriva hegemoniei dolarului american si a
60.000 instabilitatii politice, precum si potentialul sau de a facilita tranzitia activelor si serviciilor din mediul ,offline” in cel

online”.

Desi modelul in cauza reprezintd unul dintre portofoliile mai mici ale IBIT, decizia BlackRock este semnificativd, deoarece

marcheaza prima includere a IBIT intr-unul dintre modelele sale de investitii.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/28/blackrock-adds-bitcoin-etf-to-alternative-asset-model-portfolio)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)
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«Tn luna ianuarie 2025, preturile productiei industriale, cumulat pentru piata interna si externd, au inregistrat o crestere de
0,5% comparativ cu luna decembrie 2024. Raportat la aceeasi luné a anului precedent, respectiv ianuarie 2024, preturile
productiei industriale au consemnat o scadere de 0,1%.

« Pentru luna ianuarie 2025, numérul somerilor cu vrste cuprinse intre 15 si 74 de ani a fost estimat la 450,9 mii de
persoane, inregistrand o scidere atdt fatd de luna precedentd (462,7 mii de persoane), cat si comparativ cu aceeasi
perioad a anului anterior (455,3 mii de persoane). Din perspectiva distributiei pe sexe, rata somajului in randul bérbatilor
a fost mai ridicaté cu 0,7 puncte procentuale decat cea inregistrata in randul femeilor, atingand 5,8% in cazul persoanelor
de sex masculin si 5,1% in cazul celor de sex feminin. Se remarc in continuare nivelul ridicat al ratei somajului in randul
tinerilor cu varste intre 15 si 24 de ani, care a fost de 26,3% in intervalul octombrie — decembrie 2024. Pentru persoanele
adulte (25-74 de ani), rata somajului a fost estimats la 4,2% in luna ianuarie 2025, cu diferente in functie de gen: 4,5% in
cazul barbatilor si 3,9% in cazul femeilor. Totodats, persoanele din aceasts categorie de vrstd au reprezentat 72,0% din
totalul somerilor estimati pentru luna ianuarie 2025.

« i luna ianuarie 2025, au fost eliberate 1.918 autorizatii de construire pentru clidiri rezidentiale, reprezentand o crestere
de 4,9% fata de aceeasi perioad a anului 2024, avand o suprafat3 util3 totals de 468.930 mp, in crestere cu 11,4%. Dintre
acestea, 70,0% au fost emise pentru mediul rural. Se remarci o crestere a numarului de autorizatii de construire eliberate
pentru clidiri rezidentiale in luna ianuarie 2025, comparativ cu luna corespunzitoare a anului precedent, inregistrandu-se
un plus de 89 de autorizatii. La nivel regional, aceasts crestere este evidentiata in urmatoarele regiuni de dezvoltare: Vest
(+45 autorizatii), Sud-Muntenia (+40), Centru (+14), Bucuresti-lifov (+12), Nord-Vest (+7) si Sud-Vest Oltenia (+5). fn schimb,

s-au consemnat scaderi in regiunile Sud-Est (-20 autorizatii) si Nord-Est (-14 autorizatii).
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui sé
fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. ia. de
Ppres%C4%83:- i is9%C4! it%C4: Ct ile-de din-d it i p I urile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i iilor furnizate, autorii nu d acuratetea datelor prezentate.



