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La finalul lunii ianuarie 2025, valoarea activelor totale din Pilonul Il a
depasit nivelul de 153 miliarde de lei, in timp ce rata medie de
rentabilitate a fost 6,191%.
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n trimestrul IV 2024, PIB-ul ajustat sezonier a rdmas stabil in zona euro si a crescut cu 0,1% in UE, comparativ cu trimestrul
precedent, potrivit unei estimari preliminare publicate de Eurostat. Pe plan local, produsul intern brut in trimestrul IV 2024 a
crescut cu 0,8% comparativ cu trimestrul 11l 2024 si cu 0,7 % fata de acelasi trimestru din anul 2023 pe seria bruta si pe seria
ajustata sezonier.

Tn Romania, rata anuald a inflatiei IPC s-a situat la 5,0% in ianuarie 2025 comparativ cu luna ianuarie 2024. Contributiile
semnificative la rata anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+4,54%), marfurilor nealimentare
(+4,60%) si serviciilor (+6,54%), potrivit datelor publicate de INS.

n ianuarie 2025, actiunile europene au inregistrat o crestere semnificativd, indicele EURO STOXX 50 avansand cu 8,1%,
marcand cea mai puternica performanta lunara din ultimii doi ani. Cu toate acestea, in februarie 2025, actiunile europene s-
au confruntat cu unele corectii, prognozandu-se o scadere de aproximativ 10% in urmatoarele trei luni, inainte ca piata sa
atinga noi maxime.

Capitalizarea bursiera a Bursei de Valori Bucuresti a inregistrat o crestere de circa 21% la finalul lunii ianuarie 2025,
comparativ cu finalul anului 2023. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea BVB a crescut cu 1,4%.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 23,4 miliarde lei in
luna decembrie 2024, in usoara crestere fata de nivelul inregistrat in noiembrie 2024 (23,2 miliarde lei).

La finalul lunii ianuarie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii din Pilonul Il a atins nivelul de aprx. 153,3 miliarde lei, in
crestere cu 19% comparativ cu aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii din Pilonul Il s-au realizat intr-un procent de 94% in active romanesti, majoritatea fiind
denominate in lei. O mare parte a instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la BVB.



Potrivit previziunilor economice din toamna anului 2024, Comisia Europeand a mentinut cresterea PIB-ului pentru zona euro la 0,8%. Pentru UE,
Comisia Europeana preconizeaza o crestere a PIB-ului de 0,9% in 2024, o usoara revizuire in jos (0,1 puncte procentuale) fata de prognoza anterioara
(previziunile economice din primavara anului 2024). Potrivit Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 1,4% in 2024, ceea ce
reprezinta o revizuire in jos (de la 3,3%: previziunile economice din primavara anului 2024).

n trimestrul IV 2024, PIB-ul ajustat sezonier a rimas stabil in zona euro si a crescut cu 0,1% in UE, comparativ cu trimestrul precedent, potrivit unei
estimari preliminare publicate de Eurostat. in al treilea trimestru din 2024, PIB-ul a crescut cu 0,4% atat in zona euro cat si in UE.

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, pe plan local, produsul intern brut in trimestrul IV 2024 a crescut cu 0,8% comparativ cu
trimestrul 11l 2024. Produsul intern brut a inregistrat o crestere de 0,7 % fata de acelasi trimestru din anul 2023 pe seria bruta si pe seria ajustata
sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in jos prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2024, la 1%
conform prognozei de toamna 2024 a CNSP (de la 2,81% conform prognozei de vara 2024 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2022 - 2025

Comisia Europeana FMI
Regiune/ tara T32024 T22024 T12024 2023 T4 2023 T32023 @ T22023 T12023

2024f 2025f 2024f 2025f
Zona euro 0.9 0.6 0.5 0.4 0.1 0 0.5 14 0.8 13 0.8 1
Germania -0.2 -0.2 -0.1 -0.3 -0.2 -0.3 0.1 0.2 -0.1 1.7 -0.2 0.3
Bulgaria 2.2 2.1 1.9 1.9 1.7 1.8 2 24 24 29 2.3 2.5
Ungaria -0.7 1.3 1.6 -0.9 0.6 0.1 -2.3 -1.4 0.6 1.8 1.5 2.9
Polonia 1.7 3.6 1.7 0.1 2 0.4 -0.8 -1.2 3 3.6 3 3.5
Romania -0.2 0.8 2 2.4 2.1 3.2 2.7 1.5 1.4 2.5 1.9 33

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2024, World Economic Outlook — octombrie 2024, si ianuarie 2025 (update) FMI



Tn urma sedintei de politicd monetara din data de 14 februarie 2025, Banca National3 a

Dobanzi de politica monetara Romaniei a hotdrat: mentinerea ratei dobanzii de politici monetara la nivelul de
Romania 7ona Euro Stat.ele Rega.tul 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
Unite Unit 7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea

6.50% 2.90% 4.50% 4.50%

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in

) b . b valuta ale institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 95,8 puncte in Uniunea Europeana in luna ianuarie 2025, inregistrand o usoara crestere
fatd de luna anterioard. in ianuarie 2025, increderea in sectorul industrial a crescut cu 1,1 puncte fatd de luna precedents. in Romania, indicatorul
sentimentului economic avea valoarea de 99,6 puncte, in scadere fata de luna anterioara. Totodatd, a scazut increderea consumatorilor cu 8,4
puncte, pana la valoarea de -20,3.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro s-a situat la nivelul de 2,5% Tn ianuarie 2025, in crestere fata de 2,4% in luna
anterioara. Cea mai mare contributie la rata anuald a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,77 pp), urmata de alimente, alcool si
tutun (+0,45 pp), energie (+0,18 pp) si bunuri industriale neenergetice (+0,12 pp). Cele mai scazute rate anuale ale inflatiei au fost Tnregistrate in
Danemarca (1,4%), Irlanda, Italia si Finlanda (toate 1.7%). Cele mai ridicate rate anuale au fost inregistrate Th Ungaria (5,7%), Romania (5.3%)
si Croatia (5.0%). Comparativ cu decembrie 2024, inflatia anuala a scazut in opt state membre, a ramas stabila in patru si a crescut in cincisprezece.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,0% in ianuarie 2025 comparativ cu luna ianuarie 2024. Contributiile semnificative la rata anuala
a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+4,54%), marfurilor nealimentare (+4,60%) si serviciilor (+6,54%), potrivit datelor
publicate de INS.



Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Evolutia indicilor bursieri locali (29.12.2023=100%)
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Valoarea de tranzactionare a actiunilor la BVB (RON)
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Evolutia indicilor bursieri in 2025 (30.12.2024 = 100)

Data: 21.02.2025
BET BET-FI BET-NG BET-XT
10.0% 6.2% 9.4% 11.3%
BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR
10.2% 9.6% 17.5% 18.1%
BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX
16.8% 17.5% -10.8% 11.3%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald vs. 30.12.2024)



Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Sursa: LSEG, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1luna

EA (EUROSTOXX) 7.16%
FR (CAC 40) 7.72%
DE (DAX) 9.16%
IT (FTSE MIB) 6.69%
GR (ASE) 5.42%
IE (ISEQ) 4.60%
ES (IBEX) 6.67%
UK (FTSE 100) 6.13%
US (DJIA) 4.70%
IN (NIFTY 50) -0.58%
SHG (SSEA) -3.03%
JPN (N225) -0.81%
Indici BVB 1 luna

BET 1.67%
BET-FI 1.56%
BET-NG 2.49%
BET-XT 1.52%
BET-BK 1.68%
BETPlus 1.58%
BET-TR 1.67%
BET-XT-TR 1.52%
BET-TRN 1.67%
BET-XT-TRN 3.05%
BETAeRO 1.48%
ROTX 3.65%

Sursa: LSEG, calcule ASF

Notd: 1 lund = 31.01.2025 vs. 30.12.2024; 3 luni = 31.01.2025 vs. 31.10.2024; 6 luni = 31.01.2025 vs. 31.07.2024

3 luni

8.44%
8.16%
13.91%
6.39%
12.05%
5.91%
5.97%
6.95%
6.66%
-2.88%
-0.90%
1.26%

3 luni
-2.52%
2.35%
0.28%
-2.26%
-2.08%
-2.66%
-2.53%
-2.27%
-2.53%
-0.79%
-6.81%
-0.27%

6 luni

7.43%
5.56%
17.42%
8.02%
4.81%
5.50%
11.78%
3.66%
9.06%
-5.78%
10.60%
1.20%

6 luni
-8.75%
2.98%
-6.90%
-7.58%
-7.95%
-8.69%
-7.94%
-6.92%
-8.00%
-5.57%
-13.64%
-5.73%

Indicii europeni analizati au nregistrat evolutii pozitive in
ultima luna. Cele mai importante cresteri au fost observate
in cazul indicilor DAX (DE: +9,16%), CAC40 (FR: +7,72%) si
EUROSTOXX (EA: +7,16%).

Indicele american DJIA a inregistrat de asemenea o crestere
de 4,7% in luna ianuarie 2025, in timp ce principalii indici
asiatici au avut scaderi.

Indicii bursei BVB au prezentat evolutii pozitive (1 luna), cea
mai mare crestere fiind obtinutda de catre indicele ROTX
(+3,65%).



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF

n luna februarie, volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR
si BET-FI au avut in general o traiectorie ascendenta. Volatilitatile
indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1). Volatilitatea
indicelui BET-FI manifestd o dinamica particulara.

Tn graficul aldturat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT
fmpreuna cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificatie
de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare, calculatd sub ipoteza
distributiei normale. Estimarile realizate pentru luna februarie indica
faptul ca VaR a indicelui BET-XT a fluctuat in intervalul 1,1% — 1,8%.



Indice de contagiune in randamente
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Sursa: LSEG, calcule ASF

n februarie 2025, actiunile europene s-au confruntat cu unele corectii,
analistii prognozand o scadere de aproximativ 10% in urmatoarele trei
luni, Tnainte ca piata sa atinga noi maxime in 2026. Declaratiile
presedintelui SUA, Donald Trump, referitoare la Ucraina si tarifele
propuse asupra introdus incertitudini,

importurilor europene au

afectand sentimentul investitorilor si contribuind la volatilitatea pietei.

2/24/2025

Indicele de contagiune madsoara contributia marginala a pietelor
externe de capital la bursa romaneasca. Piata de capital din Romania
este sensibila la aceiasi factori de risc regionali care influenteaza
randamentele burselor din Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista
o legatura puternica intre efectul de contagiune si randamentul
companiilor, deoarece cresterea contagiunii are tendinta de a

diminua randamentul companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Graficul prezinta in mod eficient indicele de contagiune in timp,
capturand fluctuatiile si tendintele pentru un esantion de burse de
capital regionale. Includerea unei linii de tendinta netezite este utila
pentru identificarea tendintei subiacente a efectelor de spillover,
reducand zgomotul pe termen scurt.

Exista un varf semnificativ in jurul mijlocului anului 2024, indicand o
perioada de interconectare ridicata a pietei, urmata de un declin.
Tendinta sugereaza ca efectele de contagiune cresc treptat Tnainte
de salturi bruste, pe fondul socurilor macroeconomice sau
geopolitice. Dupa atingerea unui varf, se observa o scadere notabila

spre sfarsitul anului 2024, urmata de fluctuatii la un nivel mai redus.

in ianuarie 2025, actiunile europene au inregistrat o crestere
semnificativa, indicele EURO STOXX 50 avansand cu 8,1%, marcand
cea mai puternica performanta lunara din ultimii doi ani. Factori
precum o posibild relaxare a politicii fiscale in Germania, asteptarile
privind reducerea tensiunilor geopolitice si anticipatiile legate de
rezultate financiare solide ale companiilor au contribuit la cresterea
increderii investitorilor.



Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

e FIJR/RON cursul de schimb (axa stanga)
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Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON
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Cursul de schimb EUR/RON s-a stabilizat in jurul valorii de 4,97—
4,98 in ianuarie si februarie 2025. Acest lucru sugereaza ca
presiunile externe asupra leului romanesc (RON) s-ar fi atenuat
dupa fluctuatiile observate la sfarsitul anului 2024.

Volatilitatea, care a avut cresteri notabile spre finalul anului 2024,
a scazut constant pe parcursul lunilor ianuarie si februarie 2025.
Pana in februarie 2025, volatilitatea se apropie de niveluri reduse,
aproape de zero, indicand o reducere a incertitudinii Tn miscarile
valutare.

Reducerea volatilitatii este asociata cu o Incredere imbunatatita in
piata, pe fondul politicilor monetare de stabilizare adoptate de
Banca Nationald a Romaniei (BNR) precum si a unor tendinte mai
previzibile ale inflatiei Tn zona euro si In Romania. Usoara tendinta
de crestere a cursului de schimb in februarie ar putea reflecta o
presiune moderata de depreciere asupra RON, posibil determinata
de factori externi ai balantei comerciale precum si de schimbari in
sentimentul investitorilor fata de pietele emergente din Europa.

Un curs de schimb EUR/RON stabil aduce beneficii importatorilor
si consumatorilor romani, reducand incertitudinea in achizitiile
denominate in euro.



Structura la termen a ratei forward EUR/RON
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Sursa: LSEG, calcule ASF



Capitalizarea bursiera
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Sursa: BNR, BVB, ASF

159,853,915
71,571,706
43,954,619

3,237,391
36,604,176

1,004,516
31,022,394
30,003,984
17,655,298
17,080,757
16,116,713
15,203,225

3,598,181
14,327,568
13,682,677

%

28.83%
12.91%
7.93%
0.58%
6.60%
0.18%
5.60%
5.41%
3.18%
3.08%
2.91%
2.74%
0.65%
2.58%
2.47%
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Total
Valoare (RON)

159,853,915
71,571,706
46,046,863
40,263,391
38,854,176
32,910,416
31,022,394
30,003,984
17,655,298
17,080,757
16,888,913
15,203,225
15,178,181
14,327,568
13,682,677

nov.-24
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i la BVB in luna ianuarie 2025 (segment principal)

%

24.34%
10.90%
7.01%
6.13%
5.92%
5.01%
4.72%
4.57%
2.69%
2.60%
2.57%
2.31%
2.31%
2.18%
2.08%
85.35%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 21% in
data de 31 ianuarie 2025 comparativ cu finalul anului 2023.
Raportat la finalul anului 2024, capitalizarea bursiera a crescut
cu 1,4%.

in luna ianuarie 2025, primele 3 companii tranzactionate la
BVB au fost: Banca Transilvania (TLV) cu o pondere de 24% din
valoarea totald tranzactionata in perioada respectiva, OMV
Petrom (SNP) cu 11% si Romgaz (SNG) cu 7%.



Evolutia activelor nete in perioada decembrie 2023 — decembrie 2024

Fonduri deschise de investitii

24,000
21,000
18,000 . .
Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
'%3 15,000 fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
c g TN . ~ o
8 12,000 23,4 miliarde lei Tn luna decembrie 2024, in usoara
= 9,000 crestere fata de nivelul inregistrat in noiembrie 2024
(23,2 miliarde lei).
6,000
3,000 in luna decembrie 2024, fondurile deschise de

obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai
dec. ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. nov. dec. mare pondere in total active nete aferente fondurilor
2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 . . e . .

deschise de investitii (circa 52%), iar fondurile de

actiuni detineau o cota de piata de aproximativ 18%.
Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (decembrie 2024)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*
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Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)*

Miliardelei

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

12,000,000
10,000,000
8,000,000

6,000,000

30.09.2021 30.09.2022

PBS Nr. contracte incheiate

Indemnizatii brute platite (mld. lei)**

Miliardelel

30.09.2023

4,000,000

2,000,000

30.09.2024

s N1, unit&ti anuale expunere

142
1.23
0.99 1.34
6.26
4.86 - 5.04
30.00.2021 20.00.2022 30.00.2023 20.00.2024
AG =AYV

Sursa: ASF (raportari solo Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

**nu sunt incluse sumele pldtite de FGA



Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei)
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s
£ 4.329 4.43
=
ki
3.20
3
2.33
1.85
2 1.73
1.26
1
0
T32021 T3 2022 T32023 T32024
SCR © MCR

Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor
proprii eligibile sa acopere MCR (mid. lei)

9.47
8.99

[y
[ss]

71.73 735

Miliarde lei
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440 4 07
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T32021 132022 T32023 132024

Fd. proprii eligibile SCR Fd. proprii eligibile MCR

Sursa: ASF; pentru T1 2023, nu sunt incluse datele societatii Euroins Romania

Evolutia ratelor SCR si MCR
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Rata SCR Rata MCR



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-ian.-25

9% . ) . ) Rata de rentabilitate
FPAP Active totale (lei) Nr. participanti R
8% e anualizata
7% \—— ARIPI 14,264,095,124 894,685 6.9138%
6% AZT VIITORUL TAU 32,064,649,984 1,696,748 6.0109%
5% BCR 11,228,891,624 801,624 5.8678%
4% BRD 6,883,310,103 587,950 5.5704%
3% S~—— METROPOLITAN LIFE 21,537,789,557 1,146,002 6.2894%
2% \_ NN 51,659,934,490 2,119,954 6.2826%
1% VITAL 15,660,359,553 1,056,875 5.9551%
0% Total 153,299,030,435 8,303,838
-1% . . " ope .
S S G Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
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e \/|TAL
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Rat tabilitate minima a tut ) - PSS : : R : : : :
riicarid?'c;(in apilitate minima a tuturor fonduriior de penslii cu gra e \'b XQ' &Ib ’bQ 6\ \\> "\ ,b\) Q)Q’Q 0(; (\0 be, \'b
=== Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu I V/ITAL NN
METROPOLITAN LIFE I BRD
e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii mmmm BCR AZT VIITORUL TAU
private mm— ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 31-ian.-25

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 102,328,066,547 66.8%
Actiuni 35,690,737,801 23.3%
Obligatiuni corporative 7,210,361,815 4.7%
Fonduri de investitii 4,583,591,773 3.0%
Depozite 3,042,179,465 2.0%
Obligatiuni municipale 410,412,052 0.3%
Obligatiuni supranationale 236,185,865 0.2%
Actiuni si fonduri de private equity 120,453,553 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 88,029,672 0.1%
Instrumente derivate 4,488,799 0.0%
Alte sume (415,476,907) -0.3%
Total 153,299,030,435 100.0%

La finalul lunii ianuarie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 153,3 miliarde lei, in crestere cu 19% comparativ cu
aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
94% 1in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate Tn luna ianuarie 2025 au fost in valoare de 1,6 miliarde lei, in
timp ce contributia medie a fost 394 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

IE, 1.38%
LU, 1.36%
RO, Alte state,
93.63% 3.63%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

RON,
87.95%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%

3.00%

2.00%
1.00% \/\/\_

0.00%

e AZT VIVACE
e NN ACTIV
e ESENTIAL
e AZT MODERATO
BCR PLUS
BRD MEDIO
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
e RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e=mmms Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmmm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

ess Rata minimad de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-ian.-25
Rata de

Fonduri de pensii
facultative

Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate

anualizata

FPF AZT MODERATO 519,364,101 50,831 4.8862%
FPF AZT VIVACE 183,344,134 22,734 5.6549%
FPF BCR PLUS 853,367,762 160,247 4.3665%
FPF BRD MEDIO 256,892,029 37,068 4.0673%
FPF ESENTIAL 17,409,588 4,681 4.8175%
FPF NN ACTIV 719,304,788 82,319 5.9414%
FPF NN OPTIM 2,464,208,716 276,953 4.7408%
FPF PENSIA MEA 299,870,439 99,517 4.5952%
FPF RAIFFEISEN ACUMULA 279,726,208 101,869 5.2671%
FPF STABIL 51,535,987 5,864 4.8036%
Total 5,645,023,752 842,083
Evolutia contributiilor brute
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]
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Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31-ian.-25
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 3,750,196,337 66.4%
Actiuni 1,391,553,797 24.7%
Obligatiuni corporative 213,454,531 3.8%
Fonduri de investitii 165,900,901 2.9%
Depozite 73,429,162 1.3%
Obligatiuni municipale 39,606,150 0.7%
Actiuni si fonduri de private equity 9,906,133 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 7,160,509 0.1%
Obligatiuni supranationale 4,074,732 0.1%
Instrumente derivate 553,352 0.0%
Alte sume (10,811,853) -0.2%
Total 5,645,023,752 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
5,65 miliarde lei la finalul lunii ianuarie 2024, avand o crestere anuala de 17%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate in lei (89%).

Valoarea contributiilor virate in luna ianuarie a fost de 72,6 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 174 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

IE, 1.73%

Alte state,

RO, 95.45% 1.49%

93% 94% 95% 96% 97% 98% 99% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l

RON, 88.82% .57%

80% 85% 90% 95% 100%



ESMA

Aviz cu privire la RTS care specifica anumite cerinte in legatura cu conflictele de interese pentru furnizorii de servicii de cripto-active in
temeiul regulamentului Markets in Crypto-Assets (MiCA)

Decizie privind raportarea de catre autoritatile competente catre AES a informatiilor necesare pentru desemnarea furnizorilor terti de servicii

TIC critici
Rezultate granulare la sondajul de identificare legala

Market makeri si dealeri primari autorizati care utilizeaza scutirea conform SSR - PDF

Document de consultare privind Prelungirile conditiilor de autorizare si lista documentelor in conformitate cu EMIR

Document de consultare privind validarea modificarilor modelelor si conditiilor parametrilor si lista documentelor in conformitate cu EMIR
Raport privind tendintele, riscurile si vulnerabilitatile (TRV), nr. 1, 2025

Raport privind tendintele, riscurile si vulnerabilitatile (TRV), nr. 1, 2025 - Anexa statistica

Evolutiile geopolitice si macroeconomice genereaza incertitudinea pietei - Comunicat de presa

Document de consultare privind revizuirea cadrului de divulgare pentru securitizarea privata

Document de consultare privind amendamentele la RTS privind disciplina de reglementare

Registrul CSD
Raport final privind standardele tehnice privind Regulamentul european privind obligatiunile verzi

Lista firmelor care au indeplinit obligatiile prevazute la articolul 69 sau articolul 70 din Regulamentul european privind obligatiunile verzi
Aviz SMSG privind documentul de consultare privind consilierea tehnica catre Comisia Europeana privind modificarile la prevederile de
cercetare din Directiva delegata MiFID Il

Document de consultare privind liniile directoare pentru criteriile de evaluare a cunostintelor si competentelor in temeiul Regulamentului
privind pietele in criptomonede (MiCA)

Orientdri comune ale AES-urilor privind sistemul de schimb de informatii relevante pentru evaludrile adecvate si adecvate

Document de consultare privind orientarile privind suplimentele care introduc noi valori mobiliare intr-un prospect de baza
Componenta colegiului EMIR
Articolul TRV - Factorul de scard: Impactul dimensiunii asupra structurilor costurilor fondurilor UE

Raport final asupra proiectului RTS privind importanta substantiala a CSD-urilor

Raport final asupra Proiectului de standarde tehnice privind revizuirea si evaluarea in cadrul CSDR
Raport final asupra Proiectului RTS privind informatiile notificate de CSD-urile din tari terte

Lista securitizarilor sintetice notificate ESMA

Orientari privind scenariile de teste de stres in conformitate cu Regulamentul FPM



https://www.esma.europa.eu/document/opinion-rts-specifying-certain-requirements-relation-conflicts-interest-crypto-asset
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-rts-specifying-certain-requirements-relation-conflicts-interest-crypto-asset
https://www.esma.europa.eu/document/decision-concerning-reporting-competent-authorities-esas-information-necessary-designation
https://www.esma.europa.eu/document/decision-concerning-reporting-competent-authorities-esas-information-necessary-designation
https://www.esma.europa.eu/document/granular-results-legal-identifier-survey
https://www.esma.europa.eu/document/market-makers-and-authorised-primary-dealers-who-are-using-exemption-under-ssr-pdf
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-extensions-authorisation-conditions-and-list-documents-under-emir
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-validations-changes-models-and-parameters-conditions-and-list-documents
https://www.esma.europa.eu/document/trends-risks-and-vulnerabilities-trv-report-no-1-2025
https://www.esma.europa.eu/document/trends-risks-and-vulnerabilities-trv-report-no-1-2025-statistical-annex
https://www.esma.europa.eu/document/geopolitical-and-macroeconomic-developments-driving-market-uncertainty-press-release
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-revision-disclosure-framework-private-securitisation
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-amendments-rts-settlement-discipline
https://www.esma.europa.eu/document/csd-register
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-standards-european-green-bonds-regulation
https://www.esma.europa.eu/document/list-firms-have-meet-obligations-under-article-69-or-article-70-european-green-bonds
https://www.esma.europa.eu/document/smsg-advice-consultation-paper-technical-advice-european-commission-amendments-research
https://www.esma.europa.eu/document/smsg-advice-consultation-paper-technical-advice-european-commission-amendments-research
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-guidelines-criteria-assessment-knowledge-and-competence-under-markets
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-guidelines-criteria-assessment-knowledge-and-competence-under-markets
https://www.esma.europa.eu/document/joint-esas-guidelines-system-exchange-information-relevant-fit-and-proper-assessments
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-guidelines-supplements-which-introduce-new-securities-base-prospectus
https://www.esma.europa.eu/document/emir-college-composition
https://www.esma.europa.eu/document/trv-article-scale-factor-impact-size-eu-fund-cost-structures
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-rts-substantial-importance-csds
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-technical-standards-review-and-evaluation-under-csdr
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-rts-information-notified-third-country-csds
https://www.esma.europa.eu/document/list-synthetic-securitisations-notified-esma
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-stress-test-scenarios-under-mmf-regulation-2

EIOPA

Al cincilea raport anual al EIOPA privind sanctiunile administrative si alte masuri in temeiul Directivei privind distributia asigurarilor (IDD) - 2023
Consultanta tehnica privind cerintele de capital cu formula standard pentru expunerile directe fata de contrapartile centrale eligibile
Consultanta tehnica privind punerea in aplicare a noului cadru de proportionalitate in temeiul Solvabilitate Il

Aviz cu privire la reevaluarea 2023/2024 a formulei standard Nat Cat

Raportul IORP in Focus 2024

Declaratie de supraveghere privind deducerea dividendelor previzibile din fondurile proprii in temeiul Solvabilitate Il

ESRB
Utilizarea buffer-ului de capital anticiclic pentru a construi rezilienta la inceputul ciclului

Riscul sistemic de lichiditate: un cadru de monitorizare



https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopas-5th-annual-report-administrative-sanctions-and-other-measures-under-insurance-distribution_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/technical-advice-standard-formula-capital-requirements-direct-exposures-qualifying-central_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/technical-advice-implementation-new-proportionality-framework-under-solvency-ii_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/opinion-20232024-reassessment-nat-cat-standard-formula_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/iorps-focus-report-2024_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/supervisory-statement-deduction-foreseeable-dividends-own-funds-under-solvency-ii_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.jointreportecbesrb202501~cdb5974ca9.en.pdf?db5b6b397274c65a1e9de2d3f16ca2d0
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202501_systemicliquidityrisk~90f2044791.en.pdf?6c3085cedfab4a953fb1662eed433bda
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