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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
~Performanta actiunilor europene a depasit evolutia pietelor bursiere din Statele Unite in luna care a urmat investirii presedintelui Donald Trump,
4400 pe fondul cresteri sperantelor ci regiunea ar putea evita un rizboi comercial chiar si in cel mai pesimist scenariu.
Indicele de referinta Stoxx Europe 600 a inregistrat o crestere de 5,2% incepand cu 17 ianuarie, ultima zi de tranzactionare inainte ca Trump s isi
200 reia mandatul la Casa Alb3. n contrast, pe Wall Street, indicele S&P 500 a avansat cu 1,7%, iar Nasdaq Composite, cu o pondere semnificativi a
4000 sectorului tehnologic, a inregistrat o crestere de 1,4%.
3800 Aceastd performant3 neasteptat de robustd a pietelor europene a fost atribuita deciziei presedintelui Trump de a nu impune imediat tarife vamale
asupra Uniunii Europene, precum si perspectivelor unor negocieri de pace in Ucraina, conform analizelor specialistilor din domeniu.
3600 Uniunea Europeand era perceputs ca o posibils tintd a politicilor protectioniste promovate prin strategia ,America First” a administratiei Trump,
3400 intrucat liderul american isi exprimase intentia de a introduce tarife vamale generalizate asupra blocului comunitar. Cu toate acestea, masurile
1200 respective nu au fost incs implementate.
Piata bursierd europeand se bucurd de cel mai promititor inceput de an din ultimele patru decenii, inregistrand, totodatd, cea mai buni
3000 performant3 relativa fata de piata americana de aproape un deceniu, conform unei analize publicate miercuri de Bank of America.
2800 Aceastd evolutie pozitiva a pietelor europene survine in pofida semnalelor de stagnare economici in principalele economii ale continentului si a
B s I R I e S S e AV A o S L S SV A s S preocupirilor legate de securitatea pe termen lung a regiunii, generate de incertitudinile privind sprijinul militar al Statelor Unite. n acest context,
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moneda euro s-a apreciat cu 2,29% fat de dolar in ultima luni.
Pe plan global, indicele Hang Seng din Hong Kong s-a remarcat drept cel mai performant indice major de la investirea lui Trump, inregistrand o
STOXX EUROPE 600 - indice de PTEt; euro crestere de 15% din 20 ianuarie, impulsionata de avansul actiunilor tehnologice chineze, ca efect al impactului DeepSeek. Tn schimb, indicele CSI 300
al pietei continentale chineze a inregistrat o crestere mai modestd, de 3%.
n alte regiuni asiatice, pietele s-au mentinut relativ stabile: indicele Topix din Japonia a crescut cu 2%, in timp ce Nifty 50 din India a inregistrat o
580 scidere de 1%.
560 Cu toate acestea, anumiti analisti si-au exprimat rezerve cu privire la sustenabilitatea acestei performante a pietelor europene pe termen lung, in
special in ipoteza in care tarifele americane vor fi doar amanate, si nu diminuate.
540 (https://www.ft.com/content/3436a0b9-fbb0-44be-af15-681318415a5d)
520
- Detinerile de titluri de trezorerie ale Chinei au atins cel mai scizut nivel din 2009, in conditiile n care Beijingul a adoptat o strategie de diversificare
S0 aactivelor si s-a orientat citre alternative investitionale.
480 Conform datelor publicate marti de Departamentul Trezoreriei al Statelor Unite, valoarea datoriei suverane americane detinuts de investitorii
chinezi a inregistrat o scidere de 57 de miliarde de dolari, situandu-se la 759 de miliarde de dolari in 2024. Aceast3 valoare nu include titlurile de
460 trezorerie aflate in posesia investitorilor chinezi prin intermediul conturilor din alte jurisdictii.
140 Potrivit analistilor, aceasta tendint reflectd, intr-o anumits masurd, intentia Chinei de a-si diversifica rezervele valutare prin achizitionarea unor

active alternative, precum aurul. Totodats, acestia subliniazs 3 Beijingul urméreste s& reducé transparenta detinerilor sale de titluri de trezorerie

prin redistribuirea acestora in conturi de custodie inregistrate in alte tari.
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‘3’9 Evolutia detinerilor strdine de titluri de trezorerie este monitorizatd cu atentie, avand in vedere necesitatea guvernului Statelor Unite de a finanta un

deficit bugetar semnificativ intr-un context in care banca centrala americana isi diminueaza propriile detineri de obligatiuni guvernamentale.

(https://www.ft.com/content/73aef243-0518-42b5-b732-2e64ace3994c)

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

- Deficitul raportat de Banca Centrald Europeand (BCE) a atins un nivel record de 7,9 miliarde EUR in anul precedent, ca urmare a cresterii
46000 semnificative a plitilor aferente ratelor dobanzii pentru proprille pasive financiare, in contextul deciziei institutiei de a majora costurile de
imprumut.
44000 Pierderile inregistrate in 2024 reflect3 impactul majorérii ratelor dobanzilor, pe care BCE le-a ridicat la un nivel fir3 precedent ca raspuns la cea mai

accentuatd crestere a inflatiei din istoria sa.

42000
n raportul su anual, publicat joi, BCE a subliniat ca aceste pierderi nu au afectat stabilitatea financiara sau politica monetars a institutiei. De
40000 asemenea, banca a precizat c3 pierderile din anul precedent au atins punctul maxim si anticipeazi o revenire la profitabilitate in anii urmatori.
28000 Tncepand cu luna iunie, BCE a redus rata dobanzii la facilitatea de depozit de la 4% la 2,75%, iar pietele financiare anticipeaza noi reduceri pe
parcursul acestui an.
36000 n 2023, BCE a raportat prima sa pierdere anuala din aproape dous decenii, pierdere care a fost in mare mésuré acoperits prin utilizarea unui
24000 provizion de risc. Aceste pierderi vor limita platile vitoare citre bincile centrale nationale, intrucat profiturile ulterioare vor fi alocate in primul rand
pentru compensarea pierderilor anterioare.
32000 Tn perioada 2005-2021, BCE a generat profituri cumulate de 25,3 miliarde EUR, din care 17,2 miliarde EUR au fost distribuite bancilor centrale
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R SO SO S i AN S A S S N nationale din zona euro.
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(https://www.ft.com/c 0122-0342-472b-ba89-3a2ef9ee0325)
120.000 ~Bitcoin (BTC) a inregistrat o crestere modesta la inceputul sesiunii de tranzactionare din SUA de vineri, Ins4 aceasta evolutie a fost rapid temperata. In analiza sa
de vineri, Geoff Kendrick de la Standard Chartered a subliniat faptul ci pretul bitcoin a Tnregistrat scideri timp de cinci weekend-uri consecutive.
110.000 N U ) " . . e
Printre factorii care au generat ingrijorare in aceasti perioads s-au numarat stirile referitoare la DeepSeek Al si amenintirile tarifare formulate de Donald Trump.
100.000 Revenind la evolutia din dimineata zilei e vineri, bitcoin a consemnat un avans de aproximativ 1,5%, atingand valoarea de 97600 USD, la scurt timp dups
publicarea datelor privind vanzarile cu amanuntul din SUA pentru luna ianuarie. Aceste date au fost sub asteptarile economistilor fntr-o msuré semnificativa, ceea
90.000
ce aalimentat sperantele privind o posibilé reducere a ratelor dobanzii e citre Rezerva Federal in prima jumatate a anului.
80.000 (https://www.coindesk.com/markets/2025/02/14/bitcoin-looks-to-break-1 I g kend-price-performance)
70.000
- Administratia Abu Dhabi a anuntat vineri detinerea unei participatii in valoare de 436,9 milioane de dolari in iShares Bitcoin ETF (IBIT) al BlackRock, la data de 31
60.000 decembrie 2024. Aceasts participatie a fost gestionats prin intermediul Mubadala Investments, unul dintre fondurile suverane de investitii ale statului, conform
50.000 unui raport 13F depus la U.S. Securities and Exchange Commission. In urma acestel informatii, pretul bitcoin (BTC) a inregistrat o crestere de aproximativ 0,5%,
atingand valoarea de 97.400 de dolari.
N
§

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/14/abu-dhabi-discloses-usd437m-stake-in-blackrock-spot-bitcoin-etf)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
 Cifra de afaceri din industrie a inregistrat, in termeni nominali, o scidere in luna decembrie 2024 comparativ cu luna precedenta,
diminuandu-se cu 12,3% la nivel agregat, ca urmare a contractiei din industria prelucratoare (-12,4%) si industria extractivi (-11,6%).
19,000 30,000 in functie de marile industri i in industri i ints
t grupe industriale, cele mai reduceri au fost in industria bunurilor de folosintd
indelungaté (-27,0%), industria bunurilor intermediare (-20,8%), industria bunurilor de capital (-8,0%), industria energetica (-5,8%) si
industria bunurilor de uz curent (-4,3%). In raport cu aceeasi lund a anului precedent, cifra de afaceri din industrie a inregistrat o
25'000 crestere nominala de 8,6%, determinatd de avansul din industria extractiva (+23,1%) si industria prelucritoare (+8,0%). Pe marile
18,000 grupe industriale, s-au remarcat cresteri in industria bunurilor de capital (+19,2%), industria bunurilor de folosintd indelungats
20 OOO (+10,5%), industria bunurilor intermediare (+5,4%) si industria bunurilor de uz curent (+3,8%). in contrast, industria energetici a
’ inregistrat o scidere de 9,2%.
* Volumul comenzilor noi din industria prelucratoare a inregistrat, in termeni nominali, o scadere de 14,1% in luna decembrie 2024
17,000 15,000 comparativ cu luna precedents, ca urmare a reducerilor semnificative din industria bunurilor de folosintd indelungatd (-33,2%),
’ 4 industria bunurilor intermediare (-18,6%), industria bunurilor de capital (-11,0%) si industria bunurilor de uz curent (-8,6%). in raport
A cu aceeasi lund a anului anterior, comenzile noi din industria prelucritoare au consemnat o crestere nominali de 7,7%, sustinuti de
. 10 000 avansul din industria bunurilor de capital (+13,8%), industria bunurilor de folosinta indelungata (+6,1%) si industria bunurilor de uz
’ curent (+4,6%). Tn schimb, industria bunurilor intermediare a inregistrat o contractie de 2,2%.
16:000 * Volumul lucririlor de constructii a inregistrat o crestere de 26,3%, in serie brutd, aceasta evolutie fiind sustinuta de avansul lucrérilor
5 000 de reparatii capitale (+40,3%), al lucrérilor de intretinere si reparatii curente (+27,2%) si al lucrérilor de constructii noi (+23,8%). in
)
functie de tipologia constructiilor, s-au consemnat cresteri semnificative la clédirile rezidentiale (+51,6%), clidirile nerezidentiale
(+32,6%) si lucrérile de constructii ingineresti (+17,5%). Tn serie ajustatd in functie de numarul de zile lucrétoare si de sezonalitate,
15’00() 0 volumul lucrérilor de constructii a crescut cu 3,3%, crestere determinaté de lucrarile de reparatii capitale (+12,2%), lucrarile de
'Lb‘ ’1?‘ "(? "t) 'f? “ 'f’ 'f? constructii noi (+5,4%) si lucrarile de intretinere si reparatii curente (+5,3%). Pe categorii de constructii, s-au inregistrat cresteri la
,‘/Q ,»Q ’],0 ,‘,Q ,19 ,»Q ,»Q cladirile (+25,6%) si cladirile (+#12,5%), in timp ce sectorul constructiilor ingineresti a inregistrat un declin de
,\'},\ \'),\ 0\, Q\\ Q\’\ 0"/ 0'),\ \ 1,4%. Pe de altd parte, volumul lucrérilor de constructii, exprimat in serie bruts, a inregistrat o scidere totali de 11,6%. Din
\9\ ,»q,\ Qb\ ,;9\ ,‘/b(\ 0’1,\ N\’\ ) perspectiva elementelor de structura, s-au consemnat reduceri ale volumului lucrarilor de intretinere si reparatii curente (-14,7%), ale
lucrarilor de constructii noi (-11,2%) si ale lucrérilor de reparatii capitale (-7,9%). in functie de tipologia constructiilor, scaderi au fost
.. observate la cladirile nerezidentiale (-13,5%), lucrarile de constructii ingineresti (-11,1%) si cladirile rezidentiale (-10,0%). in serie
BET (RON) (axa Stg') Nr. tranzact" (axa dr') ajustatd in functie de numérul de zile lucratoare si de sezonalitate, volumul lucrrilor de constructii a inregistrat o scadere de 14,3%,
fiind influentat de reducerea activitatii in segmentul lucrérilor de constructii noi (-16,1%), al lucrérilor de intretinere si reparatii
s BV curente (-14,0%) si al lucrérilor de reparatii capitale (-7,4%).
ursa:
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii c& multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui s

fie constienti cdi nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si
ores9CA%83:-avert 94 t9CA%83% C8%OBile-d din-d privire-I

produsele si serviciile conexe nu intré, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. . d
i i urile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i furnizate, autorii nu datelor




