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- Autoritatea Europeană pentru Valori Mobiliare și Piețe (ESMA), autoritatea de reglementare și supraveghere a piețelor financiare din UE, a

publicat primul raport de monitorizare a riscurilor din 2025, care prezintă principalii factori de risc cu care se confruntă în prezent piețele financiare

din UE. ESMA constată că riscurile globale pe piețele valorilor mobiliare din UE sunt ridicate, iar participanții la piață ar trebui să fie atenți la

eventualele corecții ale pieței.

Deși piețele financiare la nivel global continuă să crească, riscurile privind volatilitatea rămân de asemenea ridicate. Acest lucru este vizibil în special

din perspectiva UE, unde presiunile exercitate de incertitudinea economică și politică afectează economiile statelor membre și unde finanțarea

corporativă de pe piețele de capital rămâne limitată.

Riscul de contagiune este de asemenea pe un trend ascendent, având în vedere creșterea prețurilor activelor într-un context global în care piețele

sunt puternic interconectate. Piețele de criptoactive au atins recent niveluri record și continuă să ilustreze riscurile tot mai mari ale investițiilor

bazate pe social media pentru investitorii cu cunoștințe limitate. Un aspect pozitiv este acela că riscul de credit ar trebui să se diminueze pe măsură

ce ratele de dobândă scad.

Raportul ESMA oferă o actualizare a evoluțiilor structurale și a situației sectoarelor-cheie ale piețelor financiare în a doua jumătate a anului 2024.

Finanțarea de pe piețele de capital: Finanțarea corporațiilor europene a încetinit în 2024. Mediul de piață rămâne dificil, iar emisiunile de acțiuni au

rămas în general slabe. Emisiunea de obligațiuni corporative a scăzut ușor în semestrul 2 din 2024, dar a rămas aproape de nivelurile istorice

ridicate. Având în vedere viitoarele scadențe ale obligațiunilor corporative între 2025 și 2028, 47% din datorie ajungând la scadență în această

perioadă, sustenabilitatea datoriei rămâne un risc.

Finanțarea sustenabilă: Incertitudinea legată de direcția politicii climatice globale a continuat să crească în semestrul 2 din 2024. O nouă nevoie de

consolidare a finanțelor publice în economiile avansate a ridicat semne de întrebare cu privire la capacitatea guvernelor de a finanța tranziția, în

timp ce ritmul mai lent al investițiilor ESG a semnalat o scădere a apetitului pentru produsele „verzi”. Cu toate acestea, soliditatea pieței

obligațiunilor ecologice din UE, susținută de emisiunile societăților nefinanciare, sugerează că ecologizarea economiei continuă.

Inovația financiară: Prețurile criptomonedelor au explodat după alegerile din SUA, poziția pro-crypto a noii administrații alimentând optimismul

pieței. Bitcoin a crescut cu 30%, iar valorile monedelor meme, inclusiv cea mai mare, Dogecoin, au crescut de asemenea. Capitalizarea totală a

criptoactivelor a crescut la 3,3 miliarde EUR la sfârșitul anului 2024, cu 27% peste vârful istoric din noiembrie 2021. Aceste evenimente au

determinat ESMA să își reînnoiască avertismentul privind natura extrem de speculativă a criptoactivelor.

Piețele de capital: Evaluările acțiunilor europene au scăzut în T4 al anului 2024, extinzând divergența dintre acțiunile din UE și cele din SUA. În UE, au

persistat disparități considerabile în ceea ce privește performanțele sectoriale și naționale. Pe piețele cu venit fix, spread-urile obligațiunilor

corporative au atins minime istorice, în special pe segmentul cu randament ridicat. Comportamentul de căutare a randamentului și asumarea de

riscuri excesive de către investitorii finali ar putea conduce la un dezechilibru al prețurilor și la o corecție bruscă a acestora în cazul în care condițiile

economice se schimbă.

Administrarea activelor: În semestrul 2 din 2024, creșterea activelor fondurilor din UE s-a datorat efectelor de evaluare, majoritatea categoriilor

înregistrând performanțe pozitive pe fondul fluxurilor reduse. Performanța globală a fondurilor de acțiuni din UE a depășit indicii UE, reflectând o

expunere tot mai mare la active din SUA. Acest lucru ar putea expune aceste fonduri la riscuri de piață mai mari, date fiind semnele de

supraevaluare a acțiunilor americane. Gradul de îndatorare rămâne ridicat pentru fondurile speculative, iar evaluarea fondurilor imobiliare

comerciale nu s-a ajustat substanțial la prețurile subiacente.

Consumatorii: Încrederea în condițiile viitoare ale pieței a fost redusă, iar încrederea în condițiile actuale ale pieței a atins cel mai scăzut nivel din

ultimii doi ani, în ciuda îmbunătățirii poziției financiare agregate a gospodăriilor. Consumatorii au continuat să își crească expunerile directe și

indirecte la obligațiuni, pe fondul creșterii ratelor dobânzilor. Performanța medie a investițiilor s-a îmbunătățit, de asemenea, în 2024, cu

performanțe pozitive în cazul fondurilor de acțiuni, obligațiuni, alternative și mixte.

Infrastructuri și servicii: Riscurile cibernetice continuă să crească pe fondul tensiunilor geopolitice. În semestrul 2 din 2024, volumele de

tranzacționare a acțiunilor au rămas ridicate (+23% de la an la an). 

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/geopolitical-and-macroeconomic-developments-driving-market-uncertainty)
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- Bitcoin (BTC) a înregistrat o creștere modestă la începutul sesiunii de tranzacționare din SUA de vineri, însă această evoluție a fost rapid temperată. În analiza sa

de vineri, Geoff Kendrick de la Standard Chartered a subliniat faptul că prețul bitcoin a înregistrat scăderi timp de cinci weekend-uri consecutive.

Printre factorii care au generat îngrijorare în această perioadă s-au numărat știrile referitoare la DeepSeek AI și amenințările tarifare formulate de Donald Trump.

Revenind la evoluția din dimineața zilei de vineri, bitcoin a consemnat un avans de aproximativ 1,5%, atingând valoarea de 97600 USD, la scurt timp după

publicarea datelor privind vânzările cu amănuntul din SUA pentru luna ianuarie. Aceste date au fost sub așteptările economiștilor într-o măsură semnificativă, ceea

ce a alimentat speranțele privind o posibilă reducere a ratelor dobânzii de către Rezerva Federală în prima jumătate a anului.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/14/bitcoin-looks-to-break-long-streak-of-negative-weekend-price-performance)

- Administrația Abu Dhabi a anunțat vineri deținerea unei participații în valoare de 436,9 milioane de dolari în iShares Bitcoin ETF (IBIT) al BlackRock, la data de 31

decembrie 2024. Această participație a fost gestionată prin intermediul Mubadala Investments, unul dintre fondurile suverane de investiții ale statului, conform

unui raport 13F depus la U.S. Securities and Exchange Commission. În urma acestei informații, prețul bitcoin (BTC) a înregistrat o creștere de aproximativ 0,5%,

atingând valoarea de 97.400 de dolari.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/14/abu-dhabi-discloses-usd437m-stake-in-blackrock-spot-bitcoin-etf)
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Disclaimer

     Autoritățile europene de supraveghere (ABE, ESMA și EIOPA – AES) avertizează consumatorii că multe criptoactive sunt extrem de riscante și speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investiție sau ca mijloc de plată sau de schimb.Consumatorii ar trebui să 

fie conștienți că nu dispun de nicio cale de atac sau protecție, întrucât criptoactivele  și  produsele  și  serviciile  conexe  nu  intră,  de  regulă, sub  incidența protecției existente în temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https://asfromania.ro/ro/a/2373/informare-de-

pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de-reglementare-din-domeniul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiară pe baza celor mai recente informații disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR și ASF la data raportului. Deși toate eforturile au fost depuse pentru a asigura 

calitatea informațiilor furnizate, autorii nu  garantează acuratețea datelor prezentate.

Rate interbancare- Evoluția ROBOR

Volatilitatea condiționată a indicelui BET

Context local

• Produsul intern brut în trimestrul al IV-lea din 2024 a înregistrat, în termeni reali, o creștere de 0,8%

comparativ cu trimestrul al III-lea din același an. În raport cu trimestrul corespunzător din 2023, PIB-ul a

consemnat un avans de 0,7%, atât în seria brută, cât și în cea ajustată sezonier. Seria ajustată sezonier a PIB-

ului trimestrial a fost recalculată ca urmare a includerii estimărilor pentru trimestrul al IV-lea din 2024, fără a se

constata diferențe semnificative față de varianta publicată în Comunicatul de presă nr. 7 din 10 ianuarie 2025.

• Indicele prețurilor de consum în luna ianuarie 2025, comparativ cu luna decembrie 2024, a fost de 100,92%.

Rata anuală a inflației, calculată pentru luna ianuarie 2025 în raport cu aceeași lună a anului 2024, s-a situat la

5,0%. Rata medie a variației prețurilor de consum în ultimele 12 luni (februarie 2024 – ianuarie 2025),

comparativ cu perioada corespunzătoare anterioară (februarie 2023 – ianuarie 2024), a fost de 5,4%.

• În luna decembrie 2024, producția industrială a înregistrat o diminuare comparativ cu luna noiembrie 2024,

atât în seria brută (-13,9%), cât și în cea ajustată în funcție de numărul de zile lucrătoare și de sezonalitate (-

1,2%). Raportat la luna decembrie 2023, producția industrială a fost mai mare cu 0,8% în seria brută, însă a

consemnat o scădere de 3,4% în seria ajustată în funcție de numărul de zile lucrătoare și de sezonalitate. La

nivelul anului 2024, în comparație cu anul 2023, producția industrială a înregistrat o reducere de 1,5% în seria

brută.

EvenimenteEvoluția indicelui BET și al numărului de tranzacții (acțiuni segment principal)

Evoluție curs valutar

Sursa:BVB

Sursa: BVB, calcule ASF

Sursa: BNR
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