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~ Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor financiare din UE, a
4400 publicat primul raport de monitorizare a riscurilor din 2025, care prezints principalii factori de risc cu care se confrunta in prezent pietele financiare
4200 din UE. ESMA constats c riscurile globale pe pietele valorilor mobiliare din UE sunt ridicate, iar participantii la piats ar trebui s fie atenti la
4000 eventualele corectii ale pietei.
3800 Desi pietele financiare la nivel global continua s& creasc, riscurile privind volatilitatea raman de asemenea ridicate. Acest lucru este vizibil in special
2600 din perspectiva UE, unde presiunile exercitate de incertitudinea economics si politici afecteazs economiile statelor membre si unde finantarea

corporativa de pe pietele de capital rimane limitat3.
3400

Riscul de contagiune este de asemenea pe un trend ascendent, avand in vedere cresterea preturilor activelor fntr-un context global in care pietele
3200 sunt puternic interconectate. Pietele de criptoactive au atins recent niveluri record si continud sa ilustreze riscurile tot mai mari ale investitiilor
3000
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bazate pe social media pentru investitorii cu cunostinte limitate. Un aspect pozitiv este acela ca riscul de credit ar trebui s& se diminueze pe masurs

ce ratele de dobanda scad.

Raportul ESMA ofers o izare a evolutiilor structurale si a situatiei heie ale pietelor financiare in a doua jumitate a anului 2024.

Finantarea de pe pietele de capital: Finantarea corporatiilor europene a incetinit in 2024. Mediul de piata ramane dificil, iar emisiunile de actiuni au
rimas in general slabe. Emisiunea de obligatiuni corporative a scizut usor in semestrul 2 din 2024, dar a rémas aproape de nivelurile istorice

ridicate. Avand in vedere viitoarele scadente ale obligatiunilor corporative intre 2025 si 2028, 47% din datorie ajungand la scadentd in aceasts

perioadd, sustenabilitatea datoriei rimane un risc.

Finantarea sustenabils: Incertitudinea legats de directia politicii climatice globale a continuat sa creascs in semestrul 2 din 2024. O nous nevoie de
consolidare a finantelor publice in economiile avansate a ridicat semne de intrebare cu privire la capacitatea guvernelor de a finanta tranzitia, in

timp ce ritmul mai lent al investitiilor ESG a semnalat o scidere a apetitului pentru produsele ,verzi”. Cu toate acestea, soliditatea pietei

obligatiunilor ecologice din UE, sustinuta de emisiunile societétil , sugereazd ci ecolog continug.
Inovatia financiaré: Preturile criptomonedelor au explodat dupi alegerile din SUA, pozitia pro-crypto a noii administratii alimentand optimismul
pietei. Bitcoin a crescut cu 30%, iar valorile monedelor meme, inclusiv cea mai mare, Dogecoin, au crescut de asemenea. Capitalizarea totals a
criptoactivelor a crescut la 3,3 miliarde EUR la sfarsitul anului 2024, cu 27% peste varful istoric din noiembrie 2021. Aceste evenimente au
determinat ESMA s fsi reinnoiascs avertismentul privind natura extrem de speculativa a criptoactivelor.

Pietele de capital: Evalusrile actiunilor europene au scazut in T4 al anului 2024, extinzand divergenta dintre actiunile din UE si cele din SUA. Tn UE, au
persistat disparitati considerabile in ceea ce priveste performantele sectoriale si nationale. Pe pietele cu venit fix, spread-urile obligatiunilor
corporative au atins minime istorice, in special pe segmentul cu randament ridicat. Comportamentul de ciutare a randamentului si asumarea de
riscuri excesive de citre investitorii finali ar putea conduce la un dezechilibru al preturilor si la o corectie bruscs a acestora in cazul in care conditiile
economice se schimbs.

Administrarea activelor: Tn semestrul 2 din 2024, cresterea activelor fondurilor din UE s-a datorat efectelor de evaluare, majoritatea categoriilor
inregistrand performante pozitive pe fondul fluxurilor reduse. Performanta globald a fondurilor de actiuni din UE a depasit indicii UE, reflectand o
expunere tot mai mare la active din SUA. Acest lucru ar putea expune aceste fonduri la riscuri de piatd mai mari, date find semnele de

supraevaluare a actiunilor americane. Gradul de indatorare ramane ridicat pentru fondurile speculative, iar evaluarea fondurilor imobiliare

nu s-a ajustat la preturile
Consumatorii: ncrederea in conditiile viitoare ale pietei a fost redus, iar increderea in conditiile actuale ale pietei a atins cel mai scizut nivel din
ultimii doi ani, in ciuda fmbunatétirii pozitiei financiare agregate a gospodriilor. Consumatorii au continuat sa isi creasca expunerile directe si

indirecte la obligatiuni, pe fondul cresterii ratelor dobanzilor. Performanta medie a investitiilor s-a de asemenea, in 2024, cu

performante pozitive in cazul fondurilor de actiuni, obligatiuni, alternative si mixte.

Infrastructuri si servicii: Riscurile cibernetice continui si creasca pe fondul tensiunilor geopolitice. n semestrul 2 din 2024, volumele de

tranzactionare a actiunilor au rmas ridicate (+23% de la an la an).

(https://www.esma.europa.eu/pr jtical-and-macr driving-market-uncertainty)
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Sursa: Yahoo Finance

~Bitcoin (BTC) a inregistrat o crestere modesta la inceputul sesiunii de tranzactionare din SUA e vineri, insa aceasta evolutie a fost rapid temperata. In analiza sa
de vineri, Geoff Kendrick de la Standard Chartered a subliniat faptul c& pretul bitcoin a inregistrat scéderi timp de cinci weekend-uri consecutive.

Printre factorii care au generat ingrijorare in aceasta perioada s-au numarat stirile referitoare la DeepSeek Al si ameningérile tarifare formulate de Donald Trump.
Revenind la evolutia din dimineata zilei de vineri, bitcoin a consemnat un avans de aproximativ 1,5%, atingénd valoarea de 97600 USD, la scurt timp dupa
publicarea datelor privind vanzirile cu amanuntul din SUA pentru luna ianuarie. Aceste date au fost sub asteptarile economistilor intr-o msura semnificativ, ceea

ce a alimentat sperantele privind o posibila reducere a ratelor dobénzii de cétre Rezerva Federald in prima jumatate a anului.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/14/bitcoin-looks-to-break-I K g kend-price-performance)

- Administratia Abu Dhabi a anuntat vineri detinerea unei participatii in valoare de 436,9 milioane de dolari in iShares Bitcoin ETF (IBIT) al BlackRock, la data de 31
decembrie 2024. Aceasta participatie a fost gestionata prin intermediul Mubadala Investments, unul dintre fondurile suverane de investitii ale statului, conform
unui raport 13F depus la U.S. Securities and Exchange Commission. in urma acestei informatii, pretul bitcoin (BTC) a inregistrat o crestere de aproximativ 0,5%,
atingand valoarea de 97.400 de dolari.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/14/abu-dhabi-discloses-usd437m-stake-in-blackrock-spot-bitcoin-etf)

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente
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« Produsul intern brut in trimestrul al IV-lea din 2024 a inregistrat, in termeni reali, o crestere de 0,8%
comparativ cu trimestrul al lll-lea din acelasi an. Tn raport cu trimestrul corespunztor din 2023, PIB-ul a
consemnat un avans de 0,7%, atat in seria bruts, cat si in cea ajustata sezonier. Seria ajustata sezonier a PIB-
ului trimestrial a fost recalculata ca urmare a includerii estimarilor pentru trimestrul al IV-lea din 2024, fara a se
constata diferente semnificative fat de varianta publicats in Comunicatul de presé nr. 7 din 10 ianuarie 2025.
« Indicele preturilor de consum in luna ianuarie 2025, comparativ cu luna decembrie 2024, a fost de 100,92%.
Rata anuala a inflatiei, calculatd pentru luna ianuarie 2025 in raport cu aceeasi lund a anului 2024, s-a situat la
5,0%. Rata medie a variatiei preturilor de consum in ultimele 12 luni (februarie 2024 — ianuarie 2025),
comparativ cu perioada corespunzatoare anterioara (februarie 2023 — ianuarie 2024), a fost de 5,4%.

« In luna decembrie 2024, productia industrial3 a inregistrat o diminuare comparativ cu luna noiembrie 2024,
atét in seria brutd (-13,9%), cét si in cea ajustata in functie de numarul de zile lucrétoare si de sezonalitate (-
1,2%). Raportat la luna decembrie 2023, productia industriald a fost mai mare cu 0,8% in seria brutd, insd a
consemnat o scadere de 3,4% in seria ajustatd in functie de numarul de zile lucrdtoare si de sezonalitate. La
nivelul anului 2024, in comparatie cu anul 2023, productia industrial3 a inregistrat o reducere de 1,5% in seria

brutd.
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Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui sé
fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. ia. de
Ppres%C4%83:- i 4 it%C4: Ct ile-de din-d it i p I urile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i furnizate, autorii nu d acuratetea datelor prezentate.



