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S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Autoritatea Europeand pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) a publicat astézi raportul ,IORP in Focus” pentru 2024, care oferd o

4400 perspectiva asupra celor mai recente evolutii de pe piata europeans a fondurilor de pensii ocupationale. Datele raportului releva o consolidare
4200 continus, o reorientare continua cétre planurile cu contributii definite si o redresare vizibil3 in ceea ce priveste activele administrate. Este primul

raport din 2018 care analizeazs IORP nationale si transfrontaliere intr-o singurd publicatie. Raportul 2024 al EIOPA privind evolutia pietei
1000 europene a institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) arat3 o crestere constantd a numrului de membri si beneficiari, precum si
3800 o redresare a activelor aflate in administrare (AuM), chiar daci numarul de IORP continu3 s3 scads. Numirul IORP a scizut cu 1,7%, deoarece
3600 institutiile mai mici continua s& fuzioneze in IORP mai mari. In acelasi timp, numérul de IORP cu mai multi angajatori a crescut, ceea ce indics
3400 continuarea consolidarii si posibila crestere a eficientei, deoarece societitile cautd si realizeze economii de scard. Tn ceea ce priveste strategiile
1200 de investitii, IORP continud si se bazeze pe fonduri de investitii, in special pe cele investite in actiuni si creante. Tn special, exist3 diferente

semnificative intre statele membre in ceea ce priveste abordarile investitionale, subliniind relevanta factorilor locali in modelarea deciziilor de
3000 investitii. In ceea ce priveste activititile transfrontaliere, in ciuda obiectivului Directivei IORP Il de a aprofunda integrarea pietei, IORP
2800 transfrontaliere functioneazi in doar opt state membre, numérul total al acestora scizand la 28, dup3 ani de stagnare.
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n 2023, PIB-ul real a crescut in 154 de regiuni ale UE comparativ cu 2022, i timp ce in 85 de regiuni s-au inregistrat scideri. Regiunea cu cea mai

mare crestere a PIB-ului real a fost Malta (o singur4 regiune la acest nivel de detaliu), cu o crestere de 6,7%, urmaté de Severen Tsentralen din

560 Bulgaria (+5,8%), llles Balears si Canarias din Spania, (+5,7% si, respectiv, +5,1%) si Hovedstaden din Danemarca (+5,0%). Spre deosebire de 2022,
cand cea mai mare scdere a PIB-ului real a fost de 3%, in 2023 s-a inregistrat o scidere de 14,1% in Vorarlberg din Austria si o scidere de 12,9%
540
in Provence-Alpes-Cote d'Azur. Acestea au fost urmate de Groningen in Tarile de Jos (-11,1%), regiunea Sud in Irlanda (-10,9%) si Norra
520 Mellansverige in Suedia (-7,7%). 5 regiuni ale UE nu au inregistrat nicio modificare a PIB real fats de 2022: Salzburg in Austria, Lineburg si
Thiiringen in Germania, Thessalia in Grecia si Emilia-Romagna in Italia. n 2023, PIB-ul regional pe cap de locuitor exprimat in termeni de
500
standarde ale puterii de cumpirare (PPS) a variat de la 27,6% din media UE in Mayotte, o regiune de peste méri din Franta, la 244,7% in Irlanda de
480 Est si Irlanda Centrald. Dupa Irlanda de Est si Irlanda Central3, cele mai importante regiuni au fost Luxemburg (236,8% din media UE) (o singura
regiune la acest nivel de detaliere), Irlanda de Sud (224,7%), Praha in Cehia (192,8%) si regiunea belgiana Région de Bruxelles Capitale/Brussels
460
Hoofdstedelijk Gewest (190,6%). PIB-ul pe cap de locuitor ridicat din aceste regiuni (Luxemburg, Bruxelles si Praha) poate fi explicat partial prin
440 afluxul ridicat de lucratori care fac naveta si prin unele intreprinderi multinationale importante cu sediul in aceste regiuni (Irlanda de Sud, de Est si
Midland). Tn schimb, dups Mayotte (27,6%), regiunile cu cel mai scizut PIB regional pe cap de locuitor in 2023 au fost Yuzhen Tsentralen din
420 N " N 5 A y - . " -
Bulgaria (41,3% din media UE), urmata de Voreio Aigaio din Grecia (42,3%), Guyane din Franta si Severozapadnoe din Bulgaria (ambele 42,5%).
LN S R oo PP
P A O R S F & (https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20250211-2)
. . Presedintele Donald Trump a impus luni un tarif de 25% pentru toate importurile de otel si aluminiu in Statele Unite, fdra exceptii sau scutiri. Desi
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
Statele Unite fsi obtin cea mai mare parte a otelului din Canada, Brazilia si Mexic, tarifele vizeazd in mare parte - desi indirect - China. America
importd foarte putin otel direct din China, de departe cel mai mare producdtor mondial de otel. Tarifele la otel de 25% lansate in prima
46000 . . . " . . " . . - X : %
administratie a lui Trump si continuate de fostul presedinte Joe Biden au determinat importatorii americani sa se orienteze citre alte surse. Cu
44000 toate acestea, otelul chinezesc ajunge in Statele Unite la mana a doua. O parte este cumpératd de tari strdine si reexpediatd in SUA. O parte din
42000 acesta este etichetat gresit si revandut prin diverse canale. Statele Unite nu mai au economia axata pe productie de odinioard, dar inca consuma
zeci de milioane de tone de otel si aluminiu pe an. Otelul este o a-cheie a tuturor p , de la bunuri de larg consum, cum ar fi
40000 automobilele si aparatele electrocasnice, pan3 la proiecte de infrastructurs la scara largs, cum ar fi zgarie-norii, platformele petroliere si
38000 conductele, podurile si drumurile. Aluminiul este, de asemenea, o componentd cheie a unor bunuri precum conservele de alimente si bauturi,
automobilele si avioanele comerciale, precum si a infrastructurii cheie, cum ar fi liniile electrice de mare putere. Tarifele ar putea creste costul de
36000
productie al multora dintre aceste produse, dacd nu chiar al tuturor, din cauza cresterii costului otelului importat si al otelului autohton - iar
34000 producétorii de aluminiu ar putea creste pretul produselor lor din cauza concurentei reduse din partea importurilor la preturi scizute. Greutatea
32000 si costul transportului de otel si aluminiu au oferit i producatorilor i un avantaj fata de sursele de import. Combinatele
S VAN TN S S s . e
P «’V QW o & A A (\,"r ’oﬂ siderurgice americane produc de aproximativ trei ori mai mult otel decat se import aici. Atunci cdnd administratia Trump a impus tarife de 25 %
WY FEE ST
pentru otel si de 10 % pentru aluminiu in 2018, aceasta a redus pentru scurt timp importurile si a crescut productia interna.
(https://edition.cnn.com/2025/02/10/politics/tariffs-steel-aluminum-trump/index.html)
120.000 - MicroStrategy, companie de software devenits detindtoare de bitcoin, inspir3 o serie de companii s3 cumpere cri 5 5i 53 0 pastreze in trezoreriile lor
corporative, intr-o manevra menita si le stimuleze preturile actiunilor aflate in scidere. Companiile farmaceutice si agentiile de publicitate se numars printre cele
110.000 78 de companii cotate la bursd din intreaga lume care urmeaza exemplul grupului american, cumparand monede pentru a le péstra in loc de numerar, potrivit
datelor companiei de securitate criptograficd Coinkite. Fondatorul MicroStrategy, Michael Saylor, a transformat bitcoin in principala rezervs de trezorerie a
100.000
companiei sale, printr-o campanie agresivi de achizitii incepand din 2020. Saylor crede ci valoarea bitcoin va continua si creascs, spunand: ,Vom ajunge pe
90.000 Marte”. Dupi ce si-a legat pretul actiunilor de norocul bitcoin, MicroStrategy este acum cel mai mare detinitor corporativ din lume. n ultimele sase luni,
cresterea pretului actiunilor sale a depdsit-o chiar si pe cea a criptomonedei, iar capitalizarea sa de piati de 87 de miliarde de dolari este aproape dubli fats de
80.000 valoarea participatiilor sale in bitcoin. De asemenea, avea 46 de milioane de dolari in numerar si echivalente de numerar la sfarsitul lunii septembrie. ,Succesul
genereaza imitatori”, a declarat Mark Palmer, analist principal de cercetare a actiunilor la firma de cercetare si investitii bancare The Benchmark Company.
70.000
,Companiile care si-au vizut actiunile luptand ... adesea pentru ci modelele lor de afaceri nu sunt deosebit de convingitoare in ochii multor investitori, au ales s
60.000 urmeze exemplul MicroStrategy”, a spus el. Anul acesta, bitcoin a atins un nivel record de peste 109 000 de dolari, comerciantii sirbitorind promisiunea

presedintelui american Donald Trump de a face din SUA superputerea mondiali a bitcoin. Intr-un ordin executiv din ianuarie, el a infiintat un grup de lucru pentru

a evalua crearea unui stoc national de active digitale, in timp ce autoritatea american3 de reglementare a valorilor mobiliare a facilitat institutiilor financiare

custodia token-urilor cripto. Saylor, de asemenea, a accelerat ach

le de bitcoin ale companiei sale si, in noiembrie, a stabilit un obiectiv ambitios pe trei ani

pentru a strange 42 de miliarde de dolari in datorii si actiuni pentru a finanta mai multe achizitii.[...]

(https://www.ft.com/content/f964fe30-cbbe-427d-b7a7-9adf2ab8ad57)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

Doud noi companii vor fi incluse in indicii MSCI Frontier Markets incepand cu 1 martie 2025
Reprezentarea pietei de capital romanesti in indicii MSCI va creste incepand cu 1 martie 2025 cu
doud noi companii listate la Bursa de Valori Bucuresti, respectiv Holdingrockl (ROC1) si Sinteza (STZ).
Actiunile celor doud comapnii vor fi incluse in indicii MSCI Frontier IMI si MSCI Romania IMI, care
includ companii Small Cap, Mid Cap si Large Cap.

Acestora li se va aldtura si TTS Transport Trade Services (TTS), o companie care in prezent face parte
din indicii MSCI Frontier si MSCI Romania, indici care includ doar companii Mid Cap si Large Cap. TTS
va fi clasificata in categoria Small Cap si inclusa in indicii MSCI Frontier IMI si MSCI Romania IMI,
deoarece capitalizarea companiei a fost sub pragul de mentinere pentru categoria Mid Cap care a
fost stabilit de MSCI in cadrul actualei revizuiri.

Astfel, reprezentarea pietei de capital roméanesti in indicii MSCI Frontier Markets va creste de la 34 la
36 de companii, incepand cu 1 martie 2025. Modificarile vin ca urmare a revizuirii trimestriale a

indicilor realizatd de furnizorul global de indici MSCI, in urma rezultatelor care au fost publicate

MSCI este unul dintre principalii furnizori de indici de referinta globali. In prezent, Romania este
clasificatd de MSCI ca fiind o piatd de frontiera.

Pe de alta parte, Romania este clasificatd ca Emerging Market de cétre furnizorul global de indici
FTSE Russell, fiind reprezentata in acesti indici de 11 companii: Banca Transilvania, Electrica,
Hidroelectrica, MedLife, Nuclearelectrica, OMV Petrom, One United Properties, Teraplast, Bursa de

Valori Bucuresti, Purcari Wineries si Transport Trade Services.

19,000 30,000
25,000
18,000
20,000
17,000 M 15,000
' 10,000
16,000
5,000
15,000 0 b
marti, 11 februarie.
& N N & N4 N4 N4 &
Vv v v \V \V Vv V' V'
SO A AN U I N U )
N N N Y N N v A
N N N
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
30%
25%
20%
15%
10%
5%
2/12/2024 5/12/2024 8/12/2024 11/12/2024

Volatilitate redusa Volatilitate in crestere

Sursa: BVB, calcule ASF

S Volatilitate ridicata

2/12/2025

e \/0|atilitate conditionatd

Rate interbancare- Evolutia ROBOR

Evolutie curs valutar

5.2
9 8.09
7.81
7.57 5
8
6.61 4.8
7
6.30
6.05 6.22 6.27 46
6.04
6
6.05 6.00 6.09 4
568 5.78 593
5 4.2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
s 12,02.2025 29.12.2023 30.12.2022
Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritatil rop de supi g

4976 4977 4.977 4977 4.977
4.803 479 4.817 4.824 4798
06 feb.2025 7 feb.2025 10feb.2025  11feb2025  12feb.2025
EUR usD

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

iar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres9%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit9%C4%83%C8%9Bile-de din-d iul-fir
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii ile prin interr

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

liul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



