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- Acțiunile din domeniul tehnologiei au scăzut luni, după ce DeepSeek, start-up-ul chinez de inteligență artificială, a uimit Silicon Valley cu

progresele obținute aparent cu mult mai puțină putere de calcul decât rivalii americani. Acțiunile Nvidia, cu sediul în California, unul dintre cei mai

mari beneficiari ai cheltuielilor cu cipurile pentru inteligență artificială, au scăzut cu aproape 17 %, ștergând aproape 600 de miliarde de dolari din

valoarea de piață, o pierdere record pentru orice companie. DeepSeek a lansat săptămâna trecută cel mai recent model de inteligență artificială în

limbaj mare, care a obținut o performanță comparabilă cu cea a rivalului american OpenAI, deși compania a afirmat anterior că utilizează mult mai

puține cipuri Nvidia. Rezultatele au provocat luni o undă de șoc pe piețe, investitorii reevaluând probabilitatea investițiilor viitoare în hardware-ul

pentru inteligență artificială. Indicele Nasdaq Composite, dominat de tehnologie, a scăzut cu 3,1 procente, în timp ce indicele S&P 500 a scăzut cu

1,5 procente. Microsoft a scăzut cu 2,1 procente. Activitatea de tranzacționare a fost cu peste o treime mai mare decât în mod obișnuit pentru

acțiunile listate pe indicele american S&P 1 500 Composite, semn că investitorii s-au grăbit să interpreteze modul în care DeepSeek va afecta

grupurile tehnologice din Silicon Valley. Criza s-a extins mult dincolo de numele tradiționale din domeniul tehnologiei. Siemens Energy, care

furnizează echipamente electrice pentru infrastructura IA, a scăzut cu 20%. Schneider Electric, un producător francez de produse de energie

electrică care a investit masiv în servicii pentru centrele de date, a scăzut cu 9,5 %. Traderii au căutat adăpost în paradisuri percepute, acțiunile

companiilor de bunuri de larg consum precum Johnson & Johnson, Coca-Cola, General Mills și Hershey înregistrând luni câștiguri solide. Apple,

care este considerată mai puțin expusă la cursa IA decât mulți rivali din Big Tech, a câștigat 3,3 procente.

(https://www.ft.com/content/e670a4ea-05ad-4419-b72a-7727e8a6d471)

- În 2022, companiile producătoare de pe piața UE controlate de țări din afara UE au generat o cifră de afaceri netă de 5 657 miliarde EUR,

echivalentă cu 14,7% din totalul cifrei de afaceri nete generate de întreprinderile din UE (38 494 miliarde EUR). În același timp, companiile din

afara UE, controlate de unități instituționale rezidente în UE, au generat o cifră de afaceri netă de 6 526 miliarde EUR. Companiile din Statele

Unite au contribuit cu cea mai mare pondere (2 030 miliarde EUR, 31,1%), urmate de Regatul Unit (770 miliarde EUR, 11,8%), China (570 miliarde

EUR, 8,7%), Mexic (190 miliarde EUR, 2,9%), Canada (181 miliarde EUR, 2,8%) și Australia (132 miliarde EUR, 2,0%). În ceea ce privește cifra de

afaceri netă generată de întreprinderile din UE controlate de țări din afara UE, Statele Unite au reprezentat, de asemenea, cea mai mare parte (2

474 miliarde EUR, 43,7%). Regatul Unit a ocupat locul al doilea (900 miliarde EUR, 15,9%), înaintea Elveției (580 miliarde EUR, 10,3%), Japoniei

(429 miliarde EUR, 7,6%), Coreei de Sud (156 miliarde EUR, 2,8%), Chinei (150 miliarde EUR, 2,7%) și Norvegiei (140 miliarde EUR, 2,5%). În 2022, s-

a înregistrat o scădere a cifrei de afaceri nete a companiilor rusești controlate de țările UE, corespunzătoare unei scăderi cu 20% față de 2021.

Companiile din Ucraina controlate de UE au generat o cifră de afaceri netă cu 34% mai mică în 2022 față de 2021. Numărul de companii din UE

controlate de unități instituționale rezidente în Rusia a scăzut cu 11% în 2022 comparativ cu 2021. Acest lucru a condus la o scădere a cifrei de

afaceri nete cu 6%. Pe de altă parte, a existat o creștere a numărului de companii din UE (+8%) controlate de unități instituționale rezidente în

Ucraina, ceea ce a dus la o creștere a cifrei de afaceri nete cu 12%.

(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20250127-1)

- Economiile în curs de dezvoltare - care generează 60% din creșterea globală - vor încheia primul trimestru al secolului XXI cu cea mai slabă

perspectivă de creștere pe termen lung din anul 2000, conform celui mai recent raport al Băncii Mondiale privind perspectivele economice

globale. Chiar dacă economia mondială se va stabiliza în următorii doi ani, se așteaptă ca economiile în curs de dezvoltare să înregistreze progrese

mai lente în ceea ce privește atingerea nivelurilor de venit ale economiilor avansate. Se preconizează că economia mondială va crește cu 2,7% atât

în 2025, cât și în 2026, în același ritm ca în 2024, pe măsură ce inflația și ratele dobânzilor scad treptat. De asemenea, se preconizează că în

următorii doi ani creșterea din economiile în curs de dezvoltare se va menține la aproximativ 4%. Totuși, aceasta ar fi o performanță mai slabă

decât înainte de pandemie și insuficientă pentru a încuraja progresele necesare pentru reducerea sărăciei și atingerea obiectivelor mai largi de

dezvoltare. Analiza Băncii Mondiale este prima sa evaluare sistematică a performanței economiilor în curs de dezvoltare în primul sfert al

secolului XXI. Se constată că, în cursul primului deceniu, economiile în curs de dezvoltare au înregistrat cea mai rapidă creștere din anii 1970. Cu

toate acestea, progresele s-au diminuat după criza financiară globală din 2008-2009. Integrarea economică globală a încetinit: ca procent din PIB,

intrările de investiții străine directe (ISD) în economiile în curs de dezvoltare sunt la aproximativ jumătate din nivelul de la începutul anilor 2000.

Noile restricții comerciale globale în 2024 au fost de cinci ori mai mari decât media din perioada 2010-19. Ca urmare, creșterea economică globală

a scăzut - de la 5,9 % în anii 2000 la 5,1 % în anii 2010 și la 3,5 % în anii 2020. Începând din 2014, cu excepția Chinei și a Indiei, ratele medii de

creștere a venitului pe cap de locuitor în economiile în curs de dezvoltare au fost cu o jumătate de punct procentual mai mici decât cele din

economiile bogate, adâncind decalajul dintre bogați și săraci. Economiile în curs de dezvoltare sunt mai importante pentru economia mondială

decât erau la începutul secolului. Acestea reprezintă aproximativ 45% din PIB-ul mondial, față de 25% în 2000. Interdependența lor a crescut, de

asemenea: peste 40% din exporturile lor de bunuri se îndreaptă către alte economii în curs de dezvoltare, dublu față de 2000.  […]

(https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2025/01/16/gep-january-2025-press-release)
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- Autoritatea de supraveghere a valorilor mobiliare de pe Wall Street a facilitat băncilor să-și extindă afacerile cu criptomonede, anulând o regulă a administrației

Joe Biden care făcea ca deținerea activelor digitale să fie prohibitiv de costisitoare.

Într-una dintre primele mișcări pro-crypto ale celei de-a doua președinții a lui Donald Trump, Securities and Exchange Commission a anulat joi orientările

cunoscute sub numele de SAB 121, care au solicitat instituțiilor să trateze token urile digitale deținute pentru clienți ca pasive în bilanțuri. Schimbarea subliniază

așteptările ca Trump să adopte o abordare mult mai primitoare față de sectorul activelor digitale, anulând poziția mai sceptică adoptată de SEC în timpul

administrației Biden. Grupurile principale manifestă un interes mai serios față de activele și tehnologiile cripto, șeful BlackRock, Larry Fink, solicitând săptămâna

aceasta SEC să „aprobe rapid” capacitatea companiilor de a crea token uri susținute de acțiuni și obligațiuni. Această schimbare subliniază așteptările ca Trump să

adopte o abordare mult mai primitoare față de sectorul activelor digitale, anulând poziția mai sceptică adoptată de SEC în timpul administrației Biden. Grupurile

principale manifestă un interes mai serios față de activele și tehnologiile criptografice, șeful BlackRock, Larry Fink, solicitând săptămâna aceasta SEC să „aprobe

rapid” capacitatea companiilor de a crea token uri susținute de acțiuni și obligațiuni. Ca semn al unei strategii mai favorabile a lui Trump în domeniul

criptomonedelor, președintele a emis, de asemenea, joi, un ordin executiv care stabilește prioritățile sale în ceea ce privește criptomonedele și solicită oficialilor

de la nivelul cabinetului să prezinte un raport peste câteva luni cu recomandări privind propunerile legislative și de reglementare.

În timp ce persoana aleasă de Trump pentru a conduce SEC, Paul Atkins, așteaptă încă confirmarea Senatului SUA, președintele interimar Mark Uyeda și un alt

comisar republican, Hester Peirce, au pus autoritatea de reglementare pe o cale mai favorabilă criptomonedelor, formând un grup de lucru și desființând SAB 121.

SAB 121 al SEC „a creat un cadru punitiv care a împiedicat efectiv băncile americane să ofere servicii de custodie pentru bitcoin și alte criptomonede”, a declarat

Mark Palmer, analist de cercetare de capital la The Benchmark Company. „Băncile tradiționale vor putea acum să ofere servicii de custodie a criptomonedelor fără

a se confrunta cu sancțiuni de facto”. Prețul bitcoin a crescut vineri cu mai mult de 1,5%, ajungând la aproximativ 105 800 de dolari, departe de maximul său

istoric de aproximativ 109 000 de dolari.

(https://www.ft.com/content/24854c53-98ef-42b5-96ed-efd6f5b70271)
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Disclaimer

     Autoritățile europene de supraveghere (ABE, ESMA și EIOPA – AES) avertizează consumatorii că multe criptoactive sunt extrem de riscante și speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investiție sau ca mijloc de plată sau de schimb.Consumatorii ar 

trebui să fie conștienți că nu dispun de nicio cale de atac sau protecție, întrucât criptoactivele  și  produsele  și  serviciile  conexe  nu  intră,  de  regulă, sub  incidența protecției existente în temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. 

(https://asfromania.ro/ro/a/2373/informare-de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de-reglementare-din-domeniul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiară pe baza celor mai recente informații disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR și ASF la data raportului. Deși toate eforturile au fost depuse pentru a asigura 

calitatea informațiilor furnizate, autorii nu  garantează acuratețea datelor prezentate.

Rate interbancare- Evoluția ROBOR

Volatilitatea condiționată a indicelui BET

Context local

Cifra de afaceri din industrie în luna noiembrie 2024:

• Noiembrie 2024 comparativ cu octombrie 2024

Cifra de afaceri din industrie a scăzut, în termeni nominali, în luna noiembrie 2024 comparativ cu

luna precedentă, pe total, cu 3,8% ca urmare a scăderii înregistrate în industria prelucrătoare (-

4,4%). Industria extractivă a crescut cu 11,4%. Pe marile grupe industriale, scăderi au înregistrat:

industria bunurilor intermediare (-6,5%), industria bunurilor de capital (-4,2%), industria bunurilor de

uz curent (-2,5%) și industria bunurilor de folosinţă îndelungată (-1,8%). Industria energetică a

crescut cu 6,8%. 

• Noiembrie 2024 comparativ cu noiembrie 2023 

Cifra de afaceri din industrie a crescut, în termeni nominali, în luna noiembrie 2024 faţă de luna

corespunzătoare din anul precedent, pe ansamblu, cu 5,2% datorită creșterilor înregistrate în

industria extractivă (+30,3%) și în industria prelucrătoare (+4,2%). Pe marile grupe industriale,

creșteri au înregistrat: industria bunurilor de folosinţă îndelungată (+11,1%), industria bunurilor de

capital (+10,0%), industria bunurilor intermediare (+3,8%) și industria bunurilor de uz curent (+2,2%).

Industria energetică a scăzut cu 5,9%. 

• Perioada 1.I-30.XI.2024 comparativ cu perioada 1.I-30.XI.2023 

Cifra de afaceri din industrie a crescut, în termeni nominali, în perioada 1.I-30.XI.2024 comparativ cu

perioada 1.I-30.XI.2023, pe ansamblu, cu 5,3% datorită creșterii industriei prelucrătoare (+5,7%).

Industria extractivă a scăzut cu 3,9%. Pe marile grupe industriale, creșteri ale cifrei de afaceri s-au

înregistrat în sectoarele: industria bunurilor de capital (+10,3%), industria bunurilor de folosinţă

îndelungată (+7,3%), industria bunurilor de uz curent (+3,8%) și industria bunurilor intermediare

(+2,8%). Industria energetică a scăzut cu 1,9%.

EvenimenteEvoluția indicelui BET și al numărului de tranzacții (acțiuni segment principal)

Evoluție curs valutar
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