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S&P GLOBAL 100 - indice de pret St

“Directiva privind echilibrul de gen in consilile de administratie ale intreprinderilor a intrat in vigoare la sfarsitul anului 2024, avand ca obiectiv o reprezentare

4400 mai echilibrat a barbatilor si femeilor in consilile de administrafie ale companiilor cotate la burs3 din toate statele membre ale UE. Directiva stabileste un

obiectiv pentru marile societfi cotate la bursa din UE de 40% din sexul subreprezentat in randul directorilor neexecutivi si 33% in randul tuturor directorilor.

4200 Termenul limité pentru transpunerea directivei de cétre statele membre a fost 28 decembrie 2024, iar societétile trebuie s3 indeplineascs obiectivele pan3 la 30

4000 iunie 2026. Ponderea femeilor in consiliile de administratie ale intreprinderilor este de 34% in medie in UE. Incepand cu 2010, reprezentarea femeilor in consiliile
de administratie s-a imbunétatit in majoritatea statelor membre ale UE, ins3 amploarea progresului variaza considerabil, iar in unele state membre acesta

3800 stagneaz3. De exemplu, in 2024, femeile reprezentau 39,6% din membrii consiliilor de administratie ale celor mai mari societiti cotate la bursa in tirile cu cote

23600 obligatorii de gen, in comparatie cu 33,8% in tarile cu mésuri soft si doar 17% in tarile care nu au luat nicio mésura. Obiective clare e reprezentare si numiri
transparente pentru imbunatatirea echilibrului de gen. Pana in prezent, statele membre trebuie s3 fi transpus normele directivei in legislatia lor national,

3400 inclusiv:

3200 « Misuri obligatorii specifice pentru procedura de selectie a directorilor consiliilor de administratie, cu criterii transparente si neutre din punctul de vedere al
genului.

3000 « Regula preferintei pentru candidatul de sex subreprezentat - in cazul candidatilor de ambele sexe cu calificiri egale.

2800 « Transparetizarea criteriilor de calificare Ia cererea unui candidat respins.

Y S G . individuale din partea societatilor cotate la burs de a atinge echilibrul de gen in randul directorilor executivi.
& O F & « Rapoarte privind componenta consililor de administratie si obstacolele in calea atingerii obiectivului directivei, dup3 caz, precum si masurile luate pentru

depisirea acestora.

« Sanctiuni eficiente, proportionale si disuasive pentru societatile care nu respect obligatiile de selectie transparents si de raportare. Sanctiunile sunt definite de

STOXX EUROPE 600 -

ndice de pret; euro statele membre si pot include amenzi si nulitatea sau anularea numirii contestate a administratorilor, dacé este necesar.

De asemenea, directiva impune statelor membre & publice o lstd a societafilor care au atins obiectivele privind echilibrul de gen, precum si s& desemneze unul

sau mai multe isme pentru pi , analiza, monitorizarea si sprijinirea echilibrului de gen in consiliile de administratie. Comisia va verifica notificarile
0 statelor membre privind misurile lor de transpunere si daci aceste masuri transpun corect dispozitiile directivei. Comisia poate lansa proceduri privind incilcarea
dreptului comunitar impotriva statelor membre care nu notifics transpunerea sau nu transpun corect directiva. Pe parcursul perioadei de transpunere, Comisia a
520 sprijinit statele membre pentru a asigura transpunerea corects, de exemplu prin ateliere de lucru si consultri bilaterale.
(https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_22)
500 - Costurile imprumuturilor pe 10 ani din Marea Britanie au crescut la cel mai ridicat nivel de la criza financiara global3, iar lira a scizut miercuri, pe masura ce o
vanzare tot mai intensa de obligatiuni a amenintat capacitatea guvernului laburist de a-si indeplini normele bugetare stabilite. Randamentul obligatiunilor pe 10
480 ani a crescut cu 0,13 puncte procentuale, ajungand la 4,82% - cel mai ridicat nivel din 2008. Randamentele evolueaza invers fatd de preturi. Randamentul titlului
de stat pe 30 de ani - care marti a atins cel mai ridicat nivel din 1998 - a crescut, de asemenea, atingand 5,38 %. Costurile imprumuturilor in Regatul Unit au
260 crescut mult mai rapid in Marea Britanie pana acum in 2025 decét in alte economii mari, investitorii fiind ingrijorati de nevoile mari de imprumut ale guvernului
de amenintarea tot mai mare a stagflatiei. Trezoreria a incercat s linisteasca pietele subliniind angajamentul guvernului fatd de regulile sale fiscale si asigurarea
240 unor finante publice stabile. ,Nimeni nu ar trebui sa se indoiasca de faptul ca respectarea normelor fiscale nu este negociabils, iar guvernul va avea o stipanire de

fier asupra finantelor publice”, a declarat acesta. Lira sterlind a scizut cu 1,1% faté de dolar pan la sfarsitul dups-amiezii, la 1,234 dolari, cel mai slab nivel din
aprilie. Pe piata bursiers, indicele FTSE 250, axat pe piata intern, a scizut cu 2 procente. Cancelarul Rachel Reeves si-a lisat o marjs de manevra de 9,9 miliarde
de lire sterline fat de normele sale fiscale revizuite in buget, chiar si dupa ce a anuntat un pachet de crestere a impozitelor in valoare de 40 de miliarde de lire

sterline. De atunci, cresterea randamentelor datoriei publice a pus in pericol aceasts marja de manevra bugetars. Nivelul randamentelor obligatiunilor este un

determinant important al marjei de manevrs bugetare, avand in vedere implicatiile sale asupra facturii guvernamentale pentru dobanzi, care depaseste 100 de
miliarde de lire sterline pe an. Dacs randamentele mai ridicate se mentin, ar putea forta cancelarul s3 anunte mésuri corective pentru a mentine politica bugetars

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret pe calea cea bun. La 26 martie, Oficiul pentru Responsabilitate Bugetar va anunta un nou set de previziuni fiscale care vor lua in considerare evolutiile

. Cancelarul s-a angajat s facs modificéri fiscale semnificative doar o dat3 pe an, in cadrul unui singur ,eveniment fiscal”. Urmétorul

dintre acestea nu este asteptat pani in toamna. Prin urmare, orice masuré corectivi din martie va lua mai probabil forma unor reduceri ale cheltuielilor, au

46000 semnalat oficialii. Guvernul urmeazi s& anunte rezultatele unei revizuiri multianuale a cheltuielilor departamentale in jurul lunii iunie. La problemele cu care se
44000 confrunts guvernul se adaugs cifrele slabe ale PIB-ului, care vor juca, de asemenea, in previziunile Oficiului pentru Responsabilitate Bugetara. Economistii au
prezis ¢ organismul de supraveghere isi va reduce probabil prognoza de crestere de 2 % pentru 2025, avand in vedere datele recente slabe. Cu toate acestea,
42000 impactul asupra marjei bugetare va depinde de faptul daci Oficiul pentru Responsabilitate Bugetars stabileste c& pierderea de productie este permanents sau
poate fi recuperati mai tarziu in parlament. Recenta cidere a pietei titlurilor de stat vine dup3 siptamani de crestere a randamentelor titlurilor de trezorerie
40000 americane si a bondurilor germane cu scadent3 mai lung, desi vanzarea de miercuri a fost mai accentuats in Regatul Unit.
(https://www.ft.com/content/d18cceld-11ee-4c9d-85f3-d4c4f0eb8308)
38000 - Rata anuali a inflatiei din China a scizut usor la 0,1% in decembrie 2024, de la 0,2% in luna precedents, aliniind timarilor pietei si i and cel mai
36000 scizut nivel din martie. Cel mai recent rezultat a subliniat cresterea riscurilor de deflatie in tars, in ciuda masurilor de stimulare luate de guvern si a politicii
monetare favorabile a bancii centrale. Prefurile alimentelor au scizut dup3 cresterile din ultimele patru luni (-0,5% fata de 1,0% in noiembrie). Tn acelasi timp,
34000 preturile produselor nealimentare au crescut cu 0,2%, dupa ce anterior nu au inregistrat nicio modificare, datorita cresterii costurilor locuintelor (0,1% fata de -

0,1%), asistentei medicale (0,9% fata de 1,1%) si educatiei (0,9% fata de 1,0%), precum si unei scaderi mai lente a costurilor de transport (-2,2% fata de -3,6%).
Preturile de consum de bazs, excluzand alimentele si energia, au crescut cu 0,4% in ritm anual, cea mai mare crestere din ultimele 5 luni, dup3 o crestere de 0,3%

in noiembrie. Lunar, IPC a rémas neschimbat, in conformitate cu consensul. Aceasta a urmat unei scaderi de 0,6% in noiembrie, care a fost cea mai abrupta

scadere din ultimele 8 luni. Pentru intregul an, preturile de consum au crescut cu 0,2%, egaland ritmul din 2023.

(https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi)

BITCOIN

110.000 Autoritatea de reglementare din SUA avertizeaza cu privire la ,deficitu

de supraveghere a criptomonedelor. Presedintele CFTC,
Rostin Behnam, va demisiona in ziua inaugurdrii presedintelui ales Donald Trump. Cel mai important organism de supraveghere a
100.000 instrumentelor derivate din SUA a avertizat cu privire la un ,decalaj” de reglementare pentru criptomonede si a solicitat un control

mai atent al pietelor de pariuri politice. Rostin Behnam, presedintele Commodity Futures Trading Commission, a declarat pentru

90.000 Financial Times ca va demisiona la 20 ianuarie, ziua investirii presedintelui ales Donald Trump. [..] El a supravegheat procesul
intentat in 2023 de organismul de supraveghere impotriva bursei de cripto Binance, care a condus la o intelegere de 4,3 miliarde de
80.000 dolari cu autoritdtile americane. Dar Behnam a declarat pentru Financial Times cd este ingrijorat ca reglementarea activelor digitale,
care includ bitcoin si alte criptomonede, ramane insuficienta. ,Aveti incd o mare parte din spatiul activelor digitale nereglementate
70.000 n sistemul de reglementare din SUA si este important - avand in vedere adoptarea pe care am vazut-o de catre unele institutii
financiare traditionale, cererea uriasa pentru aceste produse atat de cdtre investitorii cu amanuntul, cat si de catre cei institutionali -
60.000 sd umplem acest gol”, a declarat Behnam. Acesta a afirmat ca CFTC raméne ,bine pozitionata pentru a fi o autoritate de
reglementare punctuald pentru activele digitale de marfuri”. [...] Tn mod traditional, CFTC s-a concentrat asupra instrumentelor

50.000 derivate pe marfuri, cum ar fi contractele futures si optiunile, mai degrabd decét asupra marfurilor in sine. Dar Behnam a sustinut cd

multe jetoane digitale se calificd drept marfuri si cd reglementarea pietelor cripto in numerar ar fi o ,potrivire naturald” pentru

agentie. [...] Behnam a declarat ca sustine ,,0 reglementare cuprinzdtoare si puternicd” pentru activele digitale. Dar ,este important

sd nu ludm scurtdturi”, a addugat el. ,Este important sd fim foarte disciplinati si intentionati cu privire la modul in care scriem
regulile care, in cele din urma, sunt determinate de lege”. [...]

(https://www.ft.com/content/25d078a1-0a64-4370-bca8-f19a6b5e8255)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Produsul intern brut in trimestrul 1l 2024 nu s-a modificat, in termeni reali, comparativ cu trimestrul
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Sursa:BVB

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil ropene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iuk-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



