
RAPORT LUNAR
de monitorizare a tendințelor pe piețele financiare nebancare 

ASF Nr. 12 - 23.12.2024
Raportul este realizat cu data de referință 29 noiembrie 2024

Indicii bursei BVB au prezentat evoluții negative (1 lună). Scăderile 

înregistrate au fost cuprinse între -8,74% (indicele BETAeRO) și -3,28% 

(indicele BET-FI). 
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Sumar

• În ședința de politică monetară din data de 8 noiembrie 2024, Banca Naţională a României a hotărât menținerea ratei

dobânzii de politică monetară la nivelul de 6,50% pe an.

• În România, indicatorul sentimentului economic este mai mare decât media UE, situându-se la 105,7 puncte în noiembrie

2024.

• Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 4,8% în noiembrie 2024 comparativ cu luna noiembrie 2023. Contribuțiile

semnificative la rata anuală a inflației au avut-o majorarea prețurilor mărfurilor alimentare (+5,11%), mărfurilor nealimentare

(+4,15%) și serviciilor (+7,56%), potrivit datelor publicate de INS.

• În octombrie și noiembrie 2024, contagiunea dintre piețele bursiere s-a stabilizat, dar a rămas ridicată. Bursa locală (BVB) a

reacționat la șocurile de contagiune, dar ulterior a avut tendința de a reveni la tendința anterioară.

• Capitalizarea bursieră a Bursei de Valori București a înregistrat o creștere de circa 13% pe 29 noiembrie 2024 comparativ cu

finalul anului 2023.

• Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la 23,2 miliarde lei în

luna octombrie 2024, în ușoară creștere față de nivelul înregistrat în septembrie 2024 (22,7 miliarde lei).

• La finalul trimestrului III 2024, valoarea cumulată a primelor brute subscrise de către societățile de asigurare din România a

fost de 13,7 miliarde lei pe segmentul asigurărilor generale și 3.2 miliarde lei pe segmentul asigurărilor de viață.



  Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%) în perioada 2022 - 2025

2024f 2025f 2024f 2025f

Zona euro 0.9 0.6 0.5 0.4 0.1 0 0.5 1.4 0.8 1.3 0.8 1.2

Germania -0.2 -0.2 -0.1 -0.3 -0.2 -0.3 0.1 0.2 -0.1 1.7 0 0.8

Bulgaria 2.2 2.1 1.9 1.9 1.7 1.8 2 2.4 2.4 2.9 2.3 2.5

Ungaria -0.7 1.3 1.6 -0.9 0.6 0.1 -2.3 -1.4 0.6 1.8 1.5 2.9

Polonia 1.7 3.6 1.7 0.1 2 0.4 -0.8 -1.2 3 3.6 3 3.5

România -0.2 0.8 2 2.4 2.1 3.2 2.7 1.5 1.4 2.5 1.9 3.3

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza de toamnă a CE 2024, World Economic Outlook – octombrie 2024, FMI Pag. 3
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Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

Potrivit previziunilor economice din toamna anului 2024, Comisia Europeană a menținut creșterea PIB-ului pentru zona euro la 0,8%. Pentru UE,

Comisia Europeană preconizează o creștere a PIB-ului de 0,9% în 2024, o ușoară revizuire în jos (0,1 puncte procentuale) față de prognoza anterioară

(previziunile economice din primavara anului 2024). Potrivit Comisiei Europene, produsul intern brut al României va crește cu 1,4% în 2024, ceea ce

reprezintă o revizuire în jos (de la 3,3%: previziunile economice din primavara anului 2024).

În trimestrul III 2024, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,4% în zona euro și cu 0,3% în UE, comparativ cu trimestrul precedent, potrivit unei estimări

preliminare publicate de Eurostat. În al doilea trimestru din 2024, PIB-ul a crescut cu 0,2% în zona euro și cu 0,3% în UE.

Conform datelor publicate de Institutul Național de Statistică, pe plan local, produsul intern brut în trimestrul III 2024 a crescut ușor, comparativ cu

trimestrul II 2024. Produsul intern brut a înregistrat o creștere de 1,1 % faţă de acelaşi trimestru din anul 2023 pe seria brută şi o scădere de 0,3% pe

seria ajustată sezonier.

Comisia Națională de Strategie și Prognoză a revizuit în jos prognoza economică privind creșterea produsului intern brut pentru anul 2024, la 2,8%

conform prognozei de vară 2024 a CNSP (de la 3,4% conform prognozei de primăvară 2024 a CNSP).



România Zona Euro
Statele 

Unite

Regatul 

Unit

6.50% 3.15% 4.75% 4.75%

Pag. 4

Dobânzi de politică monetară

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

În urma ședinței de politică monetară din data de 8 noiembrie 2024, Banca Naţională a

României a hotărât: menținerea ratei dobânzii de politică monetară la nivelul de

6,50% pe an; menținerea ratei dobânzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la

7,50% pe an și a ratei dobânzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an; și menținerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele în lei și în

valută ale instituțiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 96,5 puncte în Uniunea Europeană în luna noiembrie 2024, înregistrând o ușoară

creștere față de luna anterioară. În noiembrie 2024, încrederea în sectorul industrial a crescut cu 1,3 puncte față de luna precedentă. În România,

indicatorul sentimentului economic este mai mare decât media UE, situându-se la 105,7 puncte în noiembrie 2024, în stagnare față de octombrie

2024. Totodată, a scăzut încrederea în sectorul industrial și în cel al serviciilor cu 0,8, respectiv 1,2 puncte față de luna precedentă.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuală a inflației în zona euro s-a situat la nivelul de 2,2% în noiembrie 2024, în creștere față de 2% în luna

anterioară. În luna noiembrie 2024, cea mai mare contribuție la rata anuală a inflației din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,74 puncte

procentuale, pp), urmată de alimente, alcool și tutun (+0,53 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,17 pp) și energie (-0,19 pp). Cele mai scăzute

rate anuale ale inflației au fost înregistrate în Irlanda (0,5%), Lituania și Luxemburg (ambele 1,1%). Cele mai ridicate rate anuale au fost înregistrate în

România (5,4%), Belgia (4,8%) și Croația (4%).

Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 4,8% în noiembrie 2024 comparativ cu luna noiembrie 2023. Contribuțiile semnificative la rata

anuală a inflației au avut-o majorarea prețurilor mărfurilor alimentare (+5,11%), mărfurilor nealimentare (+4,15%) și serviciilor (+7,56%), potrivit

datelor publicate de INS.



Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB)

Sursă: BNR, ASF, INS (PIB seria brută, suma ultimelor 4 trimestre T4 2023+T1 2024+T2 2024+T3 2024)
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Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Evoluția indicilor bursieri locali (30.12.2021=100%)

Evoluția indicilor bursieri în 2024 (29.12.2023 = 100)

Data: 16.12.2024

BET BET-FI BET-NG BET-XT

12.2% 4.3% 10.0% 13.0%

BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR

Valoarea de tranzacționare a acțiunilor la BVB (RON) 11.5% 11.9% 19.8% 20.0%

BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX

19.2% 19.4% -8.1% 13.5%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuală 16.12.2024 vs. 29.12.2023)

Sursa: BVB; calcule ASF Pag. 6

Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România
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Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC)

Sursa: LSEG, prelucrare ASF
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 
suveran

Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale

României pe 10 ani denominate în euro și cele

similare ale Germaniei a crescut în luna

noiembrie 2024 (5,32 pp), rămânând sub

valorile înregistrate pe parcursul anului 2022.

Creșterea spread-ului poate fi interpretată ca o

deteriorare a încrederii investitorilor în ratingul
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Evoluția primelor brute subscrise (PBS, mld. lei)* Evoluția primelor brute subscrise pe piața RCA (mld. lei)*

Structura investițiilor societăților de asigurare Indemnizații brute plătite (mld. lei)**

Sursa: ASF (raportări solo Solvency 2, incl. active deținute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care derulează activitate în baza libertății de stabilire (Freedom of Establishment);

**nu sunt incluse sumele plătite de FGA Pag. 15

Evoluția societăților de asigurare autorizate în România



Evoluția cerințelor de capital (SCR și MCR – mld. lei) Evoluția ratelor SCR și MCR

Evoluția fondurilor proprii eligibile să acopere SCR și a fondurilor 

proprii eligibile să acopere MCR (mld. lei)

Sursa: ASF; pentru T1 2023, nu sunt incluse datele societății Euroins România
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Evoluția societăților de asigurare autorizate în România



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 29-nov.-24

FPAP Active totale (lei) Nr. participanți 
Rata de rentabilitate 

anualizată

ARIPI 13,723,754,385          888,538                   6.7728%

AZT VIITORUL TAU 31,049,940,199          1,691,671                6.0337%

BCR 10,824,974,600          794,965                   5.9444%

BRD 6,607,973,952            581,582                   5.5017%

METROPOLITAN LIFE 20,853,038,671          1,140,130                6.1954%

NN 50,154,972,891          2,115,570                6.2871%

VITAL 15,143,879,516          1,051,004                5.9710%

Total 148,358,534,214       8,263,460                

Evoluția contribuțiilor brute (milioane de lei)

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

ARIPI

AZT VIITORUL TAU

BCR

BRD

METROPOLITAN LIFE

NN

VITAL

Rata de rentabilitate minimă a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat
Rata de rentabilitate minimă a fondurilor din categoria de risc mediu

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

0

100

200

300

400

500

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

VITAL NN

METROPOLITAN LIFE BRD

BCR AZT VIITORUL TAU

ARIPI Contribuție medie/participant (lei - axa dr.)



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 29-nov.-24 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul II

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 99,924,575,365          67.4%

Acțiuni 33,957,685,951          22.9%

Obligațiuni corporative 6,857,233,631            4.6%

Fonduri de investiții 4,169,935,613            2.8%

Depozite 3,059,184,277            2.1%

Obligațiuni municipale 406,492,275                0.3%

Obligațiuni supranaționale 234,120,448                0.2%

Acțiuni și fonduri de private equity 120,463,234                0.1%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 82,290,157                  0.1%

Instrumente derivate (2,627,877)                   0.0%

Alte sume (450,818,861)              -0.3%

Total 148,358,534,214        100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul II

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II

La finalul lunii noiembrie 2024, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 148,4 miliarde lei, în creștere cu 22% comparativ cu
aceeași dată a anului anterior.

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat într-un procent de
94% în active românești, majoritatea fiind denominate în lei. O mare parte a
instrumentelor românești sunt reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la
BVB.

Contribuțiile încasate în luna noiembrie 2024 au fost în valoare de 1,59 miliarde lei,
în timp ce contribuția medie a fost 383 lei.
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 30-nov.-24

Fonduri de pensii 

facultative
Active totale (lei) Nr. participanți 

Rata de 

rentabilitate 

anualizată

FPF AZT MODERATO 506,887,937         50,572               4.8925%

FPF AZT VIVACE 177,785,525         22,567               5.5287%

FPF BCR PLUS 832,430,351         157,623             4.4459%

FPF BRD MEDIO 250,034,090         37,108               3.9800%

FPF ESENȚIAL 16,724,098           4,081                 4.8367%

FPF NN ACTIV 690,968,180         80,842               5.7331%

FPF NN OPTIM 2,390,468,813      272,832             4.6853%

FPF PENSIA MEA 279,623,167         90,354               4.4146%

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 260,784,235         97,672               5.2385%

FPF STABIL 50,323,231           5,850                 4.8583%

Total 5,456,029,626      819,501             

Evoluția contribuțiilor brute

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-nov.-24 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul III

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 3,683,043,916            67.5%

Acțiuni 1,320,550,707            24.2%

Obligațiuni corporative 217,002,116                4.0%

Fonduri de investiții 124,613,160                2.3%

Depozite 64,462,954                  1.2%

Obligațiuni municipale 39,391,015                  0.7%

Acțiuni și fonduri de private equity 9,906,930                    0.2%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 6,693,646                    0.1%

Obligațiuni supranaționale 4,041,002                    0.1%

Instrumente derivate (2,267,582)                   0.0%

Alte sume (11,408,238)                -0.2%

Total 5,456,029,626            100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul III

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a înregistrat un nivel de
5,46 miliarde lei la finalul lunii noiembrie 2024, având o creștere anuală de 20%,
raportat la aceeași perioadă a anului trecut.

Cele mai multe investiții au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind
denominate în lei (89%).

Valoarea contribuțiilor virate în luna noiembrie a fost de 66 milioane lei, în timp ce
contribuția medie a fost 163 lei.

RON, 89.03% EUR, 10.39% USD, 0.58%
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ESMA

Ghiduri comune privind cooperarea în supraveghere și schimbul de informații între AES și autoritățile competente

Lista autorităților desemnate, a sistemelor de plată și a sistemelor de decontare a valorilor mobiliare

Scrisoarea ESMA-EIOPA privind Strategia de Investiții pentru Retail

Decizie privind raportarea de către autoritățile competente către AES a informațiilor necesare pentru desemnarea furnizorilor critici de servicii TIC terți

Raport privind evaluarea scurtării ciclului de decontare în Uniunea Europeană

Pierderile din riscul de tranziție nu sunt susceptibile să amenințe stabilitatea financiară a UE, arată testul de stres climatic „Fit-For-55” - Comunicat de presă

Analiza scenariului climatic „Fit-for-55” unic: Întrebări frecvente

Raport privind analiza scenariului climatic „Fit-for-55”

Raport final privind consultanța tehnică referitoare la mecanismul de penalizare CSDR

Document de consultare privind condițiile cerinței de cont activ conform EMIR 3

Raport final privind Ghidurile comune referitoare la sistemul de schimb de informații relevante pentru evaluările de adecvare și probitate

Răspuns la consultarea Comisiei Europene privind revizuirea cadrului de politică macroprudențială a UE pentru NBFI

Scrisoare către IASB privind Proiectul de expunere referitor la incertitudinile legate de climă și alte incertitudini în situațiile financiare 

Lista infrastructurilor de piață DLT autorizate

Ghiduri comune EBA și ESMA privind evaluarea adecvării membrilor organului de conducere al emitenților de tokenuri referențiate la active și 

al furnizorilor de servicii pentru cripto-active

Declarația AES privind aplicarea DORA

EIOPA

Raport privind stabilitatea financiară, decembrie 2024

Feedback CE privind „Evaluarea adecvării politicilor macroprudențiale pentru intermedierea financiară non-bancară (NBFI)”

Ghiduri comune privind schimbul de informații relevante pentru evaluările de adecvare și probitate

Foaia de parcurs a taxonomiei EIOPA

Opinia EIOPA privind domeniul de aplicare al DORA în contextul revizuirii cadrului Solvency II

Raport final privind tratamentul prudențial al riscurilor de sustenabilitate pentru asigurători

Ghiduri comune privind cooperarea în supraveghere și schimbul de informații între AES și autoritățile competente conform Regulamentului 

DORA (UE) 2022/2554

Investițiile verzi ale asigurătorilor - T2 2024 Pag. 21

Comunicate și publicații ale instituțiilor financiare europene în noiembrie 2024

https://www.esma.europa.eu/document/joint-guidelines-oversight-cooperation-and-information-exchange-between-esas-and-competent
https://www.esma.europa.eu/document/list-designated-authorities-payment-systems-and-securities-settlement-systems
https://www.esma.europa.eu/document/esma-eiopa-letter-retail-investment-strategy
https://www.esma.europa.eu/document/decision-concerning-reporting-competent-authorities-esas-information-necessary-designation
https://www.esma.europa.eu/document/report-assessment-shortening-settlement-cycle-european-union
https://www.esma.europa.eu/document/transition-risk-losses-alone-unlikely-threaten-eu-financial-stability-fit-55-climate
https://www.esma.europa.eu/document/one-fit-55-climate-scenario-analysis-frequently-asked-questions
https://www.esma.europa.eu/document/report-fit-55-climate-scenario-analysis
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/esrb.risk_dashboard_external_241205~e4b9dd632f.en.pdf?3708d573ae7a6c294e1099761d063f3d
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Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile ulterioare.

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, pentru indicatorii

macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce pentru indicatorii pieței asigurărilor

actualizările au loc, de regulă, trimestrial.


