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REGULAMENTUL (UE) 2024/3005 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 27 noiembrie 2024

privind transparenta si integritatea activitatilor de rating de mediu, social si de guvernantd (ESG) si de
modificare a Regulamentelor (UE) 2019/2088 si (UE) 2023/2859

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European ('),

hotidrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (%),

intrucat:

(1) La 25 septembrie 2015, Adunarea Generald a ONU a adoptat un nou cadru global de dezvoltare durabild: Agenda
2030 pentru dezvoltare durabild (denumitd in continuare ,Agenda 2030”), avand ca element central obiectivele de
dezvoltare durabild (ODD). Comunicarea Comisiei din 22 noiembrie 2016 intitulatd ,Urmdtorii pasi citre un viitor
european durabil: Actiunea europeand pentru durabilitate” face legitura intre ODD si cadrul de politici al Uniunii,
pentru a asigura ci toate actiunile si initiativele de politicd ale Uniunii, atat in cadrul Uniunii, cat si la nivel mondial,
iau incd de la inceput in considerare ODD. Concluziile Consiliului European din 22 si 23 iunie 2017 au confirmat
angajamentul Uniunii si al statelor membre fatd de punerea in aplicare a Agendei 2030 in mod complet, coerent,
cuprinzitor, integrat si eficient si in strinsi cooperare cu partenerii si cu alte parti interesate. In plus, Principiile
pentru investitii responsabile sprijinite de ONU la momentul adoptdrii prezentului regulament au peste 5 300 de
semnatari, reprezentand active administrate in valoare de peste 120 de mii de miliarde EUR. La 11 decembrie 2019,
Comisia a publicat Comunicarea sa intitulatd ,Pactul verde european” (denumit in continuare ,Pactul verde
european”). La 30 iunie 2021, a fost adoptatd Legea europeand a climei sub forma Regulamentului (UE) 2021/1119
al Parlamentului European si al Consiliului (%), care consacrd in dreptul Uniunii obiectivul stabilit in Pactul verde
european ca economia si societatea Uniunii sd devind neutre din punct de vedere climatic pand in 2050.

(2)  Tranzitia citre o economie durabild este esentiald pentru asigurarea competitivititii pe termen lung si a durabilitatii
economiei Uniunii, precum si a calitdtii vietii cetdtenilor din Uniune si pentru mentinerea incilzirii globale cu mult
sub pragul de 1,5 grade Celsius. Durabilitatea se afld de multd vreme in centrul politicilor Uniunii si atat Tratatul
privind Uniunea Europeand, cat si Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) recunosc dimensiunea sa
sociald si de mediu.

(3)  Realizarea ODD-urilor in Uniune necesiti directionarea fluxurilor de capital spre investitii durabile. Este necesar si se
exploateze pe deplin potentialul pietei interne pentru realizarea respectivelor obiective. In acest context, este esential
sd se elimine obstacolele din calea unei circulatii eficiente a capitalului citre investitii durabile pe piata internd, sd se
prevind aparitia unor astfel de obstacole, precum si si se stabileascd norme si standarde, pe de o parte, pentru
a promova finantarea sustenabild si, pe de altd parte, pentru a descuraja investitiile care pot avea un impact negativ
asupra realizdrii ODD-urilor.

()  JO C, C[2024/883, 6.2.2024, ELL http://data.curopa.cu/eli/C/2024/883/oj.

() Pozitia Parlamentului European din 24 aprilie 2024 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 19 noiembrie
2024.

()  Regulamentul (UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului din 30 iunie 2021 de instituire a cadrului pentru
realizarea neutralititii climatice si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 401/2009 si (UE) 2018/1999 (,Legea europeand
a climei”) (JO L 243, 9.7.2021, p. 1).
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Abordarea Uniunii privind cresterea durabild si favorabild incluziunii este ancoratd in cele 20 de principii ale
Pilonului european al drepturilor sociale, astfel cum sunt prevazute in Comunicarea Comisiei din 26 aprilie 2017
intitulatd ,Instituirea unui pilon european al drepturilor sociale”, care vizeazd asigurarea unei tranzitii echitabile catre
o astfel de crestere si asigurarea unor politici care nu lasd pe nimeni in urma. In plus, acquis-ul social al Uniunii,
inclusiv strategiile Uniunii egalitatii, prevede standarde in domeniul dreptului muncii, al egalititii, al accesibilitatii, al
sandtatii si sigurantei la locul de muncd si al combaterii discrimindrii.

Pietele financiare joacd un rol esential in directionarea capitalului citre investitiile care sunt necesare pentru
realizarea obiectivelor Uniunii in materie de climi si mediu. In Comunicarea sa din 8 martie 2018, Comisia si-a
publicat planul de actiune privind finantarea cresterii durabile, prin care isi lanseazd strategia privind finantarea
durabila. Obiectivele respectivului plan de actiune sunt integrarea factorilor de durabilitate in gestionarea riscurilor si
reorientarea fluxurilor de capital cdtre investitii durabile in vederea realizdrii unei cresteri durabile si favorabile
incluziunii.

In cadrul planului de actiune privind finantarea cresterii durabile, Comisia a comandat in 2021 un studiu privind
ratingurile, datele si cercetarea legate de durabilitate (Study on Sustainability Related Ratings, Data and Research) pentru
a face bilantul evolutiilor de pe piata produselor si serviciilor legate de durabilitate, pentru a identifica principalii
participanti la piatd si pentru a evidentia eventualele deficiente. Studiul respectiv a furnizat un inventar si o clasificare
a actorilor de pe piatd, a produselor si serviciilor legate de durabilitate disponibile pe piatd, precum si o analizd
a utilizarii si a calitdtii percepute a produselor si serviciilor legate de durabilitate de cdtre participantii la piatd. Studiul
a evidentiat existenta conflictelor de interese, lipsa de transparentd si de acuratete a metodologiilor de rating de
mediu, social si de guvernantd (environmental, social and governance — ESG) si lipsa de claritate in ceea ce priveste
terminologia si operatiunile furnizorilor de rating ESG.

In cadrul Pactului verde european, Comisia a prezentat o strategie actualizata privind finantarea durabili, care a fost
adoptatd in Comunicarea sa din 6 iulie 2021 intitulatd ,Strategia pentru finantarea tranzitiei citre o economie
durabila”.

Ca actiune subsecventd, Comisia a anuntat, in strategia respectivd, o consultare publicd privind ratingurile ESG
pentru a contribui la o evaluare a impactului. In cadrul consultdrii publice care a avut loc in 2022, partile interesate
au confirmat preocupdrile legate de lipsa de transparentd a metodologiilor si obiectivelor ratingurilor ESG, precum si
de lipsa de claritate in ceea ce priveste activititile de rating ESG. Intrucat increderea este esentiald pentru
functionarea pietelor financiare, o astfel de lipsd de transparentd si fiabilitate a ratingurilor ESG ar trebui s fie
abordatd de urgentd.

La nivel international, Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0OSCO) a emis, in noiembrie
2021, un raport care contine un set de recomanddri privind furnizorii de ratinguri ESG si de produse de date ESG.
Comisia si Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA),
instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (%), ar trebui si ia in
considerare aplicarea respectivelor recomandiri IOSCO atunci cand evalueazd respectarea cerintelor din prezentul
regulament de citre o jurisdictie dintr-o tard tertd sau de citre un furnizor de rating ESG in vederea echivalarii,
a avizdrii sau a recunoasterii.

Ratingurile ESG joacd un rol important pe pietele de capital mondiale, intrucat investitorii, debitorii si emitentii
utilizeazd din ce in ce mai mult ratingurile ESG ca parte a procesului decizional informat privind investitiile si
finantarea durabile. Institutiile de credit, firmele de investitii, intreprinderile de asigurdri generale, intreprinderile de
asigurdri de viatd si intreprinderile de reasigurdri, printre altele, utilizeazi adesea ratingurile ESG ca referintd pentru
performanta in materie de durabilitate sau pentru riscurile si oportunititile legate de durabilitate in activitatea lor de
investitii. Prin urmare, ratingurile ESG au un impact semnificativ asupra functiondrii pietelor si asupra increderii
investitorilor si a consumatorilor. Pentru a se asigura cd ratingurile ESG utilizate in Uniune sunt independente,
comparabile atunci cand este posibil, impartiale, sistematice si de o calitate adecvatd, este important ca activitatile de
rating ESG sd se desfisoare cu respectarea principiilor de integritate, transparentd, responsabilitate si bund
guvernantd, contribuind in acelasi timp la agenda Uniunii privind finantarea durabild. O mai buni comparabilitate si
o mai mare fiabilitate a ratingurilor ESG ar spori eficienta respectivei piete cu crestere rapida, facilitind astfel
progresele in directia realizirii obiectivelor Pactului verde european.

Ratingurile ESG joacd un rol favorizant pentru buna functionare a pietei de finantare durabild a Uniunii, oferind
investitorilor si institutiilor financiare informatii importante pentru strategiile de investitii, gestionarea riscurilor si
obligatiile de informare. Prin urmare, este necesar si se asigure faptul cd ratingurile ESG oferd utilizatorilor
ratingurilor ESG informatii semnificative utile pentru luarea deciziilor si cd utilizatorii ratingurilor ESG inteleg mai
bine obiectivele urmdrite de ratingurile ESG si aspectele si indicatorii specifici mdsurati prin ratingurile respective.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Este necesar ca diferitele modele de afaceri ale pietei ratingurilor ESG sd fie recunoscute. Un prim model de afaceri
este modelul ,utilizatorul plateste”, in care utilizatorii ratingurilor ESG sunt in principal investitori care
achizitioneaza ratinguri ESG in scopul de a lua decizii de investitii. Un al doilea model de afaceri este modelul
cemitentul pliteste”, in care intreprinderile achizitioneazd ratinguri ESG in scopul de a evalua riscurile si
oportunitdtile din cadrul operatiunilor lor. Pentru a asigura o mai mare fiabilitate a ratingurilor ESG furnizate in
Uniune, elementele cirora li se acordd ratinguri sau, in cazul unui instrument financiar sau al unui produs financiar,
emitentii unui element ciruia i se acorda ratingul ar trebui sd aiba posibilitatea de a verifica datele utilizate de un
furnizor de rating ESG si de a evidentia orice erori de fapt din setul de date utilizat care ar putea avea un impact
asupra calititii ratingurilor viitoare. In acest scop, un element ciruia i se acordd ratingul sau un emitent al unui
element cdruia i se acordd ratingul ar trebui sd poatd accesa, la cerere, setul de date utilizat pentru emiterea ratingului
ESG. Posibilitatea de a verifica respectivul set de date ar trebui sa fie un simplu instrument de verificare a faptelor, iar
elementele cirora li se acordd ratinguri sau emitentii unui element caruia i se acorda ratingul nu ar trebui in niciun
caz s poatd influenta in vreun fel metodologiile de rating sau rezultatul ratingului. Cerinta ca un furnizor de rating
ESG si notifice elementul ciruia i se acordd ratingul sau emitentul unui element caruia i se acord ratingul inainte de
emiterea ratingului ESG ar trebui sd se aplice numai inainte de prima emitere a ratingului si nu si actualizirilor
ulterioare. Cerinta respectivd serveste drept mijloc de a informa elementul evaluat sau emitentul unui element
evaluat care urmeazd si fie evaluat de furnizorul de rating ESG.

Statele membre nu reglementeazd si nu supravegheazd activititile furnizorilor de rating ESG sau conditiile de
furnizare a ratingurilor ESG. Avand in vedere divergentele existente, lipsa transparentei si absenta unor norme
comune, este probabil ca statele membre sd adopte mdsuri si abordari divergente, care sd impiedice alinierea la ODD
si la Pactul verde european. Respectivele masuri si abordari divergente ar avea un impact negativ direct asupra bunei
functiondri a pietei interne si ar genera obstacole in calea acesteia, fiind, de asemenea, in detrimentul pietei
ratingurilor ESG. Furnizorii de rating ESG care emit ratinguri ESG pentru uzul institutiilor financiare si al
intreprinderilor din Uniune ar intra sub incidenta unor norme diferite de la un stat membru la altul. Standardele si
practicile de piatd divergente ar face dificile obtinerea unei imagini clare asupra construirii ratingurilor ESG si
compararea acestora, creand astfel conditii de piatd inegale pentru utilizatorii ratingurilor ESG. Acest lucru ar genera
obstacole suplimentare in cadrul pietei interne si ar risca sd denatureze deciziile de investitii.

Prezentul regulament completeaza actele juridice existente ale Uniunii in domeniul finantarii durabile si urmareste sa
faciliteze fluxurile de informatii pentru a facilita deciziile de investitii.

Pentru a defini in mod adecvat domeniul de aplicare teritorial, prezentul regulament ar trebui si se bazeze pe
conceptul de ,desfisurare a activitdtii in Uniune”, ficand distinctie intre, pe de o parte, cazurile in care furnizorii de
rating ESG sunt stabiliti in interiorul Uniunii si, pe de altd parte, cazurile in care furnizorii de rating ESG sunt stabiliti
in afara Uniunii. In primul caz, ar trebui si se considere cd furnizorii de rating ESG stabiliti in Uniune isi desfdsoard
activitatea in Uniune atunci cand emit si isi publicd ratingurile ESG pe site-ul lor web sau prin alte mijloace sau
atunci cand emit si isi distribuie ratingurile ESG pe baza de abonament sau in cadrul unor alte raporturi contractuale
intreprinderilor financiare reglementate din Uniune, intreprinderilor incluse in domeniul de aplicare al Directivei
2013/34|UE a Parlamentului European si a Consiliului (), intreprinderilor care intrd in domeniul de aplicare al
Directivei 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului (%), in special in ceea ce priveste emitentii din tari
terte ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe pietele reglementate din Uniune, sau institutiilor,
organelor, oficiilor si agentiilor Uniunii ori autorititilor publice din Uniune sau din statele membre. In al doilea caz,
ar trebui sd se considere ci furnizorii de rating ESG stabiliti in afara Uniunii isi desfisoard activitatea in Uniune
numai atunci cand emit si isi distribuie ratingurile ESG pe bazd de abonament sau in cadrul unor alte raporturi
contractuale citre aceleasi entitdti ca furnizorii de rating ESG stabiliti in Uniune.

Prezentul regulament este menit sd reglementeze emiterea, distribuirea si, dupd caz, publicarea ratingurilor ESG, fira
a se urmdri reglementarea utilizdrii acestora. Avand in vedere faptul cd domeniul de aplicare teritorial al prezentului
regulament este legat de conceptul de ,desfdsurare a activitatii in Uniune”, utilizatorii ratingurilor ESG ar trebui sd
colaboreze cu furnizorii de rating ESG autorizati sau inregistrati in temeiul prezentului regulament. Totusi, intr-un
numdr limitat de cazuri, un utilizator de ratinguri ESG din Uniune ar trebui sd poatd colabora cu un furnizor de
rating ESG stabilit in afara Uniunii si care nu este autorizat sau recunoscut in temeiul prezentului regulament. Astfel
de cazuri ar trebui sd respecte cu strictete conditiile specifice pentru a evita orice risc de eludare a cerintelor din
prezentul regulament.

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE
a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (O L 182,
29.6.2013, p. 19).

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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Pentru a defini in mod adecvat gama de produse cirora li se aplicd prezentul regulament, definitia ratingului ESG ar
trebui s se limiteze la opinii, punctaje sau o combinatie a acestora, care se bazeazd atit pe o metodologie stabilit3,
cat si pe un sistem definit de ierarhizare cum sunt categoriile de rating. De exemplu, incadrarea unui element intr-o
categorie sau intr-o ierarhie care este fie pozitiva, fie negativd, pe baza unei metodologii stabilite in ceea ce priveste
factorii de mediu, sociali §i in materie de drepturi ale omului, sau factorii de guvernantd ori in ceea ce priveste
expunerea la riscuri, ar trebui s fie consideratd drept sistem de ierarhizare in sensul prezentului regulament.

Prezentul regulament nu ar trebui s se aplice publicirii sau distribuirii de date privind factorii de mediu, sociali si in
materie de drepturi ale omului si factorii de guvernantd care nu conduc la elaborarea unui rating ESG. In plus,
prezentul regulament nu ar trebui sd se aplice produselor sau serviciilor care incorporeazd un element al unui rating
ESG, nici cercetdrii in domeniul investitiillor mentionate in Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (). De asemenea, nu ar trebui sd intre in domeniul de aplicare al prezentului regulament, examindrile
externe ale obligatiunilor verzi europene, previzute in Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si
al Consiliului (%), si examindrile externe si avizele celei de a doua parti privind obligatiunile comercializate ca fiind
durabile din punctul de vedere al mediului, obligatiunile legate de durabilitate, obligatiunile, imprumuturile si alte
tipuri de instrumente de datorie, comercializate ca fiind durabile, in mdsura in care astfel de examindri externe si
avize ale celei de a doua parti nu contin ratinguri ESG emise de examinatorul extern sau de furnizorul avizului celei
de a doua pirti. Examindrile externe includ examindri ale informatiilor pre-emisiune, cum ar fi fisele informative
privind obligatiunile verzi europene sau cadrele obligatiunilor comercializate ca fiind durabile, precum si examinari
ale informatiilor post-emisiune, cum ar fi rapoartele anuale de alocare a obligatiunilor verzi europene, rapoartele
privind impactul obligatiunilor verzi europene si rapoartele privind obligatiunile comercializate ca fiind durabile. in
plus, prezentul regulament nu ar trebui si se aplice ratingurilor elaborate exclusiv pentru procesele de acreditare sau
de certificare, deoarece astfel de ratinguri nu vizeazd analiza de investitii, analizele financiare, procesul decizional
privind investitiile sau procesul decizional financiar. In cele din urma, prezentul regulament nu ar trebui s se aplice
activitdtilor de etichetare ESG, cu conditia ca etichetele acordate entitatilor, instrumentelor financiare sau produselor
sd nu implice publicarea unui rating ESG.

In plus, prezentul regulament nu ar trebui si se aplice ratingurilor emise de membrii Sistemului European al Bancilor
Centrale (SEBC) in cazul in care astfel de ratinguri nu sunt publicate sau distribuite in scopuri comerciale. Respectiva
limitare a domeniului de aplicare este necesard pentru a asigura cd prezentul regulament nu are un impact
neintentionat asupra masurilor SEBC care urmdresc si tind seama de considerentele climatice ori alte considerente de
mediu, sociale §i de guvernantd in cadrul de garantare al politicii monetare a SEBC atunci cind SEBC urmadreste
obiectivul principal de mentinere a stabilitatii preturilor i, fird a aduce atingere acestui obiectiv, de sprijinire
a politicilor economice generale din Uniune.

In cazul in care o intreprindere sau o institutie financiard comunicd informatii cu privire la impactul, riscurile si
oportunitdtile proprii in materie de durabilitate sau la cele ale lantului sdu valoric, astfel de informatii nu ar trebui sd
fie considerate ratinguri ESG in temeiul prezentului regulament.

Prezentul regulament nu ar trebui sa se aplice ratingurilor ESG private emise ca urmare a unei solicitdri individuale si
furnizate in mod exclusiv persoanei solicitante §i care nu sunt destinate publicrii sau distribuirii pe bazd de
abonament sau prin alte mijloace. Prezentul regulament nu ar trebui sd se aplice nici ratingurilor ESG emise de
intreprinderi financiare reglementate din Uniune care sunt utilizate exclusiv in scopuri interne sau pentru furnizarea
de servicii sau produse financiare interne sau intragrup.

Pentru a imbundtiti si mai mult functionarea pietei interne si nivelul de protectie a investitorilor, este important si se
asigure o transparentd suficientd si consecventd a ratingurilor ESG emise de intreprinderile financiare reglementate
din Uniune si incorporate in produsele sau serviciile lor financiare, atunci cand astfel de ratinguri sunt publicate si,
prin urmare, sunt vizibile pentru terti. Investitorii ar trebui sd primeascd informatii adecvate despre metodologiile de
la baza ratingurilor ESG, care ar trebui si fie publicate in materialele publicitare. Prin urmare, prezentul regulament
ar trebui, de asemenea, si completeze obligatiile de publicare legate de materialele publicitare stabilite prin
Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului (°). Aceleasi informatii ar trebui si fie, de
asemenea, puse la dispozitie de citre orice altd intreprindere financiard reglementatd din Uniune care comunicd un
rating ESG emis de respectiva intreprindere financiard reglementatd unui tert ca parte a materialelor sale publicitare
cu exceptia cazului in care aceasta intrd sub incidenta Regulamentului (UE) 2019/2088. Investitorii ar trebui sd
primeascd, prin intermediul unui link citre informatiile publicate pe site-ul web al intreprinderii financiare
reglementate din Uniune, aceleasi informatii ca si cele pe care trebuie si le pund la dispozitie un furnizor de rating
ESG in temeiul punctului 1 din anexa IIl la prezentul regulament, tinind seama, in acelasi timp, de continutul
oriciror informatii deja publicate de participantii la piata financiard §i de consultantii financiari in temeiul

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi
europene si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului
si pentru obligatiunile legate de durabilitate (JO L, 2023/2631, 30.11.2023, ELL: http://data.europa.cu/elijreg/2023/2631/0j).
Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (JO L 317, 9.12.2019, p. 1).

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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Regulamentului (UE) 2019/2088. Alte intreprinderi financiare reglementate din Uniune ar trebui sd prezinte aceleasi
informatii, tindnd seama de diferitele tipuri de produse financiare, de caracteristicile acestora si de diferentele dintre
acestea, precum si de necesitatea de a evita orice duplicare a informatiilor deja publicate in temeiul altor obligatii
legale aplicabile. In general, ar trebui s3 fie evitatd orice duplicare a obligatiilor de publicare aplicabile. Cu acelasi
obiectiv, intreprinderile financiare reglementate din Uniune care emit ratinguri ESG si incorporeazd ratingurile
respective in produse sau servicii financiare pe care le oferd tertilor ar trebui si fie excluse din domeniul de aplicare al
prezentului regulament.

Organizatiile non-profit care emit ratinguri ESG in scopuri necomerciale si care publicd ratingurile respective in mod
gratuit nu ar trebui si fie considerate ca intrand in domeniul de aplicare al prezentului regulament. Cu toate acestea,
acestea ar trebui s depund eforturi pentru a integra cerintele de transparentd prevdzute in prezentul regulament,
dupi caz. In cazul in care organizatiile non-profit percep taxe elementelor cirora li se acordd ratinguri si emitentilor
elementelor cirora li se acordd ratinguri pentru a raporta date sau pentru a obtine ratinguri prin intermediul
platformei lor sau dacd percep taxe utilizatorilor ratingurilor ESG pentru a accesa orice informatii privind ratingurile
ESG, atunci acestora ar trebui sd li se aplice cerintele prezentului regulament.

Persoanele fizice, inclusiv cadrele universitare si jurnalistii, care publicd si distribuie ratinguri ESG in scopuri
necomerciale nu ar trebui si intre in domeniul de aplicare al prezentului regulament.

Pentru a evalua profilul ESG al societtilor si ca parte a proceselor lor decizionale de investitii si de finantare durabile,
institutiile de credit, firmele de investitii, intreprinderile de asigurare si intreprinderile de reasigurare, printre altele, se
bazeazd atat pe ratinguri ESG externe, cit si pe produse de date ESG externe. Institutiile financiare ar trebui s isi
asume responsabilitatea in cazul acuzatiilor de dezinformare ecologici privind produsele lor financiare, in timp ce
simpla distribuire de informatii ESG privind entitdtile sau produsele financiare, care includ, printre altele, seturi de
date privind emisiile si date privind controversele legate de ESG, avind la bazd o metodologie brevetatd sau
consacratd, nu ar trebui s intre sub incidenta prezentului regulament. Comisia ar trebui sd efectueze o revizuire
a prezentului regulament pentru a evalua dacd domeniul de aplicare identificat este suficient pentru a asigura
increderea investitorilor si a consumatorilor in performanta in materie de durabilitate a produselor si serviciilor
financiare. Comisia ar trebui si aibd in vedere, daci este necesar, extinderea setului de produse de date ESG si de
furnizori de produse de date ESG care intrd sub incidenta prezentului regulament.

Este important sd se stabileascd norme care sd asigure cd ratingurile ESG furnizate de furnizorii de rating ESG
autorizati in Uniune sunt de o calitate adecvatd, fac obiectul unor cerinte adecvate, care recunosc existenta unor
modele de afaceri diferite, si asigurd integritatea pietei. Respectivele norme s-ar aplica ratingurilor ESG globale care
reflectd factori de mediu, sociali si de guvernantd, precum si ratingurilor care analizeazd doar un singur factor de
mediu, social sau de guvernantd sau o singurd subcomponentd a unui astfel de factor. Este necesar sd se furnizeze
ratinguri de mediu (E), sociale (S) si de guvernantd (G) separate, mai degrabd decat un singur rating ESG care agrega
factorii E, S si G. In cazul in care furnizorii de rating ESG decid sa furnizeze ratinguri agregate, acestia ar trebui s
publice rata si ponderea acordate fiecdrei categorii E, S si G si sd prezinte informatiile respective intr-un mod care sd
asigure comparabilitatea pentru a asigura cd fiecare dintre categoriile respective poate fi comparatd cu celelalte
categorii.

Avand in vedere utilizarea ratingurilor ESG de la furnizori stabiliti in afara Uniunii si pentru a asigura integritatea
pietei, protectia investitorilor si asigurarea respectdrii corespunzitoare a prezentului regulament, este necesar si se
introducd cerinte pe baza cirora furnizorii de rating ESG stabiliti in afara Uniunii sd isi poatd oferi serviciile in
Uniune. Prin urmare, se propun trei regimuri posibile pentru furnizorii de rating ESG stabiliti in afara Uniunii:
echivalare, avizare si recunoastere. Ca reguld, supravegherea si reglementarea intr-o tard tertd ar trebui sd fie
echivalente cu supravegherea si reglementarea la nivelul Uniunii a ratingurilor ESG. Prin urmare, ratingurile ESG
furnizate de un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii si autorizat sau inregistrat ca atare intr-o tard tertd ar
trebui si fie oferite in Uniune numai in cazul in care Comisia a luat o decizie pozitivd privind echivalarea regimului
tarii terte. Cu toate acestea, pentru a evita orice impact negativ care ar putea rezulta din incetarea brusci a ofertei in
Uniune de ratinguri ESG furnizate de un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii, este necesar si se prevada si
alte regimuri, si anume de avizare si recunoastere. Orice furnizor de rating ESG cu structurd de grup ar trebui sd
poatd utiliza regimul de avizare pentru ratingurile ESG elaborate in afara Uniunii. In acest scop, ar trebui si se
stabileascd, in cadrul grupului, un furnizor de rating ESG autorizat in Uniune. Respectivul furnizor de rating ESG
autorizat ar trebui si se asigure cd emiterea si distribuirea ratingurilor ESG avizate respectd cerinte cel putin la fel de
stricte ca cerintele prezentului regulament. In plus, furnizorul de rating ESG stabilit in Uniune ar trebui si defind
cunostintele de specialitate necesare pentru a monitoriza in mod eficace emiterea si distribuirea ratingurilor ESG
furnizate de cétre furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii si ar trebui s existe un motiv obiectiv pentru care
ratingurile avizate sunt emise de un furnizor stabilit in afara Uniunii. Obligatia de a demonstra respectarea
prezentului regulament nu ar trebui si fie indeplinitd pentru fiecare rating ESG avizat individual, ci mai degrabd
pentru metodologiile si procedurile generale puse in aplicare de furnizorul de rating ESG. La randul lor, furnizorii de

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j



RO

JOL, 12.12.2024

(28)

(30)

(31)

(32)

(33)

()

rating ESG care sunt clasificati ca intreprinderi mici sau grupuri mici in conformitate cu criteriile prevdzute in
Directiva 2013/34/UE (denumiti in continuare ,furnizori mici de rating ESG”) ar trebui sd poatd beneficia de regimul
de recunoastere. In cazul in care un furnizor ESG stabilit in afara Uniunii face obiectul supravegherii intr-o tard terta,
ar trebui sd fie convenite acorduri de cooperare adecvate pentru a asigura un schimb eficient de informatii cu
autoritatea competentd relevantd din tara tertd.

Notiunea de stabilire se extinde la orice activitate reald si efectivd exercitatd prin intermediul unor forme de instalare
stabild. Atunci cand se determind daci o entitate cu sediul in afara Uniunii este stabilitd intr-un stat membru, este
relevant si se ia in considerare gradul de stabilitate a formelor de instalare respective, exercitarea efectivd
a activitatilor in Uniune si natura specificd a activitatilor economice si a serviciilor furnizate.

Uniunea reprezintd una dintre principalele piete pentru ratingurile ESG. Aceasta este, de asemenea, una dintre
primele jurisdictii care reglementeaza transparenta si integritatea ratingurilor ESG. Comisia ar trebui sd colaboreze in
continuare cu partenerii internationali pentru a promova convergenta normelor aplicabile furnizorilor de rating
ESG.

Pentru a asigura un nivel ridicat al increderii investitorilor si consumatorilor in piata internd, furnizorii de rating ESG
care oferd ratinguri ESG in Uniune ar trebui sa fie supusi cerintei de a fi autorizati. Este, prin urmare, necesar si se
stabileascd conditii armonizate pentru o astfel de autorizare si procedura de acordare sau de respingere si de
suspendare sau retragere a unei astfel de autorizatii. Furnizorii de rating ESG autorizati ar trebui sd notifice ESMA,
fard intarzieri nejustificate, orice modificare semnificativd a conditiilor de autorizare initiald. Modificdrile
semnificative includ orice deschidere sau inchidere a unei sucursale in cadrul Uniunii. Pentru a oferi mai multd
claritate furnizorilor de rating ESG, ESMA ar trebui sd precizeze ce constituie o modificare semnificativd prin
emiterea de orientdri in acest sens.

Pentru a asigura un nivel ridicat de informare a investitorilor si a altor utilizatori ai ratingurilor ESG, informatiile
privind ratingurile ESG si furnizorii de rating ESG ar trebui si fie puse la dispozitie in punctul unic de acces
european (ESAP) instituit prin Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului (*°).

Pentru a asigura calitatea si fiabilitatea ratingurilor ESG, furnizorii de rating ESG ar trebui si utilizeze metodologii de
rating riguroase, sistematice, independente si capabile sd fie justificate si care se aplicd in mod continuu si
transparent. Furnizorii de rating ESG ar trebui sd fie incurajati sd abordeze ambele aspecte ale principiului dublei
semnificatii. Furnizorii de rating ESG ar trebui si revizuiascd metodologiile de rating ESG in permanenta si cel putin
o datd pe an, tindnd seama de evolutiile de la nivelul Uniunii si la nivel international care afecteazi factorii E, S sau G.
Totusi, este important sd rimand la latitudinea furnizorilor de rating ESG insisi stabilirea propriilor metodologii in
conformitate cu respectivele principii.

Furnizorii de rating ESG ar trebui sd publice informatii cu privire la metodologiile, modelele si ipotezele principale
de rating pe care furnizorii respectivi le utilizeazd in activitdtile lor de rating ESG si pentru fiecare dintre produsele
lor de rating ESG. Avand in vedere utilizarea ratingurilor ESG de citre investitori, produsele de rating ar trebui sd
indice in mod clar care este dimensiunea principiului dublei semnificatii pe care o ia in considerare ratingul, si
anume dacd este vorba atat de un risc financiar semnificativ pentru elementul ciruia i se acordd ratingul sau pentru
emitentul elementului ciruia i se acordd ratingul, cat si de impactul semnificativ al elementului ciruia i se acordd
ratingul sau al emitentului elementului cdruia i se acordd ratingul asupra mediului si a societdtii in general sau daci ia
in considerare doar unul dintre aceste aspecte. De asemenea, furnizorii de rating ESG ar trebui sd indice in mod clar
dacd ratingul ia in considerare alte dimensiuni. Din acelasi motiv, furnizorii de rating ESG ar trebui si furnizeze
utilizatorilor ratingurilor ESG informatii mai detaliate cu privire la metodologiile, modelele si ipotezele principale de
rating. Respectivele informatii ar trebui si permitd utilizatorilor ratingurilor ESG s isi indeplineascd propria
obligatie de diligentd atunci cand evalueazd dacd si se bazeze pe ratingurile ESG respective. Cu toate acestea,
publicarea informatiilor privind metodologiile, modelele si ipotezele principale de rating nu ar trebui sd dezviluie
informatii comerciale sensibile sau sd impiedice inovarea. Furnizorii de rating ESG ar trebui, de asemenea, si clarifice
dacd au luat in considerare factorii E, S sau G sau o agregare a acestora, ratingul acordat fiecdrui factor relevant,
precum si ponderea acordatd fieciruia dintre acesti factori in cadrul agregdrii. Furnizorii de rating ESG ar trebui, de
asemenea, sd publice limitdrile informatiilor de care dispun si limitdrile metodologiei utilizate, cum ar fi atunci cand
evalueazd doar una dintre cele doud dimensiuni ale principiului dublei semnificatii sau atunci cand ratingul ESG este
exprimat in valoare absolutd sau relativd. De asemenea, acestia ar trebui sd publice informatii cu privire la orice
posibild colaborare cu partile interesate a elementului cdruia i se acorda ratingul sau a emitentului elementului cdruia
i se acordd ratingul.

Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a unui punct unic de
acces european care oferd acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru
pietele de capital si pentru durabilitate (JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Pentru a asigura un nivel suficient de calitate, se recomanda ca ratingurile ESG sd tind seama de obiectivele Uniunii si
de standardele internationale pentru fiecare factor. Ca atare, furnizorii de rating ESG ar trebui si pund la dispozitie
informatii dacd ratingul ESG ia in considerare, printre altele, tintele si obiectivele acordurilor internationale relevante,
inclusiv cele cuprinse in Acordul de la Paris adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra
schimbdrilor climatice (denumit in continuare ,Acordul de la Paris”) aprobat de Uniune la 5 octombrie 2016 (*})
pentru factorul E, respectarea conventiilor de bazi ale Organizatiei Internationale a Muncii privind dreptul de
organizare $i negociere colectivd pentru factorul S si alinierea la standardele internationale privind evaziunea fiscald
si evitarea obligatiilor fiscale pentru factorul G.

Regulamentele (UE) 2019/2088 si (UE) 2020/852 (2) ale Parlamentului European si ale Consiliului si Directiva (UE)
2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului (*}) reprezintd initiative legislative de referintd menite sd
consolideze disponibilitatea, calitatea si coerenta cerintelor ESG de-a lungul intregului lant valoric al participantilor
la piata financiard, fapt care contribuie la imbunatatirea calitatii ratingurilor ESG.

Prezentul regulament nu ar trebui si aducd atingere metodologiilor sau continutului ratingurilor ESG. Diversitatea
metodologiilor utilizate de furnizorii de rating ESG asigurd faptul cd gama largd de cerinte ale utilizatorilor
ratingurilor ESG poate fi respectatd si promoveazd concurenta pe piata.

Desi unui furnizor de rating ESG ar trebui sd i se permitd si utilizeze alinierea la taxonomia previzuti in
Regulamentul (UE) 2020/852 ca factor relevant sau indicator-cheie de performantd in metodologia sa de rating,
ratingurile ESG care intrd in domeniul de aplicare al prezentului regulament nu ar trebui si fie considerate etichete
ESG care sd indice sau sd ofere garantii de conformitate sau de aliniere la Regulamentul (UE) 2020/852 sau la orice
alte standarde.

Furnizorii de rating ESG ar trebui sd se asigure cd oferd ratinguri ESG independente, impartiale, sistematice si de
o calitate adecvatd. Este important sd se introducd cerinte organizationale care s asigure prevenirea si atenuarea
posibilelor conflicte de interese. Pentru a-si asigura independenta, furnizorii de rating ESG ar trebui si evite sd se
regiseascd in situatii de conflict de interese si sd gestioneze in mod adecvat astfel de conflicte de interese care sunt de
neevitat. Furnizorii de rating ESG ar trebui sd facd publice conflictele de interese in timp util. De asemenea, acestia ar
trebui sd tind evidenta atat a tuturor amenintdrilor semnificative la adresa independentei lor, a angajatilor lor si
a altor persoane 1mp11cate in procesul de rating, cat si a mdsurilor de protectie aplicate pentru a atenua aceste riscuri.
In plus, pentru a evita potentialele conflicte de interese, furnizorilor de rating ESG nu ar trebui si li se permiti si
ofere din cadrul aceleasi entitdti o serie de alte activitdti, inclusiv servicii de consultant, ratinguri de credit, indici de
referintd, activitdti de investitii, activitdti de audit sau activitati ale institutiilor de credit, de asigurare si de reasigurare.
In cele din urmi, pentru a preveni, a identifica, a elimina sau a gestiona si a face public orice conflict de interese si
pentru a asigura, in orice moment, calitatea, integritatea si rigurozitatea procesului de rating ESG si de revizuire,
furnizorii de rating ESG ar trebui si instituie politici si proceduri interne adecvate cu privire la angajati si la alte
persoane implicate in procesul de rating. Printre aceste politici si proceduri ar trebui s se numere, in special,
mecanisme de control intern si o functie de supraveghere.

Pentru a aborda riscurile unor conflicte de interese, anumite activitdti ar trebui sd fie oferite de entitdti juridice
distincte. Totusi, unele dintre activititile respective ar putea fi oferite din cadrul aceleiasi entititi juridice dacd
furnizorul de ratinguri ESG in cauzd dispune de suficiente masuri si proceduri pentru a se asigura ci fiecare activitate
este exercitatd autonom si pentru a evita generarea unor eventuale riscuri de conflicte de interese in procesul
decizional din cadrul activittilor sale de rating ESG. O astfel de derogare nu ar trebui si fie posibild pentru
activitdtile de rating de credit §i pentru activititile de audit si consultantd. Activititile de consultantd includ
elaborarea de strategii in materie de durabilitate i de gestionare a riscurilor sau a impactului in materie de
durabilitate. In ceea ce priveste activitatea de furnizare a indicilor de referintd, ESMA ar trebui sd evalueze dacd
mdsurile propuse de furnizorul de rating ESG sunt adecvate si suficiente in ceea ce priveste eventualele riscuri de
conflicte de interese. O astfel de evaluare ar trebui si ind seama in ce masurd administratorul indicelui de referintd
oferd indici de referintd care urmdresc obiective de durabilitate, in special indicii UE de referintd pentru activitatile de
tranzitie climaticd si indicii UE de referintd aliniati la Acordul de la Paris, in conformitate cu Regulamentul (UE)
20161011 al Parlamentului European si al Consiliului (*4).

Decizia (UE) 2016/1841 a Consiliului din 5 octombrie 2016 privind incheierea, in numele Uniunii Europene, a Acordului de la Paris
adoptat in temelul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice (JO L 282, 19.10.2016, p. 1).
Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care si
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).

Directiva (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste raportarea privind
durabilitatea de citre intreprinderi (JO L 322, 16.12.2022, p. 15).

Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de
referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele fondurilor de investitii si
de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17|UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 (JO L 171, 29.6.2016, p. 1).
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(40)  Furnizorii de rating ESG ar trebui s se asigure cd angajatii lor si alte persoane implicate in procesul de rating nu
participd la, ori influenteaza in alt mod, stabilirea unui rating ESG pentru niciun element ciruia i se acordd ratingul
in cazul in care existd orice tip de dovezi de autoevaluare, interes propriu, activitdti de promovare, familiaritate prin
raporturi financiare, personale, de afaceri, de munca sau de altd naturd intre persoanele respective si elementul sau
emitentul unui element cdruia i se acordd ratingul, in urma cdrora un tert obiectiv, rezonabil si informat, tinand
secama de garantiile aplicate, ar concluziona cd independenta persoanelor respective este compromisd. Dacd, in
perioada in care angajatii furnizorilor de rating ESG sau alte persoane implicate in procesul de rating fac parte din
activitdtile de evaluare, elementul sau emitentul unui element ciruia i se acorda ratingul fuzioneaza cu o altd entitate,
ori o achizitioneazd, persoanele respective ar trebui s identifice si sd evalueze orice interese sau raporturi actuale sau
recente care, tindnd seama de garantiile disponibile, ar putea compromite independenta si capacitatea persoanelor
respective de a continua s fie implicate in activitdtile de evaluare dupd data intrdrii in vigoare a fuziunii sau
a achizitiei.

(41)  Pentru a oferi mai multd claritate si pentru a spori increderea cu privire la operatiunile furnizorilor de rating ESG,
este necesar sd se stabileasca cerinte privind supravegherea continud a furnizorilor de rating ESG in Uniune. Avand
in vedere asemandrile semnificative dintre activittile agentiilor de rating de credit si cele ale furnizorilor de rating
ESG, alinierea strinsd aferentd a aspectelor centrale ale cadrului de reglementare pentru furnizorii de rating ESG la
cadrul de reglementare pentru agentiile de rating de credit in temeiul Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului (*°) si pentru a se asigura o aplicare armonizati a prezentului regulament,
precum si o supraveghere uniformd, se considerd cd este recomandabil, datd fiind decizia luatd in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009, sd se incredinteze ESMA supravegherea furnizorilor de rating ESG. Faptul cd
prezentul regulament incredinteazd supravegherea ESMA nu constituie un precedent si nu ar trebui si fie
interpretatd ca stabilind o practicd sau o politicd privind atribuirea responsabilititilor de supraveghere in sectorul
serviciilor financiare.

(42)  Pe langd utilizarea lor in sectorul serviciilor financiare, ratingurile ESG sunt, de asemenea, utilizate in contextul
achizitiilor publice si al lantului de aprovizionare. Prin urmare, atunci cand supravegheaza furnizorii de rating ESG,
ESMA ar trebui sa tind seama de distinctia dintre furnizorii de rating ESG din sectoarele serviciilor financiare si cei
din sectoarele serviciilor nefinanciare.

(43)  ESMA ar trebui sd poatd solicita toate informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile de supraveghere in mod
eficace. Prin urmare, acesta ar trebui si poatd solicita astfel de informatii de la furnizorii de rating ESG, de la
persoanele implicate in activitdti de rating ESG, de la elementele cirora li se acorda ratinguri si de la emitentii
elementelor cirora li se acordd ratinguri, de la tertii citre care furnizorii de rating ESG au externalizat functii sau
activitdti operationale, de la persoane care au legdturi stranse si substantiale cu furnizorii de rating ESG sau cu
activititile de rating ESG si de la reprezentantii legali desemnati in temeiul regimului de recunoastere.

(44)  ESMA ar trebui sd fie in masurd sa isi indeplineascd atributiile de supraveghere si, in special, sd oblige furnizorii de
rating ESG sd pund capit unei incilcdri, s furnizeze informatii complete si corecte sau sd se supund unei investigatii
sau unei inspectii la fata locului. Pentru a se asigura cd este in masurd sd indeplineascd respectivele atributii de
supraveghere, aceasta ar trebui sd fie in masurd s aplice amenzi si penalitdti cu titlu cominatoriu.

(45)  Avand in vedere rolul sdu de autoritate a Uniunii care autorizeazd si supravegheaza furnizorii de rating ESG, ESMA
ar trebui sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare si sd le transmitd Comisiei. ESMA ar trebui sd
precizeze mai in detaliu informatiile necesare pentru autorizarea furnizorilor de rating ESG. Comisia ar trebui sd fie
imputernicitd sd adopte standarde tehnice de reglementare prin acte delegate in temeiul articolului 290 din TFUE si
in conformitate cu articolele 10 si 14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(46)  Atunci cand autorizeazd si supravegheazd furnizorii de rating ESG, ESMA ar trebui si poatd percepe taxe de
supraveghere de la entitdtile supravegheate. Astfel de taxe ar trebui si fie proportionale si corespunzdtoare in raport
cu dimensiunea furnizorilor de rating ESG si cu gradul lor de supraveghere.

(47)  In vederea precizirii altor elemente tehnice ale prezentului regulament, competenta de a adopta acte in conformitate
cu articolul 290 din TFUE ar trebui si fie delegatd Comisiei in ceea ce priveste specificatiile procedurii prin care se
aplicd amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu, inclusiv dispozitiile privind dreptul la apdrare, dispozitiile
temporale, dispozitiile privind incasarea amenzilor sau a penalitdtilor cu titlu cominatoriu, precum si normele
detaliate privind termenele de prescriptie pentru aplicarea si executarea amenzilor si penalitdtilor cu titlu
cominatoriu si privind tipul de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si modalitatea de plati
a acestor taxe. Este deosebit de important ca, in cursul lucrarilor sale pregatitoare, Comisia si organizeze consultari
adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultiri sd se desfdsoare in conformitate cu principiile
stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare ('°). Mai precis, pentru
a asigura o participare egald la elaborarea actelor delegate, Parlamentul European i Consiliul primesc toate

(") Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de
credit JO L 302, 17.11.2009, p. 1).
(9 JOL123,12.5.2016, p. 1.
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(48)

(49)

(50)

documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestora au in mod sistematic acces la
reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu elaborarea actelor delegate.

Este necesar sd existe o serie de masuri de sprijinire a furnizorilor mici de rating ESG pentru a le permite sd isi
continue activitatile sau s intre pe piatd dupa data aplicirii prezentului regulament. In contextul respectiv, ar trebui
sd fie introdus un regim temporar pentru a facilita intrarea pe piatd a furnizorilor mici de rating ESG si pentru
a sprijini dezvoltarea furnizorilor mici de rating ESG existenti care isi desfdsurau deja activitatea in Uniune inainte de
intrarea in vigoare a prezentului regulament. In temeiul respectivului regim temporar, furnizorii mici de rating ESG
ar trebui si se inregistreze la ESMA, fdrd a fi necesard obtinerea unei autorizatii de functionare in Uniune, si ar trebui
sd li se aplice numai dispozitiile prezentului regulament privind cerintele organizatorice si cele de transparentd.
ESMA ar trebui sa fie imputernicita si solicite informatii si sd efectueze investigatii generale si inspectii la fata locului,
precum si sd adopte mdsuri administrative. ESMA ar trebui sd se asigure cd riscurile de eludare a prezentului
regulament sunt evitate, in special prin impiedicarea intreprinderilor mici din grupurile mijlocii sau mari, in
conformitate cu criteriile stabilite in Directiva 2013/34UE, de a beneficia de regimul temporar. Dupd incheierea
regimului temporar, furnizorii mici de rating ESG ar trebui sd solicite autorizarea pentru desfisurarea activitatii in
Uniune si sd beneficieze de cerinte de guvernantd proportionale si de taxe de supraveghere proportionale cu cifra de
afaceri netd anuald a furnizorului de rating ESG in cauza.

Atunci cand un element, un emitent al unui element sau un investitor doreste sd obtind un rating ESG de la cel putin
doi furnizori de rating ESG, acesta poate avea in vedere desemnarea a cel putin unui furnizor de rating ESG cu o cotd
de piatd pentru activitdtile de rating ESG de maximum 10 % la nivelul Uniunii.

Intrucat obiectivul prezentului regulament, si anume stabilirea unui regim coerent si eficace pentru abordarea
deficientelor si a vulnerabilitatilor pe care le prezintd ratingurile ESG, nu poate fi realizat in mod satisficitor de catre
statele membre, dar, avind in vedere amploarea si efectele sale, acesta poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii,
aceasta poate adopta mdsuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este previzut la articolul 5 din
Tratatul privind Uniunea Europeand. in conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este previzut la
articolul respectiv, prezentul regulament nu depiseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivului respectiv.

Prezentul regulament se aplicd fard a aduce atingere aplicdrii articolelor 101 si 102 din TFUE.

Banca Centrald Europeand si-a dat avizul din proprie initiativd la 4 octombrie 2023,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

TITLUL 1
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE $I DEFINITII

Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament introduce o abordare comund in materie de reglementare pentru a spori integritatea, transparenta,
comparabilitatea, acolo unde este posibil, responsabilitatea, fiabilitatea, buna guvernanta si independenta activititilor de
rating ESG, contribuind astfel la transparenta si calitatea ratingurilor ESG si la agenda Uniunii privind finantarea durabila.
Scopul sdu este de a contribui la buna functionare a pietei interne, asigurand in acelasi timp un nivel ridicat de protectie
a consumatorilor §i a investitorilor si prevenind dezinformarea ecologici si alte tipuri de informare gresitd, inclusiv
dezinformarea sociald, prin introducerea unor cerinte de transparentd referitoare la ratingurile ESG si norme privind
organizarea si conduita furnizorilor de rating ESG.

(1)

Articolul 2

Domeniu de aplicare

Prezentul regulament se aplicd ratingurilor ESG emise de furnizorii de rating ESG care isi desfdsoard activitatea in

Uniune.

Se considerd ci furnizorii de rating ESG isi desfasoard activitatea in Uniune in urmdtoarele cazuri:
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(a) pentru furnizorii de rating ESG stabiliti in Uniune:
(i) atunci cand emit si isi publicd ratingurile ESG pe site-ul lor web sau prin alte mijloace; sau

(i) atunci cand emit si isi distribuie ratingurile ESG pe bazd de abonament sau in cadrul unor alte raporturi contractuale
citre intreprinderile financiare reglementate din Uniune, intreprinderile care intrd in domeniul de aplicare al
Directivei 2013/34/UE, intreprinderile care intrd in domeniul de aplicare al Directivei 2004/109/CE sau citre
institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii sau autoritatile publice ale statelor membre;

(b) pentru furnizorii de rating ESG stabiliti in afara Uniunii, atunci cind emit si isi distribuie ratingurile ESG pe bazi de
abonament sau in cadrul unor alte raporturi contractuale citre intreprinderile financiare reglementate din Uniune,
intreprinderile care intrd in domeniul de aplicare al Directivei 2013/34/UE, intreprinderile care intrd in domeniul de
aplicare al Directivei 2004/109/CE sau institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii sau autorititile publice ale
statelor membre.

(2)  Prezentul regulament nu se aplici:
(a) ratingurilor ESG private care nu sunt destinate publicdrii sau distribuirii;

(b) ratingurilor ESG emise de intreprinderi financiare reglementate din Uniune care sunt utilizate exclusiv in scopuri
interne sau pentru furnizarea de servicii sau produse financiare interne sau intragrup;

(c) ratingurilor ESG emise de intreprinderi financiare reglementate din Uniune care:

(i) sunt incorporate intr-un produs sau intr-un serviciu, daci astfel de produse sau servicii sunt deja reglementate de
dreptul Uniunii, inclusiv de Regulamentele (CE) nr. 883/2004 (V) si (UE) 2019/2088 ale Parlamentului European si
ale Consiliului, de Directivele 2013/36/UE (%), 2014/65/UE, 2009/138/CE (%), 2009/65/CE (%), 2011/61/UE () si
(UE) 2016/2341 (**) ale Parlamentului European si ale Consiliului si de Regulamentele (UE) 2020/1503 (*}), (UE)
2023/1114 (** si (UE) 2016/1011 ale Parlamentului European si ale Consiliului; si

(i) sunt comunicate unui terf.

In situatiile care intrd sub incidenta primului paragraf de la prezenta literd, daci o intreprindere financiard reglementata
din Uniune comunicd tertilor un rating ESG ca parte a materialelor sale lor publicitare, aceasta trebuie s includi pe
site-ul sdu web aceleasi informatii ca cele prevazute la punctul 1 din anexa III la prezentul regulament si publicd in
respectivele materiale publicitare un link citre aceste informatii de pe site-ul web, cu exceptia cazului in care intrd sub
incidenta articolului 13 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2088.

Autoritdtile competente desemnate in conformitate cu actele legislative sectoriale mentionate la primul paragraf de la
prezenta literd monitorizeaza respectarea de citre intreprinderile financiare reglementate din Uniune a cerintelor de la
primul paragraf de la prezenta literd, in conformitate cu competentele conferite de respectivele acte legislative
sectoriale;

() Regulamentul (CE) nr. 883/2004 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2004 privind coordonarea sistemelor de
securitate sociald (JO L 166, 30.4.2004, p. 1).

("®)  Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor
2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(") Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(*)  Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si
a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(*')  Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL 174, 1.7.2011, p. 1).

(*®  Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activititile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).

(*)  Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de
servicii de finantare participativa pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 20171129 si a Directivei (UE) 2019/1937
(JO L 347, 20.10.2020, p. 1).

(*  Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937 (JO L 150,
9.6.2023, p. 40).
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(d)

(p)

(@

ratingurilor ESG emise de furnizorii de rating ESG stabiliti in afara Uniunii care nu sunt autorizati sau recunoscuti in
temeiul titlului IT si care indeplinesc conditiile urmatoare:

(i) ratingul ESG este distribuit la initiativa exclusivd a utilizatorului de rating ESG stabilit in Uniune, fird niciun
contact, solicitare, promovare, publicitate sau orice altd initiativd prealabild a furnizorului de rating ESG sau
a oricdrui terf in numele furnizorului; un rating ESG distribuit in Uniune de citre un furnizor stabilit in afara
Uniunii a cdrui cotd de piatd in Uniune pentru activitdtile sale de rating ESG devine substantiald sau care are un site
web in cel putin una dintre limbile oficiale ale Uniunii, si anume o limb4 care nu este uzual in domeniul finantelor
internationale, nu este considerat ca fiind distribuit la initiativa exclusivd a utilizatorului de rating ESG;

Initiativa exclusivd a unui utilizator de rating ESG, astfel cum este mentionatd la primul paragraf de la prezenta
literd, nu conferd furnizorului de rating ESG stabilit in afara Uniunii dreptul de a distribui ratinguri ESG
respectivului utilizator de rating ESG intr-un mod recurent si nici de a distribui ratinguri ESG niciunui alt utilizator
de rating ESG din Uniune;

(ii

=

nu existd niciun substitut pentru ratingurile furnizate de orice furnizor de rating ESG autorizat in temeiul
prezentului regulament;

publicirii sau distribuirii de date privind factorii de mediu, sociali §i in materie de drepturi ale omului, precum si
factorii de guvernantd;

ratingurilor de credit emise in temeiul Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 si oricdror punctaje sau evaludri legate de
ESG care sunt produse sau publicate ca parte a metodologiilor pentru ratingurile de credit sau ca o contributie la
evaluarea bonititii sau ca rezultat al acesteia;

produselor sau serviciilor care incorporeazd un element al unui rating ESG, inclusiv cercetarea pentru investitii, astfel
cum este prevazutd in Directiva 2014/65/UE;

examindrilor externe ale obligatiunilor verzi europene, astfel cum sunt previzute in Regulamentul (UE) 2023/2631;

examindrilor externe sau avizelor celei de a doua parti privind obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul
de vedere al mediului, obligatiunile legate de durabilitate si obligatiunile, imprumuturile si alte tipuri de instrumente de
datorie comercializate ca fiind durabile, in masura in care astfel de examindri externe si avize ale celei de a doua parti
nu contin ratinguri ESG emise de examinatorul extern sau de furnizorul avizului celei de a doua parti;

ratingurilor ESG emise de institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii sau de autorititile publice ale statelor
membre atunci cind astfel de ratinguri nu sunt publicate sau distribuite in scopuri comerciale;

ratingurilor ESG emise de un furnizor de rating ESG autorizat atunci cand astfel de ratinguri sunt publicate sau
distribuite de cdtre un tert;

ratingurilor ESG emise de membrii Sistemului European al Bancilor Centrale atunci cand astfel de ratinguri nu sunt
publicate sau distribuite in scopuri comerciale;

furnizdrii de informatii cu caracter obligatoriu efectuate in temeiul articolelor 6, 8, 9, 10, 11 si 13 din Regulamentul
(UE) 2019/2088;

furnizdrii de informatii efectuate in temeiul articolelor 5, 6 si 8 din Regulamentul (UE) 2020/852;

ratingurilor ESG elaborate exclusiv pentru procesele de acreditare sau de certificare, care nu vizeaza analiza de investitii,
analizele financiare, procesul decizional privind investitiile sau procesul decizional financiar;

activitdtilor de etichetare, cu conditia ca etichetele acordate entitdtilor, instrumentelor financiare sau produselor
financiare relevante s nu implice publicarea unui rating ESG;

ratingurilor ESG publicate sau distribuite de organizatii non-profit in scopuri necomerciale.
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Prin derogare de la primul paragraf de la litera (q), cerintele prezentului regulament se aplicd organizatiilor non-profit daca
acestea percep taxe elementelor cdrora li se acorda ratinguri sau emitentilor elementelor carora li se acordd ratinguri, pentru
raportarea de date sau pentru obtinerea ratingului prin intermediul platformei lor, sau dacd percep taxe utilizatorilor de
ratinguri ESG pentru accesarea oricdror informatii privind ratingurile ESG.

(3)  ESMA, Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand) (EBA) instituitd prin Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (**) si Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea
Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) (EIOPA) instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (*) (denumite in mod colectiv ,autoritatile europene de supraveghere” sau ,AES”) elaboreazd, prin
intermediul Comitetului comun, proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia prezentarea si continutul
informatiilor care trebuie s fie publicate in temeiul literei (c) al doilea paragraf de la alineatul (2) primul paragraf, tinind
seama de diferitele tipuri de produse financiare, de caracteristicile lor §i de diferentele dintre acestea, precum si de
necesitatea de a evita suprapunerea cu informatiile deja publicate in conformitate cu cerintele de reglementare aplicabile.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 3

Definitii
In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:

1. ,rating ESG” inseamnd o opinie sau un punctaj sau o combinatie a acestora, privind profilul ori caracteristicile unui
element cdruia i se acordd ratingul in ceea ce priveste factorii de mediu, sociali i in materie de drepturi ale omului sau
factorii de guvernantd sau privind expunerea unui element ciruia i se acordi ratingul la riscuri sau impactul asupra
factorilor de mediu, sociali si in materie de drepturi ale omului sau factorilor de guvernantd, care se bazeazd pe
o metodologie stabilitd si pe un sistem definit de ierarhizare a categoriilor de rating, indiferent dacd un astfel de rating
ESG este etichetat drept ,rating ESG”, ,opinie ESG” sau ,punctaj ESG”;

2. ,opinie ESG” inseamna o evaluare ESG care se bazeazd pe o metodologie bazatd pe norme si pe un sistem definit de
ierarhizare a categoriilor de rating, care implicd in mod direct un analist de rating in procesul de rating;

3. ,punctaj ESG” inseamnd un indicator ESG derivat din date, care utilizeazd o metodologie bazatd pe norme si care se
bazeazd numai pe un sistem sau model statistic sau algoritmic prestabilit, fird nicio contributie analiticd substantiald
suplimentard din partea unui analist de rating;

4. ,turnizor de rating ESG” inseamnd o persoand juridicd a cdrei activitate include emiterea si publicarea sau distribuirea
ratingurilor ESG cu titlu profesional;

5. ,intreprindere financiard reglementatd din Uniune” inseamna o intreprindere, indiferent de forma sa juridicd, care este:

(@) o institutie de credit, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*);

(b) o firma de investitii, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE;

(*)  Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

(*)  Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(c) un AFIA, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE, inclusiv un
administrator de fond cu capital de risc eligibil, in sensul definitiei de la articolul 3 litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*¥), un administrator al unui fond de antreprenoriat
social eligibil, in sensul definitiei de la articolul 3 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (*) si un administrator al unui fond european de investitii pe termen lung (ELTIF), in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 12 din Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului (*%);

(d) o societate de administrare in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE;
() o societate de asigurdri, in sensul definitiei de la articolul 13 punctul 1 din Directiva 2009/138/CE;
(f) o intreprindere de reasigurare, in sensul definitiei de la articolul 13 punctul 4 din Directiva 2009/138/CE;

(2) o institutie pentru pensii ocupationale, in sensul definitiei de la articolul 6 punctul 1 din Directiva (UE)
2016/2341;

(h) o institutie de pensii care gestioneazd sisteme de pensii considerate a fi sisteme de securitate sociald reglementate
de Regulamentele (CE) nr. 883/2004 si (CE) nr. 987/2009 (*') ale Parlamentului European si ale Consiliului,
precum si orice entitate juridicd constituitd cu scopul de a investi in astfel de sisteme de securitate sociald;

(i) un fond de investitii alternative, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE,
supravegheat in temeiul dreptului intern aplicabil;

() un OPCVM, in sensul definitiei de la articolul 1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE;

(k) o contraparte centrald, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului (*3);

() un depozitar central de titluri de valoare, in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*);

(m) un vehicul investitional de asigurare sau reasigurare autorizat in conformitate cu articolul 211 din Directiva
2009/138|CE;

(n) o entitate special constituitd in scopul securitizdrii, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului (*%);

(0) un holding de asigurare, in sensul definitiei de la articolul 212 alineatul (1) litera (f) din Directiva 2009/138/CE, sau
un holding financiar mixt, in sensul definitiei de la articolul 212 alineatul (1) litera (h) din Directiva 2009/138/CE,
care face parte dintr-un grup de asigurare supus supravegherii la nivel de grup in temeiul articolului 213 din
directiva mentionatd si care nu este exceptat de la supravegherea la nivel de grup in temeiul articolului 214
alineatul (2) din directiva respectivi;

(p) o societate financiard holding, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 20 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu
capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de
antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).

Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii
pe termen lung (JO L 123, 19.5.2015, p. 98).

Regulamentul (CE) nr. 987/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 de stabilire a procedurii de
punere in aplicare a Regulamentului (CE) nr. 883/2004 privind coordonarea sistemelor de securitate sociald (JO L 284, 30.10.2009,
p- 1).

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatitirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65[UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea §i de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare
a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO
L 347, 28.12.2017, p. 35).
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(@ o institutie de platd, in sensul definitiei de la articolul 4 punctul 4 din Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului
European si a Consiliului (**);

() o institutie emitentd de monedd electronicd, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 1 din Directiva
2009/110/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*°);

(s) un furnizor de servicii de finantare participativd, in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) litera (e) din
Regulamentul (UE) 2020/1503;

() un furnizor de servicii de criptoactive, in sensul definitiei de la articolul 3 alineatul (1) punctul 15 din
Regulamentul (UE) 2023/1114, atunci cand presteazd unul sau mai multe servicii de criptoactive in sensul
definitiei de la articolul 3 alineatul (1) punctul 16 din Regulamentul (UE) 2023/1114;

(u) un registru central de tranzactii, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(v) un registru central de securitizdri, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 23 din Regulamentul (UE)
2017/2402;

(w) un administrator de indici de referintd, in sensul definitiei de la articolul 3 alineatul (1) punctul 6 din Regulamentul
(UE) 2016/1011;

(x) o agentie de rating de credit, in sensul definitiei de la articolul 3 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009;

6. analist de rating” inseamnd o persoand care executd functii de analizd in scopul acordarii de ratinguri ESG;

7. element cdruia i se acordd ratingul” inseamnd o persoand juridicd, un instrument financiar, un produs financiar,
o autoritate publici sau un organ de drept public care este evaluat in mod explicit sau implicit in ratingul ESG,
indiferent dacd un astfel de rating a fost solicitat si indiferent dacd persoana juridicd, autoritatea publicd sau organul de
drept public a furnizat informatii pentru ratingul ESG respectiv;

8. ,instrument financiar” inseamnd instrumentele care figureazd in sectiunea C din anexa I la Directiva 2014/65/UE;

9. ,utilizator de rating ESG” inseamnd o persoand fizicd sau juridica, o autoritate publica, o agentie sau un alt organ de
drept public, cdreia i se atribuie un rating ESG pe bazd de abonament sau in cadrul unor alte raporturi contractuale;

10. ,autoritdti competente” inseamnd autoritdtile desemnate de fiecare stat membru in conformitate cu articolul 30 din
prezentul regulament;

11. ,organ de conducere” inseamnd un organ sau organe ale unui furnizor de rating ESG, care sunt numite in conformitate
cu dreptul intern, care sunt imputernicite sd stabileascd strategia, obiectivele si directia generald a furnizorului de rating
ESG, care supravegheazd si monitorizeazd procesul decizional de conducere al unui furnizor de rating ESG si care
includ persoanele care conduc efectiv activitatea respectivului furnizor de rating ESG;

12. ,personal de conducere de nivel superior” inseamnd persoana sau persoancle care conduc efectiv activitatea
furnizorului de rating ESG si membrul sau membrii consiliului de administratie sau de supraveghere al furnizorului de
rating ESG;

13. ,grup de furnizori de rating ESG” inseamnd un grup de intreprinderi stabilite in Uniune, format dintr-o
intreprindere-mamd si filialele acesteia in sensul articolului 2 din Directiva 2013/34/UE, precum si intreprinderi
legate intre ele printr-un raport, a ciror activitate include furnizarea de ratinguri ESG.

TITLUL II
FURNIZAREA DE RATINGURI ESG IN UNIUNE

Articolul 4

s e A

Orice persoand juridicd care doreste si isi desfisoare activitatea ca furnizor de ratinguri ESG in Uniune face obiectul uneia
dintre urmdtoarele:

(a) unei autorizatii eliberate de ESMA, astfel cum se mentioneazi la articolul 6;

(**)  Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind serviciile de platd in cadrul
pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, si de
abrogare a Directivei 2007/64/CE (JO L 337, 23.12.2015, p. 35).

(**)  Directiva 2009/110/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 privind accesul la activitate, desfisurarea
si supravegherea prudentiald a activitdtii institutiilor emitente de moneda electronicd, de modificare a Directivelor 2005/60/CE si
2006/48/CE si de abrogare a Directivei 2000/46/CE (JO L 267, 10.10.2009, p. 7).

14/48

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j



JO L, 12.12.2024 RO

(b) unei decizii de echivalare astfel cum se mentioneaza la articolul 10 si indeplinirii conditiilor mentionate la articolul
respectiv;

(c) unei autorizatii de avizare, astfel cum se mentioneazd la articolul 11;

(d) unei recunoasteri, astfel cum se mentioneazi la articolul 12.

Articolul 5

Regim temporar pentru furnizorii mici de rating ESG

(1)  Prin derogare de la articolul 4, unui furnizor de rating ESG clasificat ca intreprindere mici sau ca grup mic in sensul
articolului 3 alineatul (2) primul paragraf sau, respectiv, al articolului 3 alineatul (5) primul paragraf din Directiva
2013/34/UE (denumit in continuare ,furnizor mic de rating ESG”) care este stabilit in Uniune si care doreste sd isi
desfisoare activitatea in Uniune, i se aplicd numai articolul 15 alineatele (1), (5) si (7), articolele 23 si 24 si articolele 32-37
din prezentul regulament, cu conditia ca acesta:

(a) sd notifice ESMA cu privire la intentia sa de a-si desfisura activitatea in Uniune; si
(b) sd fie inregistrat de ESMA inainte sd inceapd activitatea in Uniune.

(2)  Intermen de 90 de zile lucritoare de la primirea notificirii mentionate la alineatul (1) litera (a), ESMA decide daci si
inregistreze notificatorul ca furnizor mic de rating ESG. ESMA informeaza notificatorul cu privire la decizia sa in termen de
cinci zile lucritoare de la respectiva decizie.

(3)  Dacd un furnizor de rating ESG mentionat la alineatul (1) de la prezentul articol inceteazd si mai fie clasificat ca
furnizor mic de rating ESG, sau la trei ani de la inregistrarea sa in conformitate cu alineatul (1) litera (b) de la prezentul
articol, oricare dintre aceste situatii are loc mai inti, furnizorul de rating ESG intrd sub incidenta tuturor dispozitiilor
prezentului regulament si solicitd, in termen de sase luni, autorizarea pentru desfasurarea activitdtii in Uniune in temeiul
capitolului 1 de la prezentul titlu.

(4)  Furnizorii de rating ESG mentionati la alineatul (1) de la prezentul articol pot opta sd intre sub incidenta prezentului
regulament prin solicitarea autorizdrii din partea ESMA in temeiul articolului 6. Daci furnizorii de rating ESG opteazd si
intre sub incidenta acestuia, prezentul regulament li se aplicd in intregime.

CAPITOLUL 1

Autorizarea furnizorilor de rating ESG stabiliti in Uniune pentru desfisurarea activitatii in Uniune

Articolul 6
Cerere de autorizare pentru desfasurarea activititii in Uniune

(1)  Persoanele juridice stabilite in Uniune care doresc si isi desfdsoare activitatea in Uniune conform articolului 2
alineatul (1) litera (a) solicitd autorizarea din partea ESMA.

(2)  Cererea de autorizare mentionatd la alineatul (1) contine toate informatiile care figureazd in anexa I la prezentul
regulament si se depune in oricare dintre limbile oficiale ale Uniunii. Regulamentul nr. 1 al Consiliului () se aplicd mutatis
mutandis oricdrei alte comunicari dintre ESMA si furnizorii de rating ESG si personalul acestora.

(3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a aduce precizdri suplimentare cu privire la
informatiile care figureazd in anexa L.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la
2 octombrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu procedura previzutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

() Regulamentul nr. 1 al Consiliului de stabilire a regimului lingvistic al Comunitdtii Economice Europene (JO 17, 6.10.1958, p. 385).
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(4)  Un furnizor autorizat de rating ESG trebuie sd respecte in orice moment cerintele in temeiul cirora a fost acordatd
autorizarea initiala.

(5)  Furnizorii de rating ESG notificd ESMA, fdra intarzieri nejustificate, orice modificare semnificativa a circumstantelor
i

n temeiul cdrora a fost acordatd autorizarea initiald, inclusiv orice deschidere sau inchidere a unei sucursale in Uniune.

Articolul 7

es A

Examinarea de citre ESMA a cererii de autorizare pentru desfisurarea activititii in Uniune ca furnizor de rating
ESG

(1) In termen de 25 de zile lucritoare de la primirea unei cereri mentionate la articolul 6 alineatul (2), ESMA evalueazi
dacd cererea este completd. In cazul in care cererea nu este completd, ESMA fixeazd un termen pand la care solicitantul
trebuie sd furnizeze toate informatiile care lipsesc.

(2)  De indatd ce a evaluat dacd o cerere este completd, ESMA notificd solicitantul in aceastd privinta.

(3)  In termen de 90 de zile lucritoare de la notificarea mentionati la alineatul (2) de la prezentul articol, ESMA adopti
o decizie motivatd temeinic, astfel cum se mentioneazi la articolul 8 alineatul (1), de acordare sau de respingere a autorizarii
pentru desfdsurarea activitdtii in Uniune ca furnizor de rating ESG.

(4)  ESMA poate prelungi termenul mentionat la alineatul (3) de la prezentul articol la 120 de zile lucritoare, in special in
cazul in care solicitantul:

(a) intentioneazd sd avizeze ratinguri ESG in conformitate cu articolul 11;

(b) intentioneaza sd recurgd la externalizare; sau

(c) solicitd o exceptare de la respectarea cerintelor in conformitate cu articolul 22.

(5)  Decizia adoptatd de ESMA in temeiul alineatului (3) intrd in vigoare in a cincea zi lucritoare de la adoptarea sa.

(6)  Dacd solicitantul nu furnizeazd, pand la expirarea termenului mentionat la alineatul (1), toate informatiile care
lipsesc, ESMA respinge cererea.

Dacd ESMA nu adoptd nicio decizie in termenul mentionat la alineatul (3) sau (4), cererea se considerd respinsa.

Articolul 8

Decizia de a acorda sau de a respinge autorizarea pentru desfisurarea activititii in Uniune si notificarea deciziei
respective

(1)  ESMA adoptd o decizie pe deplin motivatd prin care autorizeazd solicitantul sd isi desfisoare activitatea in Uniune in
calitate de furnizor de rating ESG in cazul in care, in urma examindrii cererii mentionate la articolul 7, concluzioneazi cd
solicitantul respectd cerintele pentru furnizarea ratingurilor ESG previzute in prezentul regulament.

In cazul in care ESMA, dupd examinarea cererii, concluzioneazi ci solicitantul nu respectd cerintele pentru furnizarea
ratingurilor ESG prevazute in prezentul regulament, aceasta adoptd o decizie pe deplin motivatd de respingere a autorizdrii
respective.

(2)  ESMA informeaza solicitantul in termen de cinci zile lucrdtoare cu privire la decizia mentionatd la alineatul (1).
(3)  ESMA informeazd Comisia, EBA si EIOPA cu privire la orice decizie luatd in temeiul alineatului (1).

(4)  Autorizarea este valabild pentru intregul teritoriu al Uniunii.

Articolul 9

Suspendarea sau retragerea autorizarii

(1)  ESMA adoptd o decizie de suspendare sau retragere a autorizarii unui furnizor de rating ESG mentionat la articolul 8
alineatul (1) primul paragraf in cazul in care furnizorul de rating ESG:
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(a) a renuntat in mod expres la autorizare sau nu a furnizat niciun rating ESG in ultimele 12 lunj;
(b) a obtinut autorizarea prin declaratii false sau prin orice alte mijloace neregulamentare;

(c) nu mai indeplineste conditiile in care a fost autorizat; sau

(d) a incdlcat grav sau in mod repetat prezentul regulament.

(2)  ESMA il informeaza fard intarzieri nejustificate pe furnizorul de rating ESG cu privire la orice decizie luatd in temeiul
alineatului (1). Decizia de retragere sau de suspendare a autorizatiei isi produce efectele imediat pe intreg teritoriul Uniunii.

(3)  ESMA informeazd, de asemenea, autorititile competente, Comisia, EBA si EIOPA cu privire la orice decizie luati in
temeiul alineatului (1).

CAPITOLUL 2

Echivalarea, avizarea si recunoasterea furnizorilor de rating ESG stabiliti in afara Uniunii in vederea desfasurdrii
activitdtii in Uniune

Articolul 10

Regimul de echivalare

(1)  Un furnizor de rating ESG dintr-o tard tertd care doreste sd isi desfdsoare activitatea in Uniune in temeiul articolului 2
alineatul (1) litera (b) poate face acest lucru numai dacid este inclus in registrul mentionat la articolul 14 si dacd sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii este autorizat sau inregistrat ca furnizor de rating ESG in tara tertd in
cauzd si este supus supravegherii in tara tertd respectivi;

(b) furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii a notificat ESMA cd doreste sd isi desfdsoare activitatea in Uniune si
a transmis ESMA dovada autorizarii sau inregistrdrii sale ca furnizor de rating ESG, documentele necesare pentru
o astfel de autorizare sau inregistrarea respectiva in tara tertd in cauzd, precum si numele autoritdtii competente din tara
tertd responsabild cu supravegherea sa si a primit confirmarea din partea ESMA cu privire la caracterul complet al
informatiilor furnizate;

(c) Comisia a adoptat o decizie de echivalare in temeiul alineatului (2);
(d) acordurile de cooperare mentionate la alineatul (4) sunt operationale.

(2)  Comisia poate adopta o decizie de echivalare prin intermediul unui act de punere in aplicare prin care sd declare ci
cadrul juridic si practicile de supraveghere dintr-o tard tertd asigurd faptul ci:

(a) furnizorii de rating ESG autorizati sau inregistrati in tara tertd respectivd respectd cerinte obligatorii care sunt
echivalente cu cerintele din prezentul regulament;

(b) respectarea cerintelor obligatorii mentionate la litera (a) se supune permanent in tara tertd respectivd unei supravegheri
eficace si unor masuri eficace de asigurare a respectdrii lor.

Actul de punere in aplicare respectiv se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionatd la articolul 48.

(3)  Comisia poate adopta un act delegat in conformitate cu articolul 47 pentru a preciza conditiile mentionate la
alineatul (2) primul paragraf de la prezentul articol. Comisia poate conditiona aplicarea actului de punere in aplicare
mentionat la alineatul (2) de la prezentul articol de:

(a) indeplinirea efectivi si continud de citre tara tertd in cauzd a oricdrei conditii previzute in respectivul act de punere in
aplicare care vizeazd asigurarea unor standarde de supraveghere si de reglementare echivalente;

(b) capacitatea ESMA de a-si exercita in mod eficace responsabilititile de monitorizare mentionate la articolul 33 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  ESMA stabileste acorduri de cooperare cu autoritdtile competente din tdrile terte al ciror cadru juridic si practici de
supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente, in conformitate cu alineatul (2). Astfel de acorduri precizeazi cel
putin elementele urmitoare:

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/3005/oj 17/48



RO

JOL, 12.12.2024

(a) mecanismul de schimb periodic si ad-hoc de informatii intre ESMA si autorititile competente din tdrile terte in cauzi,
inclusiv accesul la toate informatiile relevante solicitate de ESMA cu privire la furnizorul de rating ESG autorizat sau
inregistrat in tara terfd respectivd;

Cx

mecanismul de notificare promptd a ESMA in cazul in care o autoritate competentd dintr-o tard tertd considerd cd
furnizorul de rating ESG autorizat sau inregistrat in tara ter{d respectivd si care este supravegheat de autoritatea
competentd din tara tertd respectivd incalcd conditiile de autorizare sau inregistrare a acestuia sau alte dispozitii ale
dreptului intern din tara tertd respectivi;

(c) procedurile referitoare la coordonarea activititilor de supraveghere, inclusiv inspectiile la fata locului;

(d) mecanismul de notificare promptd a ESMA in cazul in care o autoritate competentd dintr-o tard tertd ia masuri de
reglementare sau de supraveghere in legiturd cu furnizorul de rating ESG autorizat sau inregistrat in tara tertd
respectivd, inclusiv orice modificare care ar putea avea impact asupra respectdrii continue de citre furnizorul de rating
ESG a actelor cu putere de lege si normelor administrative aplicabile;

(e) mecanismul de notificare promptd a autorititii competente din tara tertd in cazul in care ESMA emite un anunt public in
conformitate cu articolul 35 destinat furnizorului de rating ESG autorizat sau inregistrat in tara tertd respectiva.

In sensul primului paragraf de la prezentul alineat, dacd ESMA este informata cd un furnizor de rating ESG stabilit in afara
Uniunii nu mai indeplineste conditiile pentru a fi autorizat sau inregistrat in tara in care a fost autorizat sau inregistrat,
ESMA il elimind din registrul mentionat la articolul 14.

(5)  In sensul alineatului (1) litera (b), ESMA evalueazi daci informatiile sunt complete in termen de 20 de zile lucritoare
de la primirea lor. Dacd considerd cd informatiile nu sunt complete, ESMA stabileste un termen pentru furnizarea de citre
furnizorul de rating ESG a tuturor informatiilor care lipsesc. Dupd ce determind ci cererea depusid este completd, ESMA
informeazd furnizorul de rating ESG cu privire la rezultatul procedurii in termen de cel mult 60 de zile lucritoare de la data
notificarii initiale.

Articolul 11

Avizarea ratingurilor ESG furnizate de furnizori de rating ESG stabiliti in afara Uniunii

(1) Un furnizor de rating ESG stabilit in Uniune si autorizat in conformitate cu articolul 8 poate aviza ratingurile ESG
furnizate de un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii si care apartine aceluiasi grup, dacd sunt indeplinite
cumulativ urmitoarele conditii:

(a) furnizorul de rating ESG stabilit in Uniune a solicitat ESMA autorizarea unei astfel de aviziri;

(b) furnizorul de rating ESG stabilit in Uniune respectd urmdtorii indicatori privind substanta minima:
(i) detine spatii proprii sau spatii pentru uzul siu exclusiv intr-un stat membru;
(i) are cel putin un cont bancar propriu activ in Uniune; si

(ili) are o prezentd analiticd si decizionald adecvatd in Uniune, avind in vedere natura, amploarea sau complexitatea
activitdtilor sale in Uniune;

(c) avizarea ratingului ESG nu afecteazd calitatea evaludrii elementului ciruia i se acordd ratingul sau a emitentului
elementului cdreia i se acordd ratingul ori organizarea de verificdri sau inspectii la fata locului, dacd acest lucru este
prevdzut in metodologia de rating ESG utilizatd de furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii;

(d) furnizorul de rating ESG stabilit in Uniune a verificat si este in masura si demonstreze in permanentd ESMA cd emiterea
si distribuirea ratingurilor ESG avizate respectd cerinte cel putin la fel de stricte ca cerintele prezentului regulament;
furnizorului de rating ESG stabilit in Uniune i se va permite si demonstreze ci respectd cerintele respective fird a i se
impune sd facd trimitere la procesul specific urmat pentru fiecare rating individual;

(e) furnizorul de rating ESG stabilit in Uniune dispune de expertiza necesard pentru a monitoriza in mod eficace ratingurile
ESG furnizate de citre furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii, pentru a gestiona orice riscuri asociate;
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(f) existd un motiv obiectiv pentru care ratingurile ESG necesitd sd fie avizate pentru utilizarea lor in Uniune, care poate
include factori precum particularittile ratingurilor ESG, nevoia de proximitate a realizdrii ratingurilor ESG fatd de
emitent sau de o realitate economicd specificd, un anumit sector, centre de excelentd pentru subcomponentele factorilor
de mediu, sociali §i din domeniul drepturilor omului sau ale factorilor de guvernantd, disponibilitatea competentelor
specifice necesare pentru producerea ratingurilor ESG, accesul efectiv la datele de intrare i dezvoltarea ratingurilor ESG
prin colaborarea unor echipe de pe mapamond;

(g) furnizorul de rating ESG stabilit in Uniune furnizeazi ESMA, la cererea acesteia, toate informatiile necesare pentru
a permite ESMA sd supravegheze in permanentd respectarea prezentului regulament de citre furnizorul de rating ESG
stabilit in afara Uniunii, in mdsura in care este relevant pentru ratingul avizat;

(h) dacd un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii este supus supravegherii, existd un acord de cooperare adecvat
intre ESMA si autoritatea competentd din tara tertd in care este stabilit furnizorul de rating ESG, pentru a asigura un
schimb eficient de informatii.

(2)  Un furnizor de rating ESG stabilit in Uniune care solicitd autorizarea unei avizdri mentionate la alineatul (1) litera (a)
furnizeazd ESMA toate informatiile necesare pentru a demonstra ESMA c3, la momentul depunerii cererii, conditiile
mentionate la alineatul respectiv sunt indeplinite.

(3) In termen de 45 de zile lucritoare de la primirea unei cereri complete de autorizare a unei aviziri mentionate la
alineatul (1) litera (a) si cel tarziu la 85 de zile lucrdtoare de la primirea cererii initiale, ESMA examineaza cererea si decide fie
autorizarea avizdrii, fie respingerea acesteia. ESMA notificd solicitantului decizia respectivd in termen de cinci zile
lucrdtoare.

(4)  Un rating ESG avizat este considerat a fi un rating ESG furnizat de furnizorul de rating ESG care avizeazd. Furnizorul
de rating ESG care avizeazd nu poate utiliza avizarea pentru a evita sau a eluda cerintele prezentului regulament.

(5)  Un furnizor de rating ESG care avizeazd ramine pe deplin responsabil pentru ratingurile ESG avizate si pentru
respectarea cerintelor prevazute in prezentul regulament.

(6)  Atunci cand are motive intemeiate sd considere cd nu mai sunt indeplinite conditiile prevdzute la prezentul articol,
ESMA are competenta de a impune furnizorului de rating ESG care avizeazd si isi retragd avizarea, fird a aduce atingere
aplicdrii oricdror masuri de supraveghere, amenzi si daune cominatorii aplicabile in conformitate cu articolele 35, 36 si 37.

Articolul 12

Recunoasterea furnizorilor de rating ESG stabiliti in afara Uniunii

(1)  Pand la momentul adoptarii de citre Comisie a unei decizii de echivalare mentionate la articolul 10, sau, daci aceasta
este adoptatd, in cazul in care decizia de echivalare este revocatd, un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii cu
o cifrd de afaceri netd anuald din activititile sale mai micd decat suma maxima previzutd la articolul 3 alineatul (2) al doilea
paragraf din Directiva 2013/34/UE pentru fiecare din ultimii trei ani consecutivi isi poate desfdsura activitatea in Uniune, cu
conditia ca ESMA si fi recunoscut furnizorul de rating ESG respectiv in conformitate cu prezentul articol. Un furnizor de
rating ESG stabilit in afara Uniunii care apartine unui grup in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 11 din Directiva
2013/34/UE, a cdrui cifrd de afaceri anuald netd consolidatd pentru toate activitdtile grupului este mai micd decat suma
maxima stabilitd la articolul 3 alineatul (5) al doilea paragraf din Directiva 2013/34/UE, pentru fiecare dintre ultimii trei ani
consecutivi, isi poate desfisura activitatea in Uniune, cu conditia ca ESMA si fi recunoscut furnizorul de rating ESG
respectiv in conformitate cu prezentul articol. In acest scop, ESMA poate lua in considerare fie o evaluare efectuati de un
auditor extern independent, fie o certificare a autoritdtii competente din tara tertd in care este stabilit furnizorul de rating
ESG.

(2)  Furnizorii de rating ESG stabiliti in afara Uniunii care doresc sa fie recunoscuti, astfel cum se mentioneaza la alineatul
(1), trebuie sd respecte cerintele previzute in prezentul regulament si depun o cerere de recunoastere la ESMA.

(3)  Un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii care doreste sd fie recunoscut, astfel cum se mentioneazi la
alineatul (1), trebuie sd aibd un reprezentant legal. Reprezentantul legal respectiv este o persoand juridica stabilitd in Uniune
si desemnatd in mod expres de furnizorul de rating ESG sd actioneze in numele siu. Reprezentantul legal demonstreazd fatd
de ESMA ci furnizorul de rating ESG respectd in permanenta cerintele din prezentul regulament si raspunde fatd de ESMA
in acest sens. Reprezentantul legal furnizeazd ESMA, la cerere, toate informatiile necesare pentru a demonstra ci furnizorul
de rating ESG respectd cerintele din prezentul regulament.
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(4)  Atunci cand depune o cerere de recunoastere mentionata la alineatul (2), un furnizor de rating ESG stabilit in afara
Uniunii furnizeazd ESMA urmdtoarele elemente:

(a) toate informatiile care figureaza in anexa [;

(b) toate informatiile necesare pentru a demonstra ci sunt indeplinite conditiile previzute la alineatul (1) de la prezentul
articol;

(c) toate informatiile necesare pentru a demonstra ESMA ci furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii a luat mdsurile
necesare pentru a respecta cerintele mentionate la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol;

(d) lista ratingurilor ESG efective sau potentiale care sunt destinate a fi distribuite in Uniune;
(e) dupd caz, numele si datele de contact ale autoritdtii competente din tara tertd responsabild cu supravegherea acestuia.

In termen de 90 de zile lucritoare de la primirea cererii de recunoastere mentionate la alineatul (2), ESMA decide dacd
acordd recunoasterea. ESMA notificd solicitantului decizia sa in termen de cinci zile lucrdtoare.

(5)  ESMA recunoaste furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii dacd sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele
conditii:

(a) furnizorul de rating ESG stabilit in afara Uniunii a respectat alineatele (2), (3) si (4);

(b) dacd un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii este supus supravegherii, ESMA urmdreste s incheie un acord de
cooperare adecvat cu autoritatea competentd din tara tertd in care este stabilit furnizorul de rating ESG, pentru a asigura
un schimb eficient de informatii.

(6)  ESMA adoptd o decizie de respingere a cererii in cazul in care ESMA este obstructionatd in exercitarea efectivd
a functiilor sale de supraveghere in temeiul prezentului regulament prin actele cu putere de lege sau prin actele
administrative ale tarii terte in care este stabilit furnizorul de rating ESG sau, dacd este cazul, prin limitarea competentelor
de supraveghere si de investigare ale autoritdtii competente din tara tertd in cauzi.

(7)  ESMA aplicd amenzi in conformitate cu articolul 36 sau suspenda ori, dupd caz, retrage recunoasterea mentionati la
alineatul (1) de la prezentul articol, in conformitate cu articolul 9, in cazul in care are motive intemeiate, bazate pe dovezi
documentate, sd considere ca furnizorul de rating ESG:

(a) actioneazd sau a actionat intr-un mod care prejudiciazd in mod vadit interesele utilizatorilor ratingurilor ESG sau buna
functionare a pietelor;

(b) a incalcat in mod grav prezentul regulament;
(c) a facut declaratii false sau a utilizat orice alte mijloace neregulamentare pentru a obtine recunoasterea.

(8)  Dacd furnizorul de rating ESG recunoscut de ESMA 1in temeiul prezentului articol nu mai indeplineste conditiile
prevazute la alineatul (1), acesta informeazd ESMA in acest sens fard intarzieri nejustificate.

Furnizorul de rating ESG notificdi ESMA in termen de trei luni de la data la care nu mai indeplineste conditiile prevazute la
alineatul (1) dacd doreste s3 isi ofere in continuare serviciile in Uniune si solicitd autorizarea in termen de 12 luni de la data
respectiva. In absenta unei astfel de notificiri, furnizorul de rating ESG nu isi poate desfisura activitatea in Uniune.

(9) ESMA claboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili forma si continutul cererii de
recunoastere mentionate la alineatul (2) si, in special, modul de prezentare a informatiilor previzute la alineatul (4).

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la
2 octombrie 2025.

Se conferd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu procedura previzuti la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 13

Acorduri de cooperare

(1)  Toate acordurile de cooperare mentionate la articolul 10 alineatul (4), la articolul 11 alineatul (1) litera (h) si la
articolul 12 alineatul (5) litera (b) fac obiectul unor garantii ale respectdrii secretului profesional cel putin echivalente cu cele
prevazute la articolul 46. Schimbul de informatii efectuat in temeiul unor astfel de acorduri de cooperare este destinat
indeplinirii sarcinilor ESMA sau ale autoritdtilor competente din tari terte.

(2) In ceea ce priveste transferurile de date cu caracter personal citre o tard tertd, ESMA aplici Regulamentul (UE)
2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului (*%).

CAPITOLUL 3

Registrul si accesibilitatea informatiilor

Articolul 14

Registrul furnizorilor de rating ESG si accesibilitatea informatiilor la punctul unic de acces european
(1)  ESMA creeazd si mentine un registru care contine urmdatoarele informatii:

(a) identitdtile furnizorilor de rating ESG autorizati in temeiul articolului 8 sau inregistrati sub regimul temporar pentru
furnizorii mici de rating ESG in temeiul articolului 5 alineatul (1);

(b) identitatile furnizorilor de rating ESG stabiliti in afara Uniunii care respectd conditiile previzute la articolul 10 si
autoritdtile competente din tdrile terte responsabile cu supravegherea respectivilor furnizori de rating ESG;

(c) identitatile furnizorilor de rating ESG care avizeazd si ale furnizorilor de rating ESG avizati stabiliti in afara Uniunii
mentionati la articolul 11 si, dupd caz, autorititile competente din tdrile terte responsabile cu supravegherea
furnizorilor de rating ESG avizati;

(d) identitatile furnizorilor de rating ESG stabiliti in afara Uniunii care au fost recunoscuti in conformitate cu articolul 12,
reprezentantii legali stabiliti in Uniune ai respectivilor furnizori de rating ESG si, dupi caz, autorititile competente din
tarile terte responsabile cu supravegherea furnizorilor de rating ESG respectivi.

(2)  Registrul mentionat la alineatul (1) este pus la dispozitia publicului pe site-ul web al ESMA si se actualizeazd fird
intarziere, atunci cind este necesar.

(3)  Dela 1 ianuarie 2028, atunci cind publicd orice informatie mentionati la articolul 19 alineatul (1) si la articolul 23
alineatul (1) din prezentul regulament, furnizorul de rating ESG transmite in acelasi timp informatiile respective
organismului de colectare mentionat la alineatul (6) de la prezentul articol in scopul de a le face accesibile in punctul unic de
acces european (ESAP) instituit in temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859.

(4)  Informatiile respective trebuie s respecte urmdtoarele ceringe:

(a) sd fie elaborate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, in cazul in care acest lucru este prevdzut de dreptul Uniunii, intr-un format
prelucrabil automat, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 4 din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(b) sd fie insotite de urmatoarele metadate:

(i) o denumire comerciald completd si, dacd este cazul, denumirea utilizatd in scopuri de marketing si abrevierea
denumirii furnizorului de rating ESG la care se referd informatiile respective;

(ii) dacd este disponibil, identificatorul entitatii juridice al furnizorului de rating ESG, astfel cum se specificd la articolul
7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(**)  Regulamentul (UE) 20181725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind
libera circulatie a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295,
21.11.2018, p. 39).
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(iti) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate la articolul 7 alineatul (4) litera (c) din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(iv) dimensiunea furnizorului de rating ESG, astfel cum se specific la articolul 7 alineatul (4) litera (d) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(v) o mentiune care si indice dacd informatiile contin date cu caracter personal.
(5)  In sensul alineatului (4) litera (b) punctul (ii), furnizorul de rating ESG obtine un identificator al entititii juridice.

(6)  Pentru a pune la dispozitie in ESAP informatiile mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, organismul de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859, este ESMA.

(7)  Dela 1 ianuarie 2028, informatiile mentionate la alineatul (1) si la articolul 11 alineatul (3), la articolul 35 alineatul
(6) si la articolul 38 alineatul (1) din prezentul regulament sunt puse la dispozitie in ESAP. In acest scop, organismul de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859, este ESMA.

Informatiile respective trebuie:

(a) s fie elaborate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2023/2859;

(b) sa fie insotite de urmaitoarele metadate:
(i) toate denumirile furnizorilor de rating ESG la care se referd informatiile;

(ii) dacd este disponibil, identificatorul entititii juridice al furnizorului de rating ESG, astfel cum se precizeazi in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(iti) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din Regulamentul (UE)
2023/2859;

(iv) o mentiune care sd indice daci informatiile contin date cu caracter personal.

(8)  In scopul asiguririi colectdrii si a gestiondrii eficiente a informatilor transmise in conformitate cu alineatul (3), ESMA
elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza:

(a) orice alte metadate care sd insoteascd informatiile;
(b) structurarea datelor la nivelul informatiilor prezentate;
(c) pentru ce informatii este necesar un format prelucrabil automat si ce format prelucrabil automat trebuie utilizat.

In sensul literei (c) de la primul paragraf, ESMA evalueazi avantajele si dezavantajele diferitelor formate prelucrabile
automat si efectueazd teste adecvate in conditii reale de utilizare, in consultare cu pirtile interesate.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9)  Daci este necesar, ESMA adoptd orientdri pentru entitdti pentru a se asigura cd metadatele transmise in conformitate
cu alineatul (8) primul paragraf litera (a) sunt corecte.
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TITLUL 1II
INTEGRITATEA SI FIABILITATEA ACTIVITATILOR DE RATING ESG

CAPITOLUL 1

Cerinte organizatorice, procese si documente privind guvernanta

Articolul 15

Principii generale

(1)  Furnizorii de rating ESG asigurd independenta activitdtilor lor de rating, inclusiv independenta fatd de orice influentd
sau constrangere politicd si economicd.

(2)  Furnizorii de rating ESG trebuie sd dispund de norme si proceduri care sd asigure faptul cd ratingurile lor ESG sunt
emise, publicate si distribuite in conformitate cu prezentul regulament.

(3)  Furnizorii de rating ESG utilizeaza sisteme, resurse si proceduri adecvate si eficace pentru a-si indeplini obligatiile
care le revin in temeiul prezentului regulament.

(4)  Furnizorii de rating ESG adoptd si pun in aplicare politici si proceduri scrise care sd asigure faptul cd ratingurile lor
ESG se bazeazd pe o analizd aprofundati a tuturor informatiilor de care dispun si care sunt relevante pentru analiza lor in
conformitate cu metodologiile lor de rating.

(5)  Furnizorii de rating ESG adoptd si pun in aplicare politici si proceduri interne privind obligatia de diligentd, care
asigurd cd interesele lor economice nu afecteazd independenta sau acuratetea activitdtilor de rating ESG.

(6)  Furnizorii de rating ESG adopta si pun in aplicare proceduri administrative si contabile solide, mecanisme de control
intern si mecanisme eficace de control si de protectie pentru sistemele de prelucrare a informatiilor.

(7)  Furnizorii de rating ESG utilizeazd metodologii de rating pentru ratingurile ESG pe care le furnizeazd care sunt
riguroase, sistematice, independente si justificabile si aplicd aceste metodologii de rating in mod continuu si in mod
transparent.

(8)  Furnizorii de rating ESG revizuiesc metodologiile de rating mentionate la alineatul (7) in mod curent si cel putin
o datd pe an.

(9)  Furnizorii de rating ESG monitorizeazd si evalueazd caracterul adecvat si eficacitatea sistemelor, resurselor si
procedurilor mentionate la alineatul (3) cel putin o datd pe an si iau mdasurile adecvate pentru a remedia eventualele
deficiente.

(10)  Furnizorii de rating ESG instituie si mentin o functie de supraveghere permanentd, independentd si eficace care sd
asigure supravegherea tuturor aspectelor legate de furnizarea ratingurilor lor ESG.

Functia de supraveghere dispune de resursele si de cunostintele de specialitate necesare si are acces la toate informatiile
necesare pentru indeplinirea sarcinilor sale. Aceasta are acces direct la organul de conducere al furnizorului de rating ESG.

Furnizorii de rating ESG elaboreazd si mentin proceduri solide privind functia lor de supraveghere.

(11)  Furnizorii de rating ESG adoptd toate mdsurile necesare pentru a se asigura cd informatiile pe care le utilizeaza
pentru emiterea ratingurilor ESG sunt de o calitate satisficitoare si provin din surse fiabile. Furnizorii de rating ESG
mentioneazd in mod clar cd ratingurile lor ESG reprezintd propria lor opinie.

(12)  Furnizorii de rating ESG notificd elementul ciruia i se acordd ratingul sau emitentul unui element caruia i se acorda
ratingul in timpul programului acestora de lucru si cu cel putin doud zile lucritoare complete inainte de prima emitere
a ratingului ESG, pentru a oferi beneficiarului ratingului sau emitentului elementului ciruia i se acordd ratingul posibilitatea
de a informa furnizorii de rating ESG cu privire la orice erori de fapt. In acest scop, furnizorii de rating ESG pun la
dispozitie, la cererea elementului cdruia i se acorda ratingul sau a emitentului elementului cdruia i se acordd ratingul, gratuit
si in scop necomercial, informatiile mentionate la punctul 1 literele (b) si (c) si la punctul 2 litera (b) subpunctul (i) din
anexa III, impreund cu data ultimei actualiziri a datelor, precum si, dupa caz, orice alte date colectate, estimate sau calculate
legate de elementul cdruia i se acordd ratingul sau de emitentul unui element ciruia i se acorda ratingul.
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(13)  Furnizorii de rating ESG nu au obligatia sd divulge informatii cu privire la capitalul lor intelectual, proprietatea lor
intelectuald, know-how-ul sau rezultatele inovarii care ar constitui secrete comerciale, in sensul definitiei de la articolul 2
punctul 1 din Directiva (UE) 2016/943 a Parlamentului European si a Consiliului (*%).

(14)  Furnizorii de rating ESG aduc modificdri ratingurilor lor ESG numai in conformitate cu metodologiile lor de rating
publicate in temeiul articolului 23.

Articolul 16

Separarea intreprinderilor si a activitdtilor
(1)  Furnizorii de rating ESG nu desfdsoard niciuna dintre urmditoarele activitati:
(a) activitdti de consultantd pentru investitori sau intreprinderi;

(b) emiterea si distributia de ratinguri de credit, in sensul definitiei de la articolul 3 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009;

(¢) furnizarea de indici de referind in sensul definitiei de la articolul 3 alineatul (1) punctul 5 din Regulamentul (UE)
2016/1011;

(d) servicii si activitdti de investitii, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din Directiva 2014/65/UE;

(e) auditul statutar al situatiilor financiare si misiunile de asigurare referitoare la raportarea privind durabilitatea in sensul
Directivei 2013/34/UE;

(f) activitdtile institutiilor de credit in sensul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si activitdti de asigurare sau de reasigurare
in sensul Directivei 2009/138/CE.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), un furnizor de rating ESG poate desfisura activitdtile mentionate la alineatul (1) litera
(d) sau (f), cu conditia s pund in aplicare, pe langd misurile mentionate la articolele 25 si 26, masuri specifice pentru:

(a) a se asigura cd fiecare activitate este exercitatd in mod autonom;

(b) a se evita crearea unor eventuale riscuri de conflicte de interese in procesul decizional din cadrul activitdtilor sale de
rating ESG;

(c) a se asigura cd angajatii proprii implicati direct in procesul de evaluare a unui element ciruia i se acordd ratingul nu
desfdsoard niciuna dintre activitdtile mentionate la alineatul (1) litera (d) sau (f).

La punerea in aplicare a acestor mdsuri, furnizorul de rating ESG tine seama si de activitatile grupului din care face parte,
dacd este cazul.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (c), un furnizor de rating ESG poate depune o cerere la ESMA pentru a fi
autorizat sd furnizeze indici de referintd, cu conditia sd pund in aplicare masuri specifice, inclusiv cele mentionate la
alineatul (2). ESMA decide dacd mdsurile propuse de furnizorul de rating ESG sunt adecvate si suficiente in ceea ce priveste
riscurile potentiale de conflicte de interese. Dacd ESMA considerd ¢i misurile nu sunt adecvate sau suficiente in ceea ce
priveste riscurile potentiale de conflicte de interese, se aplicd alineatul (1) litera (c).

Furnizorul de rating ESG notificd ESMA cu privire la orice modificare substantiald a masurilor pe care le-a luat sau a punerii
lor in aplicare, inainte de a pune in aplicare o astfel de modificare. ESMA decide dacd masurile continud sa fie adecvate si
suficiente in ceea ce priveste riscurile potentiale de conflicte de interese. Dacd ESMA considerd cd masurile au incetat si fie
adecvate si suficiente in ceea ce priveste riscurile potentiale de conflicte de interese, se aplicd alineatul (1) litera (c).

ESMA ia o decizie astfel cum se mentioneaza la primul si al doilea paragraf de la prezentul alineat in termen de 30 de zile
lucrdtoare de la primirea informatiilor complete referitoare la mésurile propuse de furnizorul de rating ESG sau la orice
modificare substantiald a acestora sau in termenele previzute la articolul 7, in cazul in care evaluarea ESMA face parte din
examinarea de cdtre aceasta a cererii de autorizare a furnizorului de rating ESG.

(*)  Directiva (UE) 2016/943 a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2016 privind protectia know-how-ului si
a informatiilor de afaceri nedivulgate (secrete comerciale) impotriva dobandirii, utilizarii si divulgdrii ilegale JO L 157, 15.6.2016,

p- 1).
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(4)  Furnizorul de rating ESG se asigurd cd angajatii sdi care sunt direct implicati in procesul de evaluare a unui element
cdruia i se acorda ratingul nu desfdsoard niciuna dintre activititile mentionate la alineatul (1) literele (a), (b) si (e).

(5)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia masurile si garantiile care trebuie
puse in aplicare in temeiul alineatelor (2), (3) si (4).

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la
2 octombrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(6)  Furnizorii de rating ESG se asigurd cd furnizarea altor servicii decat cele mentionate la alineatul (1) nu creeaza riscuri
de conflicte de interese in cadrul activitdtilor lor de rating ESG. In cazul in care existd riscuri de conflicte de interese,
furnizorii de rating ESG se abtin de la a oferi astfel de alte servicii.

Articolul 17

Analistii de rating, angajatii si alte persoane implicate in furnizarea ratingurilor ESG

(1)  Furnizorii de rating ESG se asigurd cd analistii de rating, angajatii §i orice altd persoand fizicd care se afld sub
controlul lor sau ale cirei servicii sunt puse la dispozitia lor, de exemplu printr-un acord contractual si care sunt direct
implicati in furnizarea ratingurilor ESG, inclusiv analistii de rating implicati direct in procesul de rating si persoanele
implicate in acordarea de punctaje ESG, sunt formati in mod corespunzitor si detin cunostintele §i experienta necesare
pentru indeplinirea atributiilor si sarcinilor atribuite, inclusiv, daci este cazul, o intelegere suficientd a oricdrui eventual risc
financiar considerabil pentru elementul ciruia i se acordd ratingul si a oricirui eventual impact considerabil pe care
elementul cdruia i se acordd ratingul il are asupra mediului si a societdtii in general.

(2)  Furnizorii de rating ESG se asigurd ci persoanele mentionate la alineatul (1) nu sunt autorizate si initieze sau si
participe la negocierile care vizeaza taxe sau plati cu orice element cdruia i se acordd ratingul sau emitent al unui element
cdruia i se acordd ratingul sau cu orice altd persoand legatd in mod direct sau indirect de elementul cdruia i se acordad
ratingul sau de emitentul unui element cdruia i se acordd ratingul printr-o relatie de control.

(3)  Cu exceptia participatiilor in organisme de plasament colectiv diversificat, inclusiv fonduri gestionate, si a investitiilor
efectuate in cadrul administrarii discretionare a portofoliului:

(a) persoanele mentionate la alineatul (1) care sunt direct implicate in stabilirea unui rating individual pentru un element
cdruia i se acordd ratingul nu pot cumpdra si nu pot vinde niciun instrument financiar emis, garantat sau sprijinit in alt
mod de nicio entitate cdreia i se acordd ratingul in domeniul lor de responsabilitate analiticd sau de nicio entitate care
apartine grupului din care face parte entitatea respectiva;

Cx

persoanele care ocupd o functie de conducere superioard in cadrul furnizorului de rating ESG nu pot cumpdra si nu pot
vinde niciun instrument financiar emis, garantat sau sprijinit in alt mod de nicio entitate cdreia i se acordd ratingul de
cdtre furnizorul de rating ESG sau de nicio entitate care apartine grupului din care face parte entitatea respectiva si nu se
angajeazd in nicio tranzactie cu astfel de instrumente financiare.

(4)  Persoanele mentionate la alineatul (1) nu pot fi implicate in mod direct si nu pot influenta in alt mod stabilirea unui
rating ESG al niciunui element relevant ciruia i se acordd ratingul, in cazul in care persoanele respective:

(a) detin instrumente financiare ale elementului cdruia i se acordd ratingul, altele dect participatiile in organisme de
plasament colectiv diversificat, inclusiv fonduri gestionate, si investitii efectuate in cadrul administrdrii discretionare
a portofoliului;

C

detin instrumente financiare ale unei entitdti aflate in legdturd cu un element cdruia i se acorda ratingul, fapt care ar
putea cauza sau ar putea fi perceput in general ca o posibild cauzd pentru un conflict de interese. Sunt exceptate de la
aceastd reguld participatiile in organisme de plasament colectiv diversificat, inclusiv fondurile gestionate, si investitiile
efectuate in cadrul gestiondrii discretionare a portofoliului;

(c) au avut, in ultimul an, un raport de munci cu entitatea cdreia i se acordd ratingul sau au avut alte raporturi comerciale
sau orice altfel de raporturi cu entitatea cdreia i se acordd ratingul de citre furnizorul de rating ESG sau cu orice entitate
care apartine grupului din care face parte entitatea respectivi, situatie care ar putea cauza sau ar putea fi perceputd ca
o posibild cauzd pentru un conflict de interese.
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(5)  Furnizorii de rating ESG se asigurd cd persoanele mentionate la alineatul (1) si persoanele care ocupi o functie de
conducere superioard in cadrul furnizorului de rating ESG:

(a) iau toate mdsurile rezonabile pentru a proteja proprietatea si arhivele aflate in posesia furnizorului de rating ESG fatd de
fraudd, furt sau alte forme de abuz, tinind seama de natura, amploarea si complexitatea activitatilor pe care le
desfisoard furnizorul de rating ESG, inclusiv de natura si sfera activittilor sale de rating ESG;

(b) nu dezviluie informatii confidentiale care au fost incredintate furnizorului de rating ESG niciunei persoane care nu este
direct implicatd in desfdsurarea activitdtilor de rating ESG, inclusiv analistilor de rating si angajatilor oricdrei persoane
legate direct sau indirect de furnizorul de rating ESG printr-o relatie de control, precum si oricarei alte persoane fizice
ale cdrei servicii sunt sau au fost puse la dispozitia oricdrei persoane legate direct sau indirect de furnizorul de rating
ESG printr-o relatie de control sau care se afld sub controlul acesteia;

(¢) nu utilizeaza i nu fac schimb de informatii confidentiale in niciun alt scop decit desfasurarea de activititi de rating ESG,
inclusiv pentru tranzactionarea instrumentelor financiare; si

(d) nu solicitd si nu acceptd bani, cadouri sau favoruri de la nicio persoand cu care furnizorul de rating ESG are raporturi
comerciale.

(6) In cazul in care persoanele mentionate la alineatul (1) considerd ci orice altd persoani mentionati la alineatul
respectiv a adoptat un comportament pe care il considerd ilegal, ele raporteazd imediat aceste fapte functiei de
supraveghere. Furnizorul de rating ESG se asigurd cd o astfel de raportare nu are consecinte negative pentru persoana care
efectueazd raportarea.

(7)  In cazul in care un analist de rating isi inceteaza raportul de munci cu furnizorul de rating ESG si, in termen de un an
de la incetarea raportului de munci, incepe o colaborare cu un element ciruia i se acorda ratingul sau unui emitent al unui
element cdruia i se acordd ratingul, cu privire la care analistul de rating a fost implicat in mod direct in stabilirea ratingului
individual, furnizorul de rating ESG revizuieste activitatea relevantd a analistului de rating in cursul perioadei de un an
anterioard plecdrii sale pentru a verifica dacd a existat vreun conflict de interese.

(8)  Persoanele mentionate la alineatul (1) si personalul care ocupd un post de conducere de nivel superior in cadrul
furnizorului de rating ESG nu ocupi o pozitie de conducere de nivel superior in cadrul unui element ciruia i se acordd
ratingul sau al unui emitent al unui element cdruia i se acordd ratingul cu privire la care au fost implicate in stabilirea
ratingului individual, pe o perioadd de noud luni de la data ratingului respectiv.

Articolul 18

Cerinte privind pistrarea evidentelor

(1)  Furnizorii de rating ESG isi inregistreazd activitdtile de rating ESG. Evidentele respective contin informatiile care
figureazd in anexele I si II.

(2)  Furnizorii de rating ESG péstreazd informatiile mentionate la alineatul (1) timp de cel putin cinci ani si intr-o forma
care sd permitd reproducerea si intelegerea deplind a stabilirii unui rating ESG.

Articolul 19

Mecanismul de solutionare a plangerilor

(1)  Furnizorii de rating ESG stabilesc si publicd pe site-ul lor web proceduri de primire, investigare si pastrare
a evidentelor privind plangerile depuse de utilizatorii de ratinguri ESG, de elementele cirora li se acordd ratingul si de
emitentii elementelor cirora li se acordd ratingul. Furnizorii de rating ESG furnizeazd, de asemenea, in mod clar pe site-ul
lor web informatii cu privire la mecanismul lor de solutionare a plangerilor si la datele lor de contact.

(2)  Procedurile mentionate la alineatul (1) asigurd faptul ca:
(a) furnizorul de rating ESG pune la dispozitia publicului politica de solutionare a plangerilor;

(b) plangerile sunt investigate cu promptitudine si onestitate, iar rezultatul investigatiei este comunicat reclamantului
intr-un termen rezonabil, exceptand cazul cind o asemenea comunicare ar contraveni obiectivelor de politicd publicd
sau Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*); si

(*)  Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd
(regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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(c) investigatia se desfdsoard in mod independent fatd de personalul care a fost implicat in stabilirea unui rating individual
care face obiectul plangerii.

(3)  Pot fi depuse plangeri cu privire la oricare dintre urmatoarele aspecte:
(a) sursele de date utilizate pentru un rating ESG individual, erori de fapt si erori materiale;
(b) modul in care a fost aplicatd metodologia de rating in legiturd cu un rating ESG individual;

(c) dacd un rating ESG individual este reprezentativ pentru elementul ciruia i se acordd ratingul sau pentru emitentul
elementului cdruia i se acordd ratingul.

Articolul 20

Motive de preocupare intemeiate

(1)  Furnizorii de rating ESG dispun de proceduri pentru a primi motivele de preocupare intemeiate din partea partilor
interesate, care isi indicd numele si functia.

(2)  Furnizorii de rating ESG, cu exceptia furnizorilor mici de rating ESG, in sensul articolului 5 alineatul (1) din prezentul
regulament depun eforturi pentru a rispunde motivelor de preocupare intemeiate in termen de 30 de zile lucritoare de la
primirea acestora.

Articolul 21

Externalizarea

(1)  Externalizarea unor functii operationale importante nu trebuie si se realizeze intr-o manierd care si afecteze in mod
semnificativ calitatea controalelor interne ale unui furnizor de rating ESG si capacitatea ESMA de a supraveghea respectarea
de citre furnizorul de rating ESG a obligatiilor in temeiul prezentului regulament.

(2)  Furnizorii de rating ESG care externalizeazd functii sau servicii ori activitdti care sunt relevante pentru furnizarea
unui rating ESG rimén pe deplin responsabili de indeplinirea tuturor obligatiilor care le revin in temeiul prezentului
regulament si pentru publicarea informatiilor mentionate in anexa II.

Articolul 22

Scutiri de cerintele de guvernanti

(1) Un furnizor de rating ESG poate depune la ESMA o cerere pentru a fi scutit de cerintele prevazute la articolul 15
alineatele (6), (8) si (10).

(2)  Atunci cand evalueazi o cerere mentionati la alineatul (1) de la prezentul articol, ESMA verificd daci sunt indeplinite
urmdatoarele conditii:

(a) furnizorul de rating ESG si fie un furnizor mic de rating ESG in sensul articolului 5 alineatul (1) din prezentul
regulament;

(b) furnizorul de rating ESG si fi pus in aplicare masuri si proceduri, in special mecanisme de control intern, mecanisme si
mdsuri de raportare, care asigurd independenta analistilor de rating si a persoanelor care aproba ratingurile ESG si care
asigurd respectarea efectivd a prezentului regulament;

(c) furnizorul de rating ESG sd fi demonstrat cd dimensiunea sa nu a fost stabilitd in asa fel incat sd fie eludate cerintele
prezentului regulament;

(d) furnizorul de rating ESG sd fi demonstrat cu suficientd claritate ci cerintele prevdzute la articolul 15 alineatele (6), (8) si
(10) nu sunt proportionale cu natura, amploarea sau complexitatea activittii furnizorului de rating ESG respectiv sau
cu natura sau gama de ratinguri ESG pe care le emite.

Pe baza acestor consideratii, ESMA poate scuti furnizorul de rating ESG de toate cerintele previzute la articolul 15 alineatele
(6), (8) si (10) sau, in cazuri justificate in mod corespunzitor si pe baza elementelor comunicate de furnizorul de rating ESG
in temeiul primului paragraf litera (d) de la prezentul alineat, numai de unele dintre cerintele respective.
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CAPITOLUL 2

Cerinte in materie de transparentd

Articolul 23

Publicarea metodologiilor, a modelelor si a ipotezelor principale de rating utilizate in activititile de rating ESG

(1)  Furnizorii de rating ESG publici pe site-ul lor web cel putin metodologiile, modelele si ipotezele principale de rating
pe care le utilizeazd in activitdtile lor de rating ESG, inclusiv informatiile mentionate la litera (d) din anexa I si la punctul 1
din anexa III. Publicarea respectivd se face in mod clar si transparent si se identificd intr-o sectiune separatd a site-ului web al
furnizorului de rating ESG.

Furnizorul de rating ESG publicd informatiile mentionate la punctul 1 din anexa III cel tarziu atunci cand incepe sd emitd
ratinguri ESG.

(2)  Este necesar sd se furnizeze ratinguri E, S si G separate, mai degraba decat un singur rating ESG care agregd factorii E,
S si G. Furnizorii de ratinguri ESG pun la dispozitie informatiile mentionate la prezentul articol si la articolul 24 separat
pentru fiecare factor.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2) de la prezentul articol, furnizorii de rating ESG pot furniza un singur rating ESG care
agregd factorii E, S si G dacd furnizeazd, fard a aduce atingere obligatiilor suplimentare de publicare in temeiul prezentului
regulament, informatiile mentionate la punctul 1 litera (h) din anexa III.

(4)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia elementele care trebuie si fie
publicate in conformitate cu primul paragraf de la alineatul (1). Respectivele elemente nu includ obligatii de publicare
suplimentare in afara celor care figureazd la punctul 1 din anexa IIL

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat pana la 2 octombrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu procedura previzutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza standardele, formatele si
modelele de date pe care furnizorii de ratinguri ESG trebuie sd le utilizeze pentru a prezenta informatiile mentionate la
alineatul (1).

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, in conformitate cu procedura prevdzutd la articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 24

Publicarea de informatii adresate utilizatorilor de ratinguri ESG, elementelor cirora li se acordd ratinguri si
emitentilor elementelor cirora li se acorda ratinguri

(1)  Furnizorii de rating ESG publicd, in mod curent, cel putin informatiile mentionate la punctul 2 din anexa IIl adresate
utilizatorilor de ratinguri ESG, elementelor cdrora li se acordd ratinguri si emitentilor elementelor cirora li se acordd
ratinguri.

(2)  Un furnizor de rating ESG se asigurd cd, atunci cand autorizeazd un utilizator de ratinguri ESG sd publice un rating
ESG, un link cdtre informatiile mentionate la punctul 1 din anexa III este atasat ratingului ESG.

(3) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia elementele care trebuie si fie
publicate in conformitate cu alineatul (1). Elementele respective nu includ obligatii de publicare suplimentare in afara celor
care figureazd la punctul 2 din anexa IIL

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf pani la
2 octombrie 2025.
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu procedura previzutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza standardele, formatele si
modelele de date pe care furnizorii de ratinguri ESG trebuie si le utilizeze pentru a prezenta informatiile previzute la
alineatul (1).

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, in conformitate cu procedura prevdzuta la articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 3

Independentd si conflicte de interese

Articolul 25

Independenta si evitarea conflictelor de interese

(1)  Furnizorii de rating ESG dispun de mecanisme solide de guvernantd, inclusiv o structurd organizationald clard, cu
roluri si responsabilitati bine definite, transparente §i coerente pentru toti participantii implicati in furnizarea unui rating
ESG.

(2)  Furnizorii de rating ESG iau toate masurile necesare pentru a se asigura ca niciun rating ESG furnizat nu este afectat
de niciun conflict de interese existent sau potential sau de nicio relatie de afaceri sau de altd naturd, nici din partea
furnizorilor de rating ESG, nici din partea actionarilor, a administratorilor, a analistilor de rating, a angajatilor sau a oricdror
alte persoane fizice ale ciror servicii sunt puse la dispozitia furnizorilor de rating ESG sau sub controlul acestora, sau
a oricdror persoane legate direct sau indirect de acestia printr-o relatie de control sau a oriciror furnizori terti cirora le-au
fost externalizate functii sau servicii ori activitati.

(3)  In cazul in care existd un risc de conflicte de interese in cadrul unui furnizor de rating ESG din cauza structurii de
proprietate, a participatiilor majoritare sau a activitdtilor respectivului furnizor de rating ESG, ale oricdrei entitdti care
detine sau controleaza furnizorul de rating ESG, ale unei entitdti detinute sau controlate de furnizorul de rating ESG sau ale
oricdrei entitati afiliate furnizorului de rating ESG sau furnizorilor terti, ESMA adoptd mdsuri corespunzitoare. ESMA poate
solicita furnizorului de rating ESG sd ia masuri pentru atenuarea riscului respectiv.

In cazul in care un conflict de interese, astfel cum este mentionat la primul paragraf, nu este gestionat in mod adecvat prin
mdsurile de atenuare a riscurilor mentionate la primul paragraf, ESMA impune furnizorului de rating ESG si solutioneze
respectivul conflict de interese. Dacd este necesar, ESMA poate impune furnizorului de rating ESG sd inceteze activitatile sau
raporturile care genereazd conflictul de interese sau sd inceteze furnizarea de ratinguri ESG.

(4)  Unui actionar sau unui membru al unui furnizor de rating ESG, care exercitd o influentd semnificativd, in sensul
articolului 2 punctul 13 a doua tezd din Directiva 2013/34/UE, asupra respectivului furnizor de rating ESG sau asupra unei
societdti care are competenta de a exercita controlul sau o influentd dominantd asupra respectivului furnizor de rating ESG,
i se interzice s efectueze oricare dintre urmitoarele actiuni:

(a) sd exercite o influentd semnificativd asupra oricdrui alt furnizor de rating ESG;

(b) sd aibd dreptul sau competenta de a numi sau de a revoca din functie membri ai consiliului de administratie sau ai
consiliului de supraveghere al oricdrui alt furnizor de rating ESG;

(c) sd fie membru in consiliul de administratie sau in consiliul de supraveghere al oricarui alt furnizor de rating ESG.

Primul paragraf de la prezentul alineat nu se aplicd investitiilor in alti furnizori de rating ESG care apartin aceluiasi grup de
furnizori de rating ESG sau investitiilor in furnizori de rating ESG care sunt microintreprinderi sau intreprinderi mici in
conformitate cu criteriile prevazute la articolul 3 alineatul (1) si, respectiv, la articolul 3 alineatul (2) primul paragraf din
Directiva 2013/34/UE.

(5)  Furnizorii de rating ESG comunicd ESMA toate conflictele de interese existente sau potentiale, inclusiv conflictele de
interese care decurg din detinerea sau controlul furnizorilor de rating ESG.
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(6)  Furnizorii de rating ESG stabilesc si aplicd politici, proceduri si mecanisme organizationale eficace pentru
identificarea, prezentarea, prevenirea, gestionarea si atenuarea conflictelor de interese. Furnizorii de rating ESG revizuiesc si
actualizeazd periodic politicile, procedurile si mecanismele respective. Politicile, procedurile si mecanismele respective
previn, gestioneazd si atenueazd in mod specific conflictele de interese generate de detinerea sau controlul furnizorului de
rating ESG sau de alte participatii in grupul furnizorului de rating ESG sau conflictele de interese cauzate de alte persoane
care exercitd influentd sau control asupra furnizorului de rating ESG in ceea ce priveste stabilirea ratingului ESG.

(7)  Furnizorii de rating ESG isi revizuiesc operatiunile pentru a identifica potentialele conflicte de interese cel putin
anual.

Articolul 26

Gestionarea potentialelor conflicte de interese provenite din rindul angajatilor

(1)  Furnizorii de rating ESG se asigurd ca angajatii lor si toate celelalte persoane fizice ale cdror servicii sunt puse la
dispozitia lor sau se afld sub controlul lor si care sunt direct implicate in furnizarea unui rating ESG:

(a) dispun de competentele necesare pentru indeplinirea sarcinilor si indatoririlor lor si sunt supusi unei gestiondri si
supravegheri eficace;

(b) nu sunt supusi unei influente nejustificate sau unor conflicte de interese;

(c) nu sunt remunerati si performanta lor nu este evaluatd intr-un mod care sd creeze conflicte de interese si nu afecteazi in
alt mod integritatea procesului de stabilire a ratingului ESG;

(d) nu au niciun fel de interese sau raporturi comerciale care sd compromitd activitatile furnizorului de rating ESG;

(¢) nu au dreptul sd contribuie la stabilirea unui rating ESG prin angajarea in licitatii, oferte si tranzactii fie in nume
propriu, fie in numele participantilor pe piatd, exceptind cazul cand o astfel de contributie este impusa in mod expres in
cadrul metodologiei de elaborare a ratingului ESG si face obiectul normelor specifice previzute in aceasta; si

(f) 1i se aplicd proceduri eficace de control al schimburilor de informatii cu alti angajati implicati in activititi care ar putea
genera un risc de conflicte de interese sau cu terti sau in cazul in care informatiile in cauzi ar putea afecta ratingul ESG.

(2)  Furnizorii de rating ESG stabilesc proceduri specifice de control intern pentru a garanta integritatea si seriozitatea
angajatului sau a persoanei care stabileste ratingul ESG, printre care se numdrd cel putin aprobarea internd a conducerii
inainte de distribuirea ratingului ESG.

Articolul 27

Tratamentul echitabil, rezonabil, transparent si nediscriminatoriu al utilizatorilor de ratinguri ESG

(1)  Furnizorii de rating ESG iau mdsuri adecvate pentru a se asigura ci taxele percepute clientilor sunt echitabile,
rezonabile, transparente si nediscriminatorii.

(2)  n sensul alineatului (1) de la prezentul articol, ESMA poate solicita furnizorilor de rating ESG s3 ii furnizeze dovezi
documentate cu privire la politica lor de stabilire a preturilor, inclusiv cu privire la structura taxelor si la criteriile de stabilire
a preturilor. ESMA poate lua mdsuri de supraveghere in conformitate cu articolul 35 si poate decide s impund amenzi in
conformitate cu articolul 36 in cazul in care constatd cd taxele percepute de furnizorii de rating ESG nu sunt echitabile,
rezonabile, transparente si nediscriminatorii.
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CAPITOLUL 4

Supravegherea de citre ESMA

Sectiunea 1

Principii generale

Articolul 28

Neinterventia asupra continutului ratingurilor ESG sau asupra metodologiilor

In indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament, nici ESMA, nici Comisia si nicio autoritate publicd
din statele membre nu intervine asupra continutului ratingurilor ESG sau asupra metodologiilor.

Articolul 29
ESMA

(1)  In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA emite si actualizeazd orientdri privind
cooperarea dintre ESMA si autoritdtile competente in sensul prezentului regulament, inclusiv procedurile si conditiile
detaliate referitoare la delegarea sarcinilor.

(2)  In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA, in cooperare cu EBA si cu EIOPA,
emite si actualizeaza orientdri privind aplicarea regimului de avizare mentionat la articolul 11 din prezentul regulament
pand la 2 octombrie 2025.

(3)  ESMA publicd un raport anual privind aplicarea prezentului regulament, inclusiv privind masurile de supraveghere
luate si amenzile §i daunele cominatorii aplicate de ESMA in temeiul prezentului regulament. Raportul respectiv contine, in
special, informatii privind evolutia pietei ratingurilor ESG in Uniune si o evaluare a aplicdrii regimurilor tarilor terte
mentionate la articolele 10, 11 si 12.

ESMA prezintd raportul anual mentionat la primul paragraf Parlamentului European, Consiliului si Comisiei.

(4)  ESMA publicd anual pe site-ul sdu web o listd a furnizorilor de rating ESG inclusi in registrul mentionat la articolul
14 alineatul (1), indicand cota lor totald de piatd in Uniune. Publicarea analizeazd structura pietei, inclusiv nivelul de
concentrare si diversitatea furnizorilor de rating ESG.

(5)  In sensul alineatului (4) cota de piatd se mdsoard prin raportare la cifra de afaceri anuald generati de activititile de
rating ESG, la nivel de grup in Uniune.

(6)  ESMA colaboreazd cu EBA si EIOPA in indeplinirea sarcinilor sale si consultd EBA si EIOPA inainte de a emite si

actualiza orientdri si de a transmite proiecte de standarde tehnice de reglementare in temeiul prezentului regulament.

Articolul 30

Autorititile competente
(1)  Pani la 2 aprilie 2026, fiecare stat membru desemneazd o autoritate competentd in sensul prezentului regulament.

(2)  Autoritdtile competente trebuie si dispund de un numdr suficient de angajati avand cunostinte si o experientd
satisfacdtoare pentru a putea si indeplineascd sarcinile care le revin in temeiul prezentului regulament.
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Articolul 31

Exercitarea competentelor mentionate la articolele 32, 33 si 34

Competentele conferite ESMA sau oricdrui functionar al ESMA sau oricdrei persoane autorizate de ESMA prin articolele 32,
33 si 34 nu se pot utiliza pentru a solicita divulgarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul obligatiei de
pastrare a secretului profesional.

Articolul 32

Cererile de informatii

(1)  ESMA poate solicita, printr-o cerere simpld sau printr-o decizie, furnizorilor de rating ESG, persoanelor implicate in
activitdti de rating ESG, elementelor cdrora li se acordd ratingul si emitentilor elementelor cirora li se acordd ratingul,
partilor terte cdrora furnizorii de rating ESG le-au externalizat functii operationale sau activititi, precum si persoanelor care
au legdturi strinse i substantiale cu furnizorii de rating ESG sau cu activitdtile de rating ESG si furnizeze toate informatiile
de care are nevoie pentru a-si indeplini sarcinile care ii revin in temeiul prezentului regulament.

(2)  Atunci cand trimite o cerere simpla in vederea obtinerii de informatii in temeiul alineatului (1) de la prezentul articol,
ESMA:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii sale;
(b) declard scopul solicitdrii;
(c) precizeazd ce informatii sunt solicitate;

(d) stabileste un termen rezonabil pentru furnizarea informatiilor si formatul in care informatiile solicitate trebuie sa fie
furnizate;

(e) informeazd persoana de la care sunt solicitate informatiile cu privire la faptul cd nu existd o obligatie de a furniza
informatiile, dar ca orice raspuns la solicitarea de informatii trebuie sd nu fie incorect sau si nu inducd in eroare;

(f) indicd amenda previzutd la articolul 36 in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in eroare.

(3)  Atunci cand solicitd furnizarea de informatii prin intermediul unei decizii in temeiul alineatului (1) de la prezentul
articol, ESMA:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii sale;
(b) declarad scopul solicitdrii;
(c) precizeazd ce informatii sunt solicitate;

(d) stabileste un termen rezonabil pentru furnizarea informatiilor §i formatul in care informatiile solicitate trebuie si fie
furnizate;

(e) indicd penalitdtile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 37 aplicabile in cazul in care informatiile solicitate nu sunt
furnizate in termenul stabilit sau sunt incomplete;

(f) indicd amenzile prevazute la articolul 36 in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in eroare;

(¢) indicd dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel in conformitate cu articolul 60 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 si dreptul de a solicita controlul judiciar al deciziei de citre Curtea de Justitie a Uniunii Europene, in
conformitate cu articolul 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul persoanelor juridice sau al asociatiilor
fard personalitate juridicd, persoanele autorizate prin lege sau prin statut si le reprezinte furnizeaza informatiile solicitate.
Avocatii autorizati in mod corespunzitor sd actioneze pot furniza informatiile in numele clientilor lor. Clientii respectivi
riman pe deplin rdspunzitori in cazul in care informatiile furnizate de avocatii lor sunt incomplete, incorecte sau
ingeldtoare.
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(5)  ESMA transmite fird intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale autorititii competente a statului membru pe
teritoriul cdruia isi au domiciliul sau resedinta persoanele mentionate la alineatul (1) si care sunt vizate de cererea de
informatii.

Articolul 33

Investigatii generale

(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate investigatiile necesare cu
privire la persoanele mentionate la articolul 32 alineatul (1). In acest scop, functionarii si alte persoane autorizate de ESMA
sunt imputernicite:

(a) sd examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale relevante pentru executarea atributiilor lor,
indiferent de suportul pe care sunt stocate;

(b) sd facd sau sd obtind copii certificate ale acestor evidente, date, proceduri si alte materiale sau extrase din acestea;

(c) sd convoace orice persoand mentionatd la articolul 32 alineatul (1) sau reprezentantii acesteia sau membrii personalului
sdu, si sd le solicite explicatii verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si scopul
investigatiei si sd inregistreze raspunsurile;

(d) sd chestioneze orice altd persoand fizici sau juridicd, care isi dd acordul in acest sens, in scopul colectdrii de informatii
referitoare la obiectul unei investigatii;

(e) sd solicite evidente privind convorbirile telefonice si schimburile de date.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea investigatiilor mentionate la alineatul (1) isi
exercitd competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul §i scopul investigatiei.
Autorizatia respectivd indic3, de asemenea, penalitdtile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 37 alineatul (1) aplicabile
in cazul in care evidentele, datele, procedurile sau orice alte materiale solicitate sau informatiile furnizate de persoanele
mentionate la articolul 32 alineatul (1) nu sunt puse la dispozitie ori sunt incomplete, precum si amenzile previzute la
articolul 36 aplicabile in cazul in care informatiile furnizate de persoanele mentionate la articolul 32 alineatul (1) sunt
incorecte sau inseldtoare.

(3)  Persoanele mentionate la articolul 32 alineatul (1) din prezentul regulament se supun investigatiilor initiate in temeiul
unei decizii a ESMA. Decizia specificd obiectul si scopul investigatiei, penalitdtile cu titlu cominatoriu previzute la articolul
37 din prezentul regulament, ciile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de
a solicita controlul judiciar al deciziei de citre Curtea de Justitie a Uniunii Europene.

(4 In timp util inainte de investigatie, ESMA informeaza autoritatea competenti din statul membru pe al cirui teritoriu
urmeazd s se desfisoare investigatia cu privire la investigatia preconizatd si la identitatea persoanelor autorizate de ESMA
pentru efectuarea investigatiilor. La solicitarea ESMA, functionarii autoritdtii competente in cauzd oferd asistentd
respectivelor persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor. Functionarii autoritdtii competente pot, de asemenea, la
cerere, sd participe la investigatie.

(5)  In cazul in care o solicitare a inregistrdrilor convorbirilor telefonice sau ale schimburilor de date prevazutd la
alineatul (1) litera (e) necesitd o autorizare din partea unei autoritdti judiciare in conformitate cu normele interne, respectiva
autorizare trebuie si fie solicitatd. O astfel de autorizare poate fi solicitatd §i ca misurd de precautie.

(6)  Atunci cand este solicitatd o autorizare astfel cum se mentioneazd la alineatul (5), autoritatea judiciard nationald
verificd dacd decizia ESMA este autenticd si dacd masurile coercitive preconizate nu sunt nici arbitrare, nici excesive, avand
in vedere obiectul investigatiilor. Atunci cind verificd proportionalitatea masurilor coercitive, autoritatea judiciard nationald
poate solicita ESMA explicatii detaliate referitoare, in special, la motivele ESMA de a suspecta cd a avut loc o incilcare
a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incdlcdri si la natura implicarii persoanei care face obiectul mdsurilor
coercitive. Cu toate acestea, autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu solicitd si
i se furnizeze informatii din dosarul ESMA. Controlul legalitdtii deciziei ESMA este numai de competenta Curtii de Justitie
a Uniunii Europene conform procedurii previzute in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 34

Inspectii la fata locului

(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate inspectiile necesare la fata
locului in incintele destinate activititilor economice ale persoanelor juridice mentionate la articolul 32 alineatul (1). in cazul
in care desfdsurarea corespunzdtoare si eficienta inspectiilor o impun, ESMA poate efectua inspectia la fata locului fard
instiintare prealabild.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA s efectueze o inspectie la fata locului pot intra in orice incinte
destinate activitatilor economice si in orice perimetru al persoanelor juridice vizate de o decizie de investigatie adoptatd de
ESMA si detin competentele previzute la articolul 33 alineatul (1). De asemenea, acestia au dreptul sd sigileze orice spatii
destinate activititii economice si orice registre sau evidente pe perioada si in mdsura necesard inspectiei.

(3)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA s3 efectueze o inspectie la fata locului isi exercitd competentele pe
baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se precizeazd obiectul si scopul inspectiei. Respectiva autorizatie indicd si
penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 37 aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun inspectiei.
In timp util inainte de inspectie, ESMA notificd inspectia autoritdtii competente a statului membru pe teritoriul cdruia
urmeazd sd se desfisoare aceasta.

(4)  Persoanele mentionate la articolul 32 alineatul (1) din prezentul regulament se supun inspectiilor la fata locului
dispuse printr-o decizie a ESMA. Decizia precizeazd obiectul si scopul inspectiei, data la care inspectia urmeazd si inceapd,
penalitdtile cu titlu cominatoriu prevdzute la articolul 37 din prezentul regulament, cdile de atac disponibile in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 si dreptul de a solicita controlul judiciar al deciziei de citre Curtea de Justitie a Uniunii
Europene. ESMA adoptd astfel de decizii dupd consultarea autorititii competente a statului membru pe teritoriul ciruia
urmeazd sd se desfisoare inspectia.

(5)  La cererea ESMA, functionarii autoritdtii competente a statului membru pe teritoriul cdruia urmeaza si se desfisoare
inspectia si alte persoane autorizate sau desemnate de respectiva autoritate competentd acordd asistentd in mod activ
functionarilor si altor persoane autorizate de ESMA. In acest scop, acestia beneficiazi de competentele prevazute la alineatul
(2). Functionarii autorititii competente a statului membru in cauzi pot, de asemenea, la cerere, sd participe la inspectiile la
fata locului.

(6)  De asemenea, ESMA poate solicita autorititilor competente si efectueze in numele sdu sarcini de investigare specifice
si inspectii la fata locului, conform dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 33 alineatul (1). In acest scop,
autorititile competente detin aceleasi competente ca si ESMA, in conformitate cu prezentul articol si cu articolul 33
alineatul (1).

(7)  Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de ESMA constatd ci o persoand se opune inspectiei dispuse in
temeiul prezentului articol, autoritatea competentd a statului membru in cauzi le acordd asistenta necesard, solicitind, dacd
este cazul, interventia politiei sau a unei autoritdti echivalente de aplicare a legii, astfel incat si le permitd efectuarea
inspectiei la fata locului.

(8)  In cazul in care inspectia la fata locului previzuti la alineatul (1) sau asistenta previzutd la alineatul (7) necesiti
o autorizare din partea unei autorititi judiciare in conformitate cu normele nationale, respectiva autorizare trebuie si fie
solicitatd. O astfel de autorizare poate fi solicitatd si ca masurd de precautie.

(9)  Atunci cand este solicitatd o autorizare astfel cum se mentioneazd la alineatul (8), autoritatea judiciard nationald
verificd dacd decizia ESMA este autenticd si dacd masurile coercitive preconizate nu sunt nici arbitrare, nici excesive, avand
in vedere obiectul inspectiei. Atunci cand verificd proportionalitatea masurilor coercitive, autoritatea judiciard nationald
poate solicita ESMA explicatii detaliate referitoare, in special, la motivele ESMA de a suspecta cd a avut loc o incilcare
a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incdlcdri si la natura implicarii persoanei care face obiectul mdsurilor
coercitive. Cu toate acestea, autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea inspectiei si nici nu solicitd si i se
furnizeze informatii din dosarul ESMA. Controlul legalititii deciziei ESMA este numai de competenta Curtii de Justitie
a Uniunii Europene conform procedurii previzute in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Sectiunea 2

Misuri de supraveghere si sanctiuni

Articolul 35
Misuri de supraveghere adoptate de ESMA

(1) In cazul in care constatd ci un furnizor de rating ESG nu si-a respectat obligatiile care ii revin in temeiul prezentului
regulament, ESMA ia una sau mai multe dintre urmdtoarele masuri de supraveghere:

(a) suspendd sau retrage autorizarea sau recunoasterea furnizorului de rating ESG;

(b) interzice temporar furnizorului de rating ESG sd publice sau s distribuie ratinguri ESG pand la incetarea incalcdrii;
(c) solicitd furnizorului de rating ESG s pund capat incalcarii;

(d) aplicd amenzi in temeiul articolului 36;

(e) emite anunturi publice.

(2)  De asemenea, ESMA poate lua una sau mai multe din masurile de supraveghere mentionate la alineatul (1) literele
(b)-(e) de la prezentul articol in raport cu orice furnizor de rating ESG care isi desfisoard activitatea in Uniune in temeiul
articolului 2 alineatul (1):

(a) fird a respecta articolul 4, sau atunci cdind ESMA a suspendat sau a retras autorizarea sau recunoagterea furnizorului de
rating ESG mentionatd la articolul respectiv;

(b) fird a respecta conditiile pentru a beneficia de orice excludere previzuti la articolul 2 alineatul (2).

(3) ESMA poate lua, de asemenea, misura de supraveghere mentionatd la alineatul (1) litera (¢) in cazul in care
o activitate de rating ESG a unui furnizor de rating ESG care isi desfdsoard activitatea in Uniune reprezintd o amenintare
gravd la adresa integritatii pietei sau a protectiei investitorilor in Uniune.

Pentru a verifica dacd o persoand isi desfisoard activitatea in Uniune in temeiul articolului 2 alineatul (1), ESMA poate
recurge la competentele care 1i sunt conferite prin articolele 32, 33 si 34 in raport cu persoana in cauzi sau cu orice terti
care i permit persoanei in cauzd sd desfisoare activitatea de rating ESG.

(4)  Mdasurile de supraveghere mentionate la alineatul (1) sunt efective, proportionale i cu efect de descurajare.

(5)  Atunci cand adoptd oricare dintre misurile de supraveghere mentionate la alineatul (1), ESMA tine seama de natura si
gravitatea incdlcdrii, avand in vedere urmatoarele criterii:

(a) durata si frecventa incilcarii;

(b) dacd incalcarea a cauzat sau facilitat infractiuni de naturd financiard sau dacd acestea din urma pot fi atribuite in alt mod
respectivei incalcdri;

(c) dacd incilcarea a fost sdvarsitd cu intentie sau din culpd;

(d) gradul de rdspundere al persoanei rispunzitoare pentru incilcare;

(e) soliditatea financiard a furnizorului de rating ESG, indicatd de cifra sa de afaceri anuald netd totald;
(f) impactul incilcdrii asupra intereselor investitorilor si asupra altor utilizatori de ratinguri ESG;

(g) importanta profiturilor obtinute si a pierderilor evitate de furnizorul de rating ESG sau a pierderilor pentru terti
rezultate din incilcare, in mdsura in care aceste profituri si pierderi pot fi determinate;

(h) misura in care furnizorul de rating ESG coopereazi cu ESMA, fird a aduce atingere necesititii de a asigura recuperarea
profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate, in urma incdlcarii, de respectivul furnizor de rating ESG;
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(i) orice incdlcdri anterioare comise de furnizorul de rating ESG;
() masurile luate ulterior incalcdrii de catre furnizorul de rating ESG pentru a impiedica repetarea acesteia.

In sensul literei (c) de la primul paragraf, se considerd ci o incdlcare a fost sivarsitd cu intentie daci ESMA descoperi
elemente obiective care demonstreazd cd o persoand a actionat in mod deliberat pentru a savarsi incalcarea respectiva.

(6)  ESMA notificd fard intdrzieri nejustificate persoanei responsabile de incilcare orice decizie de a lua o mdsuri de
supraveghere in temeiul alineatului (1). ESMA publicd orice astfel de decizie pe site-ul siu web in termen de 10 zile
lucrdtoare de la data adoptarii acesteia.

Publicarea mentionatd in primul paragraf contine toate elementele urmdtoare:
(a) o declaratie prin care se afirma dreptul furnizorului de rating ESG de a contesta decizia;

(b) daci este cazul, o declaratie din care si reiasi ci s-a introdus o cale de atac si care sd precizeze ci o astfel de cale de atac
nu are efect suspensiv;

(c) o declaratie din care si reiasd posibilitatea ESMA de a suspenda aplicarea deciziei contestate, in conformitate cu articolul
60 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7)  ESMA poate solicita, de asemenea, furnizorului de rating ESG care incalcd normele s informeze utilizatorii sdi de
rating ESG cu privire la orice masurd de supraveghere luatd de ESMA in temeiul alineatului (1).

Articolul 36

Amenzi

(1) In cazul in care constatd c un furnizor de rating ESG sau, dupi caz, reprezentantul siu legal a incilcat, cu intentie
sau din culpd, prezentul regulament, ESMA adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi. Cuantumul maxim al amenzii este
de 10 % din cifra de afaceri anuald netd totald a furnizorului de rating ESG, calculatd pe baza celor mai recente situatii
financiare disponibile aprobate de organul de conducere al furnizorului de rating ESG.

(2)  In cazul in care furnizorul de rating ESG mentionat la alineatul (1) de la prezentul articol este o intreprindere-mamai
sau o filiald a intreprinderii-mama care trebuie sd intocmeascd situatii financiare consolidate in conformitate cu Directiva
2013/34/UE, cifra de afaceri anuald netd totald relevantd este fie cifra de afaceri anuald netd totald, fie tipul de venit
corespunzdtor in conformitate cu dreptul aplicabil al Uniunii din domeniul contabilitdtii, conform celei mai recente situatii
financiare consolidate disponibile aprobate de organul de conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang.

(3)  La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (1) de la prezentul articol, ESMA tine seama de criteriile stabilite
la articolul 35 alineatul (5).

(4)  Fard a aduce atingere alineatului (3), in cazul in care furnizorul de rating ESG mentionat la alineatul (1) a obtinut, in
mod direct sau indirect, beneficii de naturd financiard de pe urma incalcarii, cuantumul amenzii trebuie sa fie cel putin egal
cu beneficiul obtinut.

(5)  In cazul in care o faptd sau o omisiune a unui furnizor de rating ESG constituie mai mult de o singurd incilcare
a prezentului regulament, se aplicd numai cuantumul cel mai ridicat al amenzii calculat in conformitate cu alineatul (2),
pentru una dintre incilcdrile respective.

Articolul 37

Penalititi cu titlu cominatoriu
(1)  ESMA aplicd, prin decizie, penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) un furnizor de rating ESG sd pund capdt unei incilcdri, in conformitate cu o decizie adoptatd in temeiul articolului 35
alineatul (1) litera (c);

(b) persoanele mentionate la articolul 32 alineatul (1):

(i) sd furnizeze informatii complete solicitate prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 32 alineatul

3)
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(i) sd se supund unei investigatii si, in special, sd prezinte evidente, date si proceduri complete sau orice alte materiale
necesare $i si completeze si sa rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei investigatii initiate prin intermediul
unei decizii adoptate in temeiul articolului 33 alineatul (3);

(ili) sd se supund unei inspectii la fata locului dispuse prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 34
alineatul (4).

(2)  Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie si fie efective si proportionale. ESMA aplicd penalitdtile cu titlu cominatoriu
pentru fiecare zi, pand cand furnizorul de rating ESG sau persoana in cauzd se conformeaza deciziei relevante mentionate la
alineatul (1).

(3)  Fard a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitdtilor cu titlu cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri
medie zilnicd din exercitiul financiar precedent sau, in cazul persoanelor fizice, de 2 % din venitul zilnic mediu din anul
calendaristic precedent. Acesta se calculeazd incepand cu data prevdzutd in decizia de aplicare a penalititilor cu titlu
cominatoriu.

(4)  Penalititile cu titlu cominatoriu pot fi aplicate pentru o perioadd de maximum sase luni de la data notificarii deciziei
ESMA mentionate la alineatul (1). La sfarsitul perioadei pentru care s-au aplicat penalititi cu titlu cominatoriu, ESMA
reexamineaza mdsura.

Articolul 38

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu

(1)  ESMA publicd toate amenzile si toate penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 36 si 37 din
prezentul regulament, cu exceptia cazurilor in care publicarea acestora ar perturba grav pietele financiare ale Uniunii sau ar
aduce un prejudiciu disproportionat partilor implicate. Informatiile astfel publicate nu contin date cu caracter personal in
sensul Regulamentului (UE) 2018/1725.

(2)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 36 si 37 au caracter administrativ.
(3)  Amenzile i penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 36 si 37 sunt executorii.

Executarea amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu este reglementatd de normele de procedurd aflate in vigoare in
statul membru sau tara tertd pe teritoriul cdreia are loc executarea amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu.

(4)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu se alocd bugetului general al Uniunii.

Sectiunea 3

Proceduri si revizuire

Articolul 39

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si aplicarea amenzilor

(1) In cazul in care constati ci existd indicii serioase privind o posibild incilcare a prezentului regulament, ESMA
numeste un agent de investigatii independent din cadrul ESMA pentru a investiga chestiunea. Agentul de investigatii nu
poate si fie sau si fi fost implicat, direct sau indirect, in supravegherea ratingurilor ESG la care se referd incilcarea si isi
indeplineste functiile independent de consiliul supraveghetorilor ESMA.

(2)  Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteazd presupusele incilcdri, tindnd seama de orice observatii
transmise de persoanele care fac obiectul investigatiei si prezintd consiliului supraveghetorilor ESMA un dosar complet
cuprinzand constatdrile sale.

(3)  Agentul de investigatii are competenta de a solicita informatii in conformitate cu articolul 32 si de a efectua
investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 33 si 34.

(4)  In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate documentele si informatiile care au fost
colectate de ESMA 1in cadrul activitdtilor sale de supraveghere.

(5)  Drepturile la aparare ale persoanelor vizate de investigatie trebuie si fie pe deplin respectate pe parcursul
investigatiilor efectuate in temeiul prezentului regulament.
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(6)  Atunci cind inainteazd consiliului supraveghetorilor ESMA dosarul cuprinzdnd constatdrile sale, agentul de
investigatii transmite o notificare persoanelor care fac obiectul investigatiei.

(7)  Pe baza dosarului cuprinzand constatdrile agentului de investigatii si, la cererea persoanelor in cauzd dupi audierea
persoanelor respective in conformitate cu articolul 40, consiliul supraveghetorilor ESMA evalueazd dacd una sau mai multe
persoane vizate de investigatie au comis incilcdrile in cauzd i, in cazul in care ajunge la concluzia cd au fost comise astfel de
incdlcdri, ia o masurd de supraveghere, astfel cum se mentioneaza la articolul 35 si aplicd o amendd in conformitate cu
articolul 36.

(8)  Agentul de investigatii nu participd la deliberdrile consiliului supraveghetorilor ESMA si nu intervine in niciun alt
mod in procesul decizional din cadrul consiliului supraveghetorilor ESMA.

(9)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 47 pentru a completa prezentul regulament prin adoptarea
unor noi norme de procedurd pentru exercitarea competentei ESMA de a aplica amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu,
inclusiv dispozitii privind dreptul la apdrare, dispozitii temporale si dispozitii privind incasarea amenzilor si a penalitatilor
cu titlu cominatoriu, si prin adoptarea de norme detaliate privind termenele de prescriptie pentru aplicarea i executarea
amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu.

(10)  ESMA sesizeazd autoritdtile nationale in cauzd in vederea urmdririi penale atunci cdnd constatd, in indeplinirea
sarcinilor care 1i revin in temeiul prezentului regulament, ci existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care
pot constitui infractiuni. ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu cominatoriu in cazul in
care o achitare sau o condamnare prealabild in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit
autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 40

Audierea persoanelor care fac obiectul investigatiilor

(1)  Tnainte de a lua orice decizie de aplicare a unei msuri de supraveghere, amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu in
temeiul articolului 35, 36 sau 37, ESMA acordd persoanelor care sunt vizate de investigatii posibilitatea de a fi ascultate cu
privire la concluziile acestora. ESMA isi fundamenteazd deciziile doar pe concluziile cu privire la care persoanele care sunt
vizate de investigatii au avut posibilitatea si formuleze observatii.

Primul paragraf nu se aplicd atunci cind este necesard adoptarea de actiuni urgente in temeiul articolului 35 pentru
a preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente sistemului financiar. Intr-o asemenea situatie, ESMA poate adopta
o decizie provizorie §i acordd persoanelor in cauzd posibilitatea de a fi audiate cat mai curdnd posibil dupd adoptarea
deciziei.

(2)  Drepturile la aparare ale persoanelor care sunt vizate de investigatii sunt pe deplin respectate pe durata investigatiilor.
Acestea au drept de acces la dosarul ESMA, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la un dosar nu se extinde i la informatii confidentiale sau documente interne de lucru ale ESMA.

Articolul 41

Controlul exercitat de Curtea de Justitie a Uniunii Europene

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competenta de fond in ceea ce priveste controlul deciziilor prin care ESMA
a aplicat o amendd sau o penalitate cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie poate anula, sau reduce sau majora cuantumul
amenzii sau al penalititii cu titlu cominatoriu aplicate.

3848 ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j



JO L, 12.12.2024 RO

Sectiunea 4

Taxe si delegarea sarcinilor

Articolul 42

Taxe de supraveghere

(1)  ESMA percepe taxe proportionale de la furnizorii de rating ESG in conformitate cu actul delegat adoptat in temeiul
alineatului (2). Taxele respective trebuie si acopere integral cheltuielile ESMA necesare supravegherii furnizorilor de rating
ESG, precum si rambursarea oricdror costuri pe care le-ar putea suporta autoritdtile competente in indeplinirea sarcinilor in
temeiul prezentului regulament si in special ca urmare a delegdrii unor sarcini in conformitate cu articolul 43.

(2)  Cuantumul unei taxe individuale trebuie si fie proportional cu cifra de afaceri netd anuald a furnizorului de rating
ESG in cauzd.

Pand la 2 ianuarie 2026, Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 47 pentru a completa prezentul
regulament precizand tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si justificarea fiecireia, modalitatea
de platd a acestora si, dupd caz, modul in care ESMA ramburseazd autoritdtilor competente toate costurile pe care acestea
le-ar fi putut suporta in indeplinirea sarcinilor in temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a delegdrii sarcinilor
mentionate la articolul 43. Actele delegate respective stabilesc taxe proportionale si adecvate in raport cu dimensiunea
furnizorilor de rating ESG si cu gradul lor de supraveghere, in special atunci cand acestia sunt clasificati ca furnizori mici de
rating ESG.

CAPITOLUL 5

Cooperarea dintre ESMA si autoritdtile competente

Articolul 43

Delegarea sarcinilor ESMA citre autorititile competente

(1)  Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzitoare a unei sarcini de supraveghere, ESMA poate delega
urmdtoarele sarcini de supraveghere autoritdtii competente a unui stat membru in conformitate cu ghidurile emise de ESMA
in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010:

(a) competenta de a solicita informatii in conformitate cu articolul 32 din prezentul regulament;

(b) competenta de a efectua investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 33 si 34 din prezentul
regulament.

(2)  Inainte de delegarea unei sarcini in conformitate cu alineatul (1), ESMA consulti autoritatea competenti relevanta in
legdturd cu:

(a) intinderea sarcinii care urmeazd si fie delegat3;
(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii; si
(c) transmiterea informatiilor necesare de citre ESMA si cdtre aceasta.

(3)  ESMA ramburseazd autoritdtii competente relevante costurile suportate de aceasta ca urmare a indeplinirii sarcinilor
delegate. Cheltuielile care trebuie rambursate cuprind toate costurile fixe si costurile variabile legate de executarea sarcinilor
delegate sau de asistenta acordatd ESMA de autoritatea competentd.

(4)  ESMA revizuieste, la intervale corespunzdtoare, delegarea de sarcini efectuatd in conformitate cu alineatul (1). ESMA
poate revoca o delegare in orice moment.

(5)  Delegarea sarcinilor nu afecteazd responsabilitatea ESMA si nu limiteazd capacitatea acesteia de a efectua si de
a supraveghea activitatea delegatd. ESMA nu deleagd responsabilititi de supraveghere, inclusiv decizii de autorizare, evaludri
finale si decizii privind actiunile ulterioare referitoare la incdlcari.
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Articolul 44

Schimbul de informatii

ESMA si autoritdtile competente isi transmit reciproc fird intarziere informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile
care le revin in temeiul prezentului regulament sau al responsabilitdtii si mandatelor lor de supraveghere respective.

Articolul 45

Notificari si cereri de suspendare din partea autorititilor competente

(1) In cazul in care o autoritate competentd a unui stat membru constati ci pe teritoriul siu sau pe teritoriul unui alt stat
membru au fost comise acte de incilcare a prezentului regulament de un furnizor de rating ESG, aceasta informeazd ESMA
in acest sens. In cazul in care o autoritate competentd considerd ci acest lucru este adecvat in scopuri de investigare,
respectiva autoritate competentd poate sugera ESMA ca aceasta sd evalueze necesitatea de a face uz de competentele
previzute la articolul 32 in legdturd cu furnizorul de rating ESG implicat in aceste acte.

(2)  ESMA actioneazd in consecintd. ESMA comunicd autoritdtii competente care a informat-o rezultatele interventiei sale
si, in masura posibilului, eventualele elemente importante aparute intre timp.

(3) O autoritate competentd care notifici ESMA dintr-un stat membru care considerd cd un furnizor de rating ESG care
este inscris in registrul mentionat la articolul 14 si ale carui ratinguri ESG sunt utilizate pe teritoriul statului membru
respectiv a incilcat prezentul regulament intr-un mod care afecteazd in mod semnificativ protectia investitorilor sau
stabilitatea sistemului financiar din statul membru respectiv poate solicita ESMA si suspende furnizarea ratingurilor ESG de
catre furnizorul de rating ESG in cauzd. Autoritatea competentd care notifici ESMA trebuie sd prezinte acesteia din urma
toate motivele care stau la baza solicitdrii sale.

(4) In cazul in care considerd cd solicitarea mentionatd la alineatul (3) nu este justificatd, ESMA informeazd in scris
autoritatea competentd care a notificat-o, precizand motivele avizului siu. In cazul in care considerd cd solicitarea este
justificatd, ESMA ia mdsurile corespunzitoare pentru solutionarea problemei si informeaza in scris autoritatea competenta
care a notificat-o.

Articolul 46

Secretul profesional

(1)  Obligatia de pdstrare a secretului profesional se aplicdi ESMA, autoritdtilor competente si tuturor persoanelor care
lucreazd sau care au lucrat pentru ESMA, pentru autoritdtile competente sau pentru oricare alte persoane cirora ESMA le-a
delegat sarcini, inclusiv auditorilor si expertilor mandatati de ESMA. Informatiile care fac obiectul obligatiei de pastrare
a secretului profesional nu pot fi comunicate niciunei alte persoane sau autoritdti decat in temeiul dreptului Uniunii sau al
dreptului intern.

(2)  Toate informatiile schimbate in temeiul prezentului regulament intre ESMA, autoritatile competente, EBA, EIOPA si
Comitetul european pentru risc sistemic instituit prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (*') care privesc conditiile comerciale sau operationale sau alte aspecte economice sau personale sunt considerate
confidentiale, cu exceptia situatiilor in care:

(a) ESMA sau autoritatea competenta sau o altd autoritate ori un alt organism in cauzd precizeazd la momentul comunicarii
cd astfel de informatii pot fi divulgate;

(b) divulgarea unor astfel de informatii este necesard in cadrul procedurilor judiciare;

(¢) informatiile divulgate sunt utilizate intr-un rezumat sau intr-o formd agregatd, in care participantii individuali la pietele
financiare nu pot fi identificati.

(*)  Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea
macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic (JO
L 331, 15.12.2010, p. 1).
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TITLUL IV
ACTE DELEGATE $I ACTE DE PUNERE iN APLICARE

Articolul 47

Exercitarea si revocarea delegirii si obiectii cu privire la actele delegate
(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile previzute la prezentul articol.

(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 10 alineatul (3), la articolul 39 alineatul (9) si la
articolul 42 alineatul (2) se conferd Comisiei pentru o perioadd de cinci ani de la 1 ianuarie 2025. Comisia elaboreazd un
raport privind delegarea de competente cu cel putin noud luni inainte de incheierea perioadei de cinci ani. Delegarea de
competente se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul European sau Consiliul
se opune prelungirii respective cu cel putin trei luni nainte de incheierea fiecirei perioade.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 10 alineatul (3), la articolul 39 alineatul (9) si la articolul 42
alineatul (2) poate fi revocatd in orice moment de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capit
delegdrii de competente specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte din ziua care urmeazd datei publicarii
acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consultd expertii desemnati de fiecare stat membru in conformitate cu
principiile previzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare.

(5)  De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 10 alineatul (3), al articolului 39 alineatul (9) sau al articolului 42
alineatul (2) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectii in
termen de trei luni de la notificarea acestuia citre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirarii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectii. Respectivul termen
se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.

(7)  In cazul in care, la expirarea termenului prevdzut la alineatul (6), nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au
formulat obiectii la actul delegat, acesta se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si intrd in vigoare la data previzutd
in cuprinsul sdu. Actul delegat poate fi publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si poate intra in vigoare inainte de
expirarea termenului respectiv, in cazul in care atat Parlamentul European, cat si Consiliul au informat Comisia cu privire la
intentia lor de a nu formula obiectii.

(8)  In cazul in care fie Parlamentul European, fie Consiliul formuleaza obiectii la un act delegat in termenul mentionat la
alineatul (1), acesta nu intrd in vigoare. In conformitate cu articolul 296 din TFUE, institutia care formuleazd obiectii isi
expune motivele care au stat la baza acestora.

Articolul 48

Procedura comitetului

(1)  Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobiliare instituit prin Decizia 2001/528/CE
a Comisiei (*?). Comitetul respectiv reprezintd un comitet in sensul Regulamentului (UE) nr. 1822011 al Parlamentului
European si al Consiliului (¥).

(2)  In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplicd articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

(*  Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului European pentru valori mobiliare (JO L 191,
13.7.2001, p. 45).

(¥)  Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si
principiilor generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitdrii competentelor de executare de citre
Comisie (JO L 55, 28.2.2011, p. 13).
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Articolul 49
Modificarea Regulamentului (UE) 2019/2088

La articolul 13 din Regulamentul (UE) 2019/2088 se adaugd urmatorul alineat:

,(3)  Dacd un participant la piata financiard sau un consilier financiar emite si divulgd tertilor un rating ESG, in sensul
definitiei de la articolul 3 punctul 1 din Regulamentul (UE) 2024/3005 al Parlamentului European si al Consiliului (*) in
cadrul comunicdrilor sale publicitare, acesta publicd pe site-ul siu web aceleasi informatii ca cele previzute la punctul 1 din
anexa Il la regulamentul respectiv si include in toate comunicdrile publicitare mentionate un link cdtre informatiile
publicate pe site-urile web respective.

AES elaboreazd, prin intermediul Comitetului comun, proiecte de standarde tehnice de reglementare care detaliazd
informatiile mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, tinind seama de informatiile deja comunicate in
conformitate cu articolul 10 din prezentul regulament.

AES transmit Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate la al doilea paragraf.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

(*)  Regulamentul (UE) 2024/3005 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2024 privind
transparenta si integritatea activitdtilor de rating de mediu, social si de guvernanti (ESG) si de modificare
a Regulamentelor (UE) 2019/2088 si (UE) 2023/2859 (JO L, 2024/3005, 12.12.2024, ELL http:|/data.europa.euelif
reg/2024/3005/0j).”

Articolul 50
Modificarea Regulamentului (UE) 2023/2859

In partea A a anexei la Regulamentul (UE) 2023/2859, se adaugd urmatoarea rubrica:

,20. Regulamentul (UE) 2024/3005 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2024 privind
transparenta si integritatea activititilor de rating de mediu, social si de guvernantd (ESG) si de modificare
a Regulamentelor (UE) 2019/2088 si (UE) 2023/2859 (JO L, 2024/3005, 12.12.2024, ELL http://data.curopa.eu/eli/
reg/2024/3005/0j).”

TITLUL V
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 51

Dispozitii tranzitorii

(1)  Furnizorii de rating ESG care isi desfdsurau activitatea in Uniune la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament
notificd ESMA pand la 2 august 2026 dacd doresc sd isi continue activitatea in Uniune si sd solicite autorizarea sau
recunoasterea in conformitate cu procedurile previzute in titlul II. In acest caz, acestia solicitd autorizarea sau recunoasterea
in termen de patru luni de la 2 iulie 2026. Dacd aceastd cerere nu este adresatd ESMA 1in termenul respectiv de patru luni,
acestia isi inceteazd activitatea.

(2)  Dupd notificarea ESMA in temeiul alineatului (1), furnizorul de rating ESG este mentionat temporar in registrul
mentionat la articolul 14 si ii este permis, pand la aprobarea sau refuzarea cererii sale, sd isi continue activitatea in Uniune,
si poate aproba un rating ESG furnizat de un furnizor de rating ESG stabilit in afara Uniunii si care apartine aceluiasi grup in
temeiul articolului 11.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, furnizorii de rating ESG clasificati ca furnizori mici de rating
ESG in sensul articolului 5 alineatul (1) din prezentul regulament care isi desfisurau activitatea in Uniune la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament notifici ESMA in conformitate cu articolul 5 pand la 2 noiembrie 2026 daci doresc sa isi
continue activitatea in Uniune. In absenta acestei notificiri pan la data respectivi, acestia isi inceteaza activititile.
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Articolul 52
Reexaminarea
Comisia evalueazd aplicarea prezentului regulament pand la 2 ianuarie 2029.

Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport privind principalele constatiri ale evaludrii. La

efectuarea evaludrii, Comisia tine seama de evolutiile pietei si de dovezile relevante de care dispune. Raportul respectiv
evalueazd in special urmitoarele elemente:

@)

(f)

G)

impactul prezentului regulament asupra tranzitiei citre o economie durabild, asupra decalajului de investitii necesare
pentru realizarea obiectivelor Uniunii in materie de climd, astfel cum sunt previzute in Regulamentul (UE) 20211119,
precum si asupra redirectiondrii fluxurilor de capital privat citre investitii durabile;

impactul prezentului regulament asupra structurii pietei, inclusiv evolutia numarului §i a diversititii furnizorilor de
rating ESG;

mdsura in care domeniul de aplicare al prezentului regulament este adecvat pentru atingerea obiectivelor sale in
conformitate cu articolul 1, inclusiv precizarea dacd furnizorii de produse de date privind factorii de mediu, sociali si in
materie de drepturile omului, precum si factorii de guvernantd ar trebui inclusi in domeniul de aplicare al prezentului
regulament;

caracterul adecvat al cerintelor pentru ca furnizorii de rating ESG stabiliti in afara Uniunii sa isi desfisoare activitatea in
Uniune;

functionarea pietei furnizorilor de rating ESG din Uniune, inclusiv eventualele conflicte de interese, si supravegherea ei
de citre ESMA;

mdsura in care prezentul regulament, inclusiv principiul neinterventiei mentionat la articolul 28, a contribuit la
imbundtdtirea calitatii si a fiabilitatii ratingurilor ESG si au redus utilizarea ratingurilor ESG inseldtoare.

In cazul in care Comisia considerd oportun, raportul este insotit de o propunere legislativi de modificare

a dispozitiilor relevante ale prezentului regulament.

Articolul 53

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 2 iulie 2026.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele membre.

Adoptat la Strasbourg, 27 noiembrie 2024.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
R. METSOLA BOKA J.
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ANEXA 1

INFORMATIILE CARE TREBUIE SA FIE FURNIZATE iN CEREREA DE AUTORIZARE

O cerere de autorizare trebuie sd contind toate informatiile urmitoare:

(a) denumirea completd a solicitantului, adresa sediului sdu social din Uniune, site-ul web al solicitantului si, dacd este
disponibil, identificatorul entitatii juridice (legal entity identifier — LEI) al solicitantului;

(b) numele si datele de contact ale persoanei de contact din partea solicitantului;
(c) statutul juridic al solicitantului;

(d) structura actionariatului solicitantului;

(

e) identitatea entitdtilor din cadrul structurii actionariatului solicitantului care vor furniza ratinguri ESG sau oricare dintre
activitatile care figureaza la articolul 16 alineatul (1);

(f) identitatea membrilor personalului de conducere de nivel superior al solicitantului si nivelul lor de calificare, de
experientd si de formare;

(¢) numdrul analistilor de rating, al angajatilor si al altor persoane care lucreazd pentru solicitant si sunt implicate direct in
activitdtile de rating ESG si nivelul lor de experientd si de formare;

(h) acoperirea de piatd preconizatd a ratingurilor ESG;

(i) o descriere a procedurilor si metodologiilor utilizate pentru emiterea si revizuirea ratingurilor ESG puse in aplicare de
solicitant, precizarea dacd solicitantul preconizeazd ci va utiliza informatiile publicate in temeiul Regulamentului (UE)
2019/2088 si al Directivei 2013/34/UE si dacd solicitantul preconizeazd cd va utiliza metodologii bazate pe dovezi
stiintifice si tine seama de tintele si obiectivele Acordului de la Paris sau ale oricdror alte acorduri internationale
relevante;

(j) politicile sau procedurile puse in aplicare de solicitant pentru a identifica, a gestiona si a publica informatii cu privire la
orice conflict de interese, astfel cum se mentioneazd la articolul 15 din prezentul regulament;

(k) dupd caz, documentele si informatiile referitoare la eventuale acorduri existente sau planificate de externalizare
a activitatilor acoperite de prezentul regulament;

()  dupd caz, informatii cu privire la alte activitati, inclusiv aprobarea preconizatd, desfasurate de solicitant sau pe care
solicitantul intentioneazd sd le desfisoare;

(m) dupd caz, informatii cu privire la mdsurile specifice puse in aplicare de solicitant, astfel cum se mentioneazd la articolul
16 alineatele (2) si (3) din prezentul regulament;

(n) dupid caz, informatii privind activitdtile anterioare de rating ESG.
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ANEXA 11

CERINTE ORGANIZATORICE

1. Informatii privind pastrarea evidentelor

Furnizorii de rating ESG pistreazd evidenta tuturor elementelor urmatoare:

(@)

Ex

(i)

pentru fiecare rating ESG, daci este cazul:

(i) identitatea analistilor de rating care participi la stabilirea ratingului ESG, identitatea persoanelor care au aprobat
ratingul ESG, informatii privind existenta sau absenta unei solicitdri de acordare a ratingului ESG si data la care
a fost acordat ratingul ESG;

(i) identitatea persoanelor responsabile cu elaborarea metodologiei bazate pe norme si identitatea persoanelor care
au aprobat metodologia de rating;

evidentele contabile ale onorariilor primite de la elementele cirora li se acorda ratingul sau emitentilor elementelor
cdrora li se acordd ratingul, de la orice tert legat de aceasta sau de la orice utilizator al ratingurilor ESG;

evidentele contabile pentru fiecare utilizator al ratingurilor ESG;

evidentele care documenteazd procedurile stabilite si metodologiile de rating utilizate de furnizorul de rating ESG
pentru a determina ratingurile ESG;

evidentele interne si comunicdrile si dosarele externe, inclusiv informatiile i documentele de lucru care nu sunt
publice, utilizate pentru a sta la baza oricirei decizii de rating ESG luate;

evidente ale procedurilor si misurilor aplicate de furnizorul de rating ESG pentru a se conforma dispozitiilor din
prezentul regulament;

metodologia folositd pentru stabilirea unui rating ESG;
modificirile procedurilor si metodologiilor standard sau abaterile de la acestea;

toate documentele referitoare la orice plangere, inclusiv cele depuse de un reclamant.

2. Externalizarea

In cazul in care furnizorii de rating ESG externalizeaza citre un furnizor de servicii functii sau orice servicii sau activitati
relevante in furnizarea unui rating ESG, furnizorul de rating ESG se asigurd cd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(@)

furnizorul de servicii are competenta, capacitatea si toate autorizatiile cerute de lege pentru a indeplini in mod
responsabil si profesionist functiile, serviciile sau activitatile care ii sunt externalizate;

furnizorul de rating ESG ia misuri corespunzitoare in cazul in care furnizorul de servicii pare cd nu si-ar indeplini
sarcinile externalizate in mod eficace si in conformitate cu dreptul si cu cerintele de reglementare aplicabile;

furnizorul de rating ESG dispune in continuare de cunostintele de specialitate necesare pentru a supraveghea intr-un
mod eficace functiile externalizate si pentru a gestiona riscurile aferente externalizarii;

furnizorul de servicii ii comunici furnizorului de rating ESG orice evolutie care ar putea avea un impact semnificativ
asupra capacitdtii sale de a indeplini sarcinile externalizate in mod eficace si in conformitate cu dreptul si cu cerintele
de reglementare aplicabile;

furnizorul de rating ESG poate denunta acordurile de externalizare, daci este necesar;

furnizorul de rating ESG ia mdsuri rezonabile, inclusiv planuri de urgentd, pentru a evita riscuri operationale
nejustificate legate de participarea furnizorului de servicii la procesul de stabilire a ratingului ESG.
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ANEXA 1II

OBLIGATII DE PUBLICARE

1. Informatii minime destinate publicului
In conformitate cu articolul 23 din prezentul regulament, furnizorii de rating ESG publici, cel putin pe site-ul lor web si
prin intermediul punctului unic de acces european (ESAP), urmdtoarele:

(a) o imagine de ansamblu a metodologiilor de rating utilizate si a modificarilor aduse acestora, inclusiv dacd analiza
este retrospectivd sau prospectivd si orizontul de timp acoperit;

(b) clasificarea pe sectoare de activitate utilizatd;

(c) o imagine de ansamblu a surselor de date, inclusiv dacd datele provin din declaratiile privind durabilitatea solicitate
in temeiul Directivei 2013/34/UE sau din informatiile divulgate in temeiul Regulamentului (UE) 2019/2088 si dacd
sursele sunt publice sau nu, precum si o imagine de ansamblu a proceselor de date, estimarea datelor de intrare in
caz de indisponibilitate si frecventa cu care se actualizeazd datele;

(d) structura actionariatului furnizorului de rating ESG;
(e) informatii din care si reiasd dacd i in ce mod metodologiile de rating se bazeazd pe dovezi stiintifice;

(f) informatii privind obiectivul clar definit al ratingului ESG si care precizeazd dacd ratingul evalueazd riscurile,
impactul sau ambele, in conformitate cu principiul dublei semnificatii, sau orice alte dimensiuni, iar in cazul dublei
semnificatii, proportia riscului si pragul de semnificatie al impactului;

(g0 domeniul de aplicare al ratingului ESG, si anume dacd acoperd un factor individual E, S sau G, sau dacd este un
rating agregat care agregd factorii E, S si G, sau dacd acoperd aspecte specifice, cum ar fi riscurile de tranzitie;

(h) in cazul unui rating ESG agregat, ponderarea celor trei categorii generale de factori ESG (de exemplu, 33 % pentru
factorul E, 33 % pentru factorul S, 33 % pentru factorul G) si explicarea metodei de ponderare, inclusiv ponderea
pentru fiecare categorie individuald E, S si G;

(i) in cadrul factorilor E, S si G, specificarea temelor acoperite de ratingul ESG si dacd acestea corespund subiectelor din
standardele de raportare privind durabilitatea elaborate in temeiul articolului 29b din Directiva 2013/34/UE;

() informatii din care si reiasd dacd ratingul este exprimat in valori absolute sau relative;

(k) dupd caz, trimiterea la utilizarea inteligentei artificiale in procesul de colectare a datelor sau de rating, inclusiv
informatii cu privire la limitdrile si riscurile actuale ale utilizdrii inteligentei artificiale;

() informatii generale privind criteriile utilizate pentru stabilirea taxelor percepute clientilor, specificind diferitele
elemente luate in considerare, si informatii generale privind modelul de faceri sau de plat3;

(m) orice limitare a surselor de date si metodologiilor utilizate pentru elaborarea ratingurilor ESG;
(n) principalele riscuri de conflicte de interese si masurile luate pentru atenuarea lor;

(0) dacd un rating ESG al unui element ciruia i se acordd ratingul acoperd factorul E, informatii din care si reiasd dacd
ratingul respectiv ia in considerare tintele si obiectivele Acordului de la Paris sau oricare alte acorduri internationale
relevante;

(p) dacd un rating ESG al unui element cdruia i se acordd ratingul acopera factorii S si G, informatii din care sa reiasd
dacd ratingul respectiv ia in considerare orice acorduri internationale relevante;

(q) orice limitare a informatiilor disponibile furnizorilor de rating ESG.
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2. Informatii suplimentare de furnizat utilizatorilor de ratinguri ESG si elementelor cérora li se acordd ratingul care intrd in
domeniul de aplicare al Directivei 2013/34/UE

In conformitate cu articolul 24 si pe langa informatiile minime destinate publicului mentionate la punctul 1 din prezenta
anexd, furnizorii de rating ESG pun urmdtoarele informatii la dispozitia utilizatorilor de ratinguri ESG, a elementelor
cdrora li se acorda ratingul si a emitentilor elementului caruia i se acorda ratingul, dupa caz, care fac obiectul unui astfel
de rating:

(@)

(b)

(©)

o prezentare mai detaliatd a metodologiilor de rating utilizate (si a modificarilor aduse acestora), inclusiv:

(i) dupd caz, dovezi stiintifice si ipoteze pe care se bazeazd evaludrile; dacd analiza este retrospectivd sau
prospectivd;

(i) indicatorii-cheie de performantd relevanti pentru fiecare factor de mediu, social si de guvernanta si metoda de
ponderare;

(iii) in cazul unui rating ESG agregat, rezultatul evaludrii pentru fiecare categorie de factori E, S si G, prezentat
intr-un mod care si asigure comparabilitatea categoriilor de factori E, S si G;

(iv) eventualele deficiente ale metodologiilor si mdsurile luate pentru remedierea acestor deficiente;
(v) politicile pentru revizuirea metodologiilor;

(vi) dacd un rating ESG a fost imbundtitit sau retrogradat, ca urmare a unor modificdri semnificative ale
metodologiilor de rating, a modelelor, a ipotezelor principale de rating sau a surselor de date (inclusiv
estimdrile), motivele modificarilor respective si implicatiile lor asupra ratingului respectiv;

(vii) data ultimei revizuiri a metodologiilor;

(viii) dacd ratingul ESG vizeaza factorul E, dacd si in ce masurd ratingul ESG este corelat cu procentul de aliniere la
taxonomie in temeiul Regulamentului (UE) 2020/852 sau de aliniere la alte acorduri internationale, impreund
cu o explicatie a oricdror abateri semnificative de la acesta;

o prezentare mai detaliatd a proceselor de date, inclusiv:

(i) o explicatie mai detaliatd privind sursele de date utilizate, inclusiv dacd sunt publice sau nu, daci fac obiectul
unei misiuni de asigurare si dacd provin din standardele de raportare privind durabilitatea elaborate in temeiul
articolelor 19a si 29b din Directiva 2013/34/UE privind activititile economice durabile si prezentarea de
informatii in temeiul Regulamentului (UE) 2020/852 si al Regulamentului (UE) 2019/2088, inclusiv daci si in ce
mod sunt utilizate informatiile privind planurile de tranzitie ale intreprinderilor derivate din astfel de standarde
de raportare privind durabilitatea;

(ii) dacd este cazul, utilizarea estimarii si a mediei sectorului de activitate si explicarea metodologiei de bazd;

(iii) politicile de actualizare a datelor si de revizuire a datelor istorice, precum si data ultimelor actualiziri ale datelor;
(iv) controalele calitdtii datelor, frecventa lor si procesul de remediere in cazul in care apar probleme;

(v) dacid este cazul, orice mdsuri luate pentru a aborda limitirile surselor de date;

dupa caz, informatii privind colaborarea cu elementele cdrora li se acordd ratingul si cu emitentii elementelor cirora
li se acordd ratingul, inclusiv dacd si cu ce frecventd au fost realizate verificdri sau inspectii la fata locului de citre
furnizorul de rating ESG;

dacd un furnizor de rating ESG emite un rating nesolicitat, o declaratie vizibild clar in ratingul ESG, continand
informatii privind masura in care elementul caruia i se acordd ratingul sau tertul legat de acesta a fost informat ci i se
va acorda ratingul, dacd a participat sau nu la procesul de rating si dacd furnizorul de rating ESG a avut acces la
documentele de gestiune sau la documente interne relevante ale elementului cdruia i se acordd ratingul sau ale unei
parti terte legate de acesta;

dupi caz, o explicatie a oricirei metodologii bazate pe inteligenta artificiald utilizate in procesul de colectare a datelor
sau de rating;
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(f) in cazul unor noi informatii majore privind un element cdruia i se acordd un rating care sunt susceptibile sd afecteze
rezultatul unui rating ESG, furnizorii de rating ESG explicd modul in care au luat in considerare informatiile
respective si dacd au modificat ratingul ESG corespunzator;

Dupi caz, informatiile mentionate la punctul 2 din prezenta anexd sunt specifice fiecdrui rating ESG distribuit.
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