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PROSPECT PRIVIND OFERTA DE VÂNZARE DE NOMINATIVE, DEMATERIALIZATE, 

NEGARANTATE, NECONVERTIBILE 

DENOMINATE ÎN LEI, SCADENTE ÎN 2029 CU O VALOARE DE LA 15.000.000 LEI, CU 

A DOBÂNZII 10% SEMESTRIAL ADMITEREA LA A TUTUROR 

PE SISTEMUL MULTILATERAL DE OPERAT DE BURSA DE VALORI 

Perioada de derulare a ofertei 1l2024- {&. Ft ·2024 

Aprobat de Autoritatea de Supraveghere (,,ASF") prin decizia nr. l ( 55din 2~, 1, • 10L ¼ · 

INTERMEDIAR: 

SSIF Tradeville S.A. 

Trade ille 
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PROSPECTUL DE CU ÎNAINTE DE A SUBSCRIE! 

APROBAREA PROSPECTULUI NU ARE VALOARE DE NICI NU O DE 
APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI 
RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA DE ÎNCHEIAT. PRIN ACCEPTAREA OFERTEI 
PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE NUMAI REGULARITATEA 
PROSPECTULUI ÎN LEGII ALE NORMELOR ADOPTATE ÎN APLICAREA ACESTEIA. 

INVESTITORI 

Acest document ("Prospectul") a fost aprobat ca prospect prin Decizia nr. din data de ~• I l · )Q2,~ 
de Supraveghere ("ASF"), care este autoritatea din România potrivit Art. 31 din 

Regulamentul {UE) 2017/1129 al Parlamentului European al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care 
trebuie publicat în cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la 
pe o cu ulterioare ("Regulamentul privind Prospectul") emise în 
aplicarea acestuia, conform Legii nr. 24/2017 privind de instrumente financiare de 

cu ulterioare ("Legea privind Regulamentului ASF nr. 5/2018 
privind de instrumente financiare de republicat, cu 
ulterioare, precum în conformitate cu prevederile Regulamentului delegat (UE) 2019/979 de completare a 
Regulamentului {UE) 2017 /1129 al Parlamentului European al Consiliului în ceea ce standardele tehnice 
de reglementare referitoare la financiare din rezumatul prospectului, publicarea clasificarea 
prospectelor, cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect portalul 
pentru de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei a Regulamentului delegat 
(UE) 2016/301 al Comisiei, ale Regulamentului delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UE) 
2017/1129 al Parlamentului European al Consiliului în ceea ce formatul, verificarea 
aprobarea prospectului care trebuie publicat în cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori 
mobiliare la pe o de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, 
Regulamentului (UE) 2024/2809 al Parlamentului European al Consiliului din 23 octombrie 2024 de modificare 
a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 {UE) nr. 600/2014 pentru a face publice de capital 
din Uniune mai atractive pentru întreprinderi a facilita accesul la capital al întreprinderilor mici mijlocii 
alte legi regulamente aplicabile din România. Prezentul Prospect nu a fost aprobat sau validat de nicio autoritate, 

sau din nicio sau cu ASF în România. 

~•/, 

Prospectul va fi pus la publicului în conformitate cu legea 6,~~~'··-' ., 

Acest Prospect o (,.Oferta") de NOROFERT S.A., o societate P.~<:i:c,fun1 în 

conformitate cu legi_le di~ Ro~ânia: cu sedi~I social_situat_în Sector l,_ str: Lt. ~v. ~rbanif:>:tr~s 7u nr. 10, 
parter, camera 1 2, 1nregIstrata la Oficiul Registrului de pe langa Tnbur\.~I nr. 
J40/4222/2000, (EUID): ROONRC. J40/4222/2000, cod unic de înregistrare 12972762; în contii{Jare 
,,Emitentul") cu privire la subscrierea unui de la 150.000 de nomina~_!efrieiÎzate, 

negarantate neconvertibile, având o valoare de 100 LEI fiecare (,,Oferta'Î, precum 
admiterea la pe Sistemul Multilateral de operat de BVB. ASF nu va 
asuma nicio cu privire la soliditatea a sau cu privire la calitatea sau 
solvabilitatea Emitentului. Oferta este unei emisiuni de nominative, dematerializate, 

negarantate neconvertibile, de Adunarea a 
Emitentului nr. 1 din data de 29.04.2024 prin decizia consiliului de al Emitentului (.,Consiliul de 

nr. 53 din data de 04.10.2024 si nr. 56 din data de 04.11.2024. 

Ulterior închiderii Ofertei, Emitentul va solicita admiterea tuturor la pe SMT al Bursei 
de Valori Se vor fi având simbolul „NRF29". 

Intermediarul în mod exclusiv pentru Emitent nimeni altcineva în cu Oferta. Intermediarul nu 
va considera nicio (destinatar sau nu al acestui Prospect) drept clientul în cu Oferta nu 
va fi responsabil de nicio cu Emitentului, de a oferi ce le este 
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acestuia sau de a oferi cu privire la sau orice sau aranjament la care se face referire în 
acest Prospect. Cu a în în care sunt aplicabile, ce ar putea fi impuse 
Intermediarului în virtutea Legii 24/2017, Regulamentului S/2018 sau alte prevederi din legea sau 
în virtutea alt regim de reglementare în orice unde excluderea potrivit acelui regim 
de reglementare este sau nu poate fi în executare, Intermediarul sau persoanele afiliate acestuia 
nu nicio responsabilitate pentru acestui Prospect (cu acceptate conform 
prezentului Prospect), inclusiv cu privire la corectitudinea, caracterul complet verificarea acestuia, sau pentru orice 

sau care se a fi de acesta, sau pe seama acestuia, în cu Emitentul, 
sau Oferta. Intermediarul fiecare dintre persoanele afiliate acestuia nu recunosc nicio 

sau de alt fel, în cel mai extins mod permis de lege (cu mai sus) pe care ar 
putea o altfel în cu Prospectul sau orice asemenea Nicio sau 
sau nu este de Intermediar sau oricare dintre persoanele afiliate acestuia în ce 
corectitudinea, caracterul complet, verificarea sau caracterul suficient al din acest Prospect nimic din 
acest Prospect nu va constitui temeiul unei promisiuni sau în acest sens, fie cu privire la trecut sau la viitor. 

Acest Prospect nu constituie nici nu este parte a unei oferte sau de a vinde sau de a emite sau orice 
solicitare de de orice valori mobiliare cu valorilor mobiliare la care face referire sau orice 

sau de a vinde sau de a emite sau orice propunere sau de a asemenea valori mobiliare 
de orice în orice în care o asemenea sau propunere ar fi 

investitorilor 

nu au fost nu vor fi înregistrate potrivit Legii privind Valorile Mobiliare. nu pot fi oferite 
sau vândute în Statele Unite ale Americii, altfel decât în temeiul unei scutiri de la, sau în cadrul unei care 
nu face obiectul de înregistrare din Legea privind Valorile Mobiliare din orice reglementare privind 
valorile mobiliare al stat al Statelor Unite ale Americii. Nicio nu a fost pentru a permite o 

având drept obiect în conformitate cu privind valorile mobiliare din orice 
(alta decât România), inclusiv, dar a se limita la, Australia, Canada sau Japonia. Acest Prospect nu 

constituie o sau propunere de de a orice orice persoan • 
în care o asemenea sau propunere ar fi .::,<'J. r-· r '..-,~_\ 

<o .,,_,. "f. 
nu au fost nici nu vor fi înregistrate în conformitate cu legile privind valorile rt,'oqilia~:din Aust~~ ia, 

{ ,,7). -~· ._;or 'n 
Canada sau Japonia. Cu anumite nu pot fi oferite sau vândute în orice sa~ au 
pe seama sau în beneficiul persoane rezidente sau având Australiei, Jap iei. 

nu au fost recomandate de nicio comisie sau din Statele Unite_a1e Amer.icii au o 
autoritate de reglementare. În plus, sus nu au confirmat 

conform al acestui Prospect. Orice în sens contrar o în Statele Unite ale Americii. 

Distribuirea acestui Prospect oferta vânzarea de în anumite poate fi de lege. 
Nicio nu a fost nu va fi de Emitent sau de Intermediar pentru a permite o 

a în conformitate cu legile privind valorile mobiliare din alte Exceptând în România, 
nicio nu a fost nu va fi pentru a permite sau distribuirea acestui Prospect (sau a 

alt material de sau comunicat cu caracter publicitar) în orice unde este 
întreprinderea unei în acest sens sau unde este de lege o asemenea Prin urmare, nici 
acest Prospect niciun comunicat cu caracter publicitar niciun alt material de nu poate fi distribuit sau 
publicat în orice decât în care ar duce la conformarea cu orice legi sau regulamente 
aplicabile, Persoanele în posesia acest Prospect trebuie se informeze cu privire la respecte aceste 

Orice nerespectare a acestor poate avea drept rezultat legilor aplicabile în aceste 

investitorilor din Regatul Unit 

Acest Prospect orice alt material referitor la descrise în prezentul document sunt distribuite în Regatul 
Unit numai sunt destinate numai persoanelor care sunt investitori (,,investitori în sensul 
articolului 2(e) din Regulamentul privind Prospectul care, de asemenea: (i) au în chestiuni 
legate de care sub articolului 19 alineatul (5) din Financial Services and Markets Act 2000 
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(Financial Promotion) Order 200S, cu ulterioare (,.Ordinul"); sau (ii) care sub articolului 
49 alineatul (2) literele (a)-(d) din Ordin; sau (iii) le poate fi comunicat în mod legal în alt mod (toate aceste 
persoane fiind denumite „persoane relevante"). sunt disponibile în Regatul Unit numai 
pentru persoanele relevante, orice sau acord de sau de în alt mod a 

va fi încheiat numai cu persoanele relevante. Acest Prospect sunt nu 
trebuie distribuite, publicate sau reproduse (integral sau sau divulgate de destinatari orice 

din Regatul Unit. Orice din Regatul Unit care nu este o nu ar trebui 
sau se bazeze pe acest Prospect sau pe oricare parte din lui. 

investitorilor din România 

Acest Prospect poate fi distribuit public pot fi oferite spre vânzare sau în România 
în conformitate cu Legea 24/2017 privind de instrumente financiare de cu 

ulterioare, Regulamentul ASF 5/2018 privind de instrumente financiare 
de cu ulterioare, Regulamentul privind Prospectul cu Regulamentul 

Delegat 2019/980. în presupune anumite riscuri. A se vedea referitoare la „Factori 
de Risc" pentru o prezentare cu privire la anumite riscuri factori care ar trebui în vedere înainte de orice 

în 

Retragerea subscrierilor 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile, cu prin art. 23 alin. (2) din Regulamentul privind 
Prospectul. În acest caz, Investitorii care au acceptat deja sau subscrie înaintea 

suplimentului au dreptul acceptul, în termen de trei Zile de la publicarea 
suplimentului, cu ca noul factor semnificativ, eroarea sau inexactitatea care au dus la 
publicarea suplimentului fi sau fi fost înaintea încheierii perioadei de valabilitate a ofertei 
sau a valorilor mobiliare, oricare dintre aceste evenimente are loc primul. Data corespunzitoare 
dreptului de retragere este în supliment. poate fi de emit;6â~r~f~rt-:nt:'':, 
Retragerea subscrierii se prin intermediul Formularului de Retragere a Acceptului de Sub .cfiere, transmis • , 
conform procedurilor descrise în acest Prospect, astfel încât notificare fie nu mai•lârzi~·ae·cea d;. •. \ 
a treia Zi data la care a fost publicat suplimentul de prospect (sau orice ' ,I 

în suplimentul la prospect). Retragerea acceptului subscrierii prin orice alte rilijloace sau care -
este sau expirarea acestei perioade nu va constitui o retragere . :,_,-1/ 

---=---· 
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IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT 

Acest document un prospect elaborat conform Regulamentului privind Prospectul. 

Prospectul a fost publicat este pus la publicului la sediul Emitentului, pe pagina web a Emitentului la 
https://norofert.ro/investitori/ pe pagina web a Bursei de Valori pe https://bvb.ro/ precum pe pagina 
de internet a Intermediarului: https://www.tradeville.ro. Copii ale acestuia vor putea fi furnizate de Societate 

pe suport hârtie, la cerere în mod gratuit, în cadrul programului normal de lucru, la sediul situat la adresa Str. Lt. 
Av. Petrescu, Nr.20, Parter, camera 1 si 2, Sector 1, România. Investitorii sunt 
acceseze aceste înainte de a lua o decizie de a investi. Alte care se pe pagina de internet 
a Emitentului, pe orice de internet la care se face referire în acest Prospect sau pe orice de internet la 
care se face trimitere sau de pe pagina de internet a Emitentului nu sunt încorporate prin 
la acestea în prezentul Prospect (cu cazulul în care prezentul Prospect prevede în mod expres contrariul) 
orice decizie de a subscrie sau de a nu ar trebui se bazeze pe aceste 

din acest Prospect sunt exacte numai la data pe prima a acestui Prospect, respectiv 
la data prezentului Prospect de ASF. Este posibil ca ulterior acestei date fi intervenit în 
activitatea a Emitentului. 

financiare auditor 

Auditorul Emitentului este CONTEXPERT AUDIT&ADVISORY S.R.L. desemnat prin AGOA din 29 aprtl.i~-1024 drept 
auditor financiar extern. /:::. 

CONTEXPERT AUDIT&ADVISORY S.R.L. are sediul situat în Strada Gara 2, Equilibriu~ 1, 
etaj 5, Sector 2, România, este la Registrul cu nr. J40/11325/2018, a.vând c;odul 
unic de înregistrare 39720244, în Registrul Public Electronic al Auditorilor Financiari si al Firmeloef de 
Audit cu nr. AF200, prin Dl. Pascu Mircea, Coordonator Departament Audit Administrator, în_r,egltrat 
în Registrul Public al Auditorilor Financiari cu nr. AF 4727/26.06.2014. •· 

cu cazului În care este indicat altfel, financiare din acest Prospect, referitoare la Emitent, au 
fost extrase din financiare individuale auditate întocmite în conformitate cu Ordinul Ministrului 
Publice nr. 1802/2014 cu ulterioare (,,Ordinul 1802/2014" sau "RAS"), la data de pentru 
financiare încheiate la 31 decembrie 2022 31 decembrie 2023 Financiare Anuale Individuale"), precum 

din financiare interimare individuale neaudiate nerevizuite ale Emitentului la data pentru perioada 
de luni la 30 iunie 2024 Financiare Individuale Interimare Neaudiate Nerevizuite") 
(denumite în mod colectiv Financiare"). CONTEXPERT AUDIT&ADVISORY S.R.L. nu a revizuit prezentul 
Prospect nici modalitatea de prezentare a extraselor din financiare auditate. 

Anul financiar al Emitentului se încheie la 31 decembrie, iar trimiterile la orice an din acest Prospect sunt trimiteri la 
perioada de 12 luni la data de 31 decembrie a acelui an. Moneda de prezentare a Emitentului 
este RON. În Financiare sunt prezentate în RON, nu este indicat altfel. 

non-RAS alte 

Acest Prospect poate referiri la indicatori financiari care nu sunt sau de Ordinul 
1802/2014 alternative de precum EBITDA. EBITDA profitul sau pierderea 

înainte de a cheltuielile înregistrate cu deprecierea, amortizarea pentru 

deprecierea activelor. 

cu privire la indicatori sunt utilizate uneori de investitori pentru a evalua 
de o societate capacitatea acesteia de a utiliza veniturile sale pentru rambursarea 

datoriilor, cheltuielilor de capital satisfacerea legate de capitalul circulant. De cele mai multe 
ori, pot exista diferite pentru calculul acestor indicatori criteriile pe care se pot varia 
de la societate la societate. indicatori nu de sine o pentru a compara 
performanta Emitentului cu cea a altor nu ar trebui În calcul într-un mod izolat sau drept substitut 
pentru privind profitul sau orice unitate de sau indicator al 
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financiare, sau ca o pentru numerarul rezultat din de exploatare, în sensul de utilizare drept 
indicator al Emitentului. Mai mult decât atât, aceste elemente pot fi, în unele cazuri, neaudiate prin 
urmare, investitorii nu ar trebui se baze pe ele. 

Prezentarea monedei 

Cu cazului în care se altfel, toate trimiterile din acest document anume „RON", ,,Leu românesc", 
Leu (singularl sau ,,Lei" (plural) trimiteri la moneda in in România. Toate trimiterile 
la curo, .,euro" ,,LUR" sau,,€" trimiteri la moneda la începutul celei de a treia etape 
a Un1un11 l:conomice Monetare Europene, în conformitate cu Tratatul privind Europene, cu 

ulterioare. Toate trimiterile la „dolari americani" sau „US$", ,,dolari" trimiteri la moneda 
în în Statele Unite ale Americii. 

Nu vreo cu privire la faptul vreo într-o în prezentul Prospect ar 
f1 putut sau nu fie în oricare dintre celelalte monede prezentate în prezentul Prospect, la orice curs de 
schimb. limitate pentru Leul românesc în afara României. Disponibilitatea a Leului românesc 
poate duce la volatilitatea cursurilor de schimb. 

I a belul ce cursul de schimb de la perioadei de cursul de schimb cel mai ridicat, cel 
mai mediu, pentru perioadele datele indicate, al Leului românesc de EUR dolarul american, în 

fiecare caz conform cursului de schimb publicat de Banca a României pentru perioadele relevante 
pe pagina de web www.bnr.ro. 
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privind cursul de schimb valutar 

Perioada Euro 

Maxim 

2021 .................................................................................... 4,949S 

2022 ................................................................................... 4,9492 

2023 ·············" ................... . 
Ianuarie 2024 .................... .. 

Februarie 2024 ................... . 

Martie 2024 ......................... . 

Aprilie 2024 ........................ . 

Mai 2024 ............................ . 

Iunie 2024 .......................... . 

lulfe 2024 ........................... . 

August 2.024 ....................... . 

Septembrie 2024 ............... . 

Octombrie 2024 ................ . 

Surso: Banco o Romdnfei 

4,9783 

4,9770 

4,9773 

4,9741 

4.9765 

4,9767 

4,9772 

4,9773 

4,9773 

4,9760 

4,9771 

Minim 

4,869) 

4,8215 

4,8858 

4,9715 

4,9686 

4,9665 

4,9678 

4,9744 

4,9752 

4,9655 

4,9753 

4,9711 

4,9720 

Perioada Dolarul american 

Maxim Minim 

2021 .................................................................................... 4,4127 3,9468 

2022 .................................................................................... 5,1794 4,3131 

2023 ....................................... 4,7430 4,3915 

Ianuarie 2024 ........................ 4,6007 4,5351 

Februa,rie 2024 ...................... 4,6505 4,5697 

Martie 2024 ........................... 4,6085 4.5397 

Aprilie 2024 ........................... 4,6818 4,5729 

Mai 2024 ..................... , .......... 4,6500 4,5755 

Iunie 2024 .............................. 4,6576 4,5668 

lulie 2024 ............................... 4,6462 4,5404 

August 2024 ........................... 4,614S 4,4S32 

Septembrie 2024 ................... 4,51S6 4,44S1 

Octombrie 2024 .................... 4,6113 4 4857 

•sursa: Banco a Românie, 
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La 
Mediu perioadei 

4,9204 4,948] 

4,9312 4,9474 

4,9465 4,9746 

4,9748 4,9759 

4,9748 4,9690 

4,9709 4,9695 

4,9730 4.9!",9 

4,9758 4,9767 

4,9766 4,9771 

4,9729 4,9752 

4,976V7f~Sl7~ 
4,9743 4,9/56 \ 

4,9748 4,9745 ..,1 

La 
Mediu perioadei 

4,1604 4,3707 

4,6885 4.6346 

4,5743 4,'1958 

4,5640 4,5%? 

4,6097 4,5823 

4,5735 4,6078 

4,6340 4,6361 

4,6001 4,5898 

4,6235 4,6489 

4,5854 4,5956 

4,5199 4,4906 

4,4780 4,4451 

4,5615 4.5 75, I 



Rotunjiri 

/\numite care apar în prezentul Prospect, inclusiv de au fost 
rotunJtte. În ca urmare a rotunjirilor, este posibil ca totalurile prezentate în acest Prospect varieze 

întrucâtva de suma a respectivelor numere. Procentele reflectate în tabele au fost rotunjite prin 
urmare, este posibil ca adunarea acestora nu la un rezultat de 100%. Calculele, alte procentaje 
pot fi diferite de calculele efective din cauza rotunjirii financiare, statistice sau 
care la baza acestora. 

economice, privind industria 

cu privire la macroeconomice, de pe alte date din industrie referitoare la 
activitatea Emitentului cuprinse în prezentul Prospect, au fost extrase din surse oficiale din din industrie, 
date compilate de profesionale provenind din alte surse externe din 
Lm1tentului privind Sursele acestor date statistici includ independente din industrie, 
studii de sondaje interne, rapoarte alte disponibile publicului. Aceste pot 
suferi nu pot fi verificate cu certitudine din cauza privind disponibilitatea 
certitudinea brute a altor incertitudini inerente studiu statistic. 

Cu toate Emitentul de la în acest document este 

respective nu au fost verificate în mod independent nici Emitentul, nici Intermediarul, nu fac nicio 
nici nu corectitudinea sau caracterul complet al respective, astfel cum este 

în acest Prospect. Emitentul din acest Prospect provenite de la au fost 
reproduse cu în în care are poate evalua acest aspect din datele publicate de 
aceste nu au fost omise fapte care ar determina ca reproduse fie incorecte sau 
în eroare. 

/\colo unde din surse externe este în acest Prospect, sursa acesteia a,fost 
\ 

Comunicarea actelor de executarea civile 

Lmitentul este în conformitate cu se supune legilor din România. Membrii Consiliului de ai 
Lmitentului sunt în România, iar la care se face referire în prezentul Prospect sunt organizate 
conform legilor din România, Statele Unite ale Americii Brazilia. Toate sau o parte din activele 
respectivelor persoane sunt situate în România. 

Legea permite introducerea unei în unei competente din România în vederea 
unei definitive in personam de o dintr-un stat membru al UE, 

relevante stabilite în Hegulamentul CE nr. 1215/2012 privind 
executarea în materie sunt îndeplinite. Cu toate acestea, posibilitatea ca alte 
conditii fie aplicabile cu privire la probleme particulare impuse de sau de 

Norme similare referitoare la executarea de 
se în state non-membre UE care sunt parte la 

de la Lugano din 2007 referitoare la executarea în materie 

de altor state membre din afara UE care nu sunt parte la de la Lugano 

din 2007 sunt supuse unor diferite astfel punerea în aplicare a acestor ar putea fi mai Sub 
rcwrva interne speciale (inclusiv ratificate) care 

executarea cu privire la anumite aspecte, legea permite introducerea unei în 
fata unei competente din Homânia pentru unei in personam de o 

a unui stat din afara U[, sunt îndeplinite relevante în ceea ce 

stabilite în temeiul Codului de român. în plus, executarea 
în chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau alte ramuri ale dreptului public sunt 

supuse speciale este posibil fie îndeplinirea anumitor suplimentare. 

glosar 
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termeni în acest document, inclusiv termenii cu termen, tehnici de <1ltil 
sunt în acest Prospect. 

care nu au fost incluse în acest document 

Nicio nu a fost dea vreo informatie sau vreo cu celor care ~unt 

continute in acest document au fost date asemenea J~emcned declar.it11. ac1~sl<'il nu 
trebuie considerate ca fiind autorizate de Emitent, Intermediar sau oricare dintre acestora. în nIcIun fc~I 

de nici transmiterea acestui document nici vreo vânzare pe acesta nu vor însemna 
implicit nu a existat nicio modificare în activitatea Emitentului la data acestui document sau din 
acest document este la orice moment ulterior datei acestuia. 

referitoare la anticipative 

Acest document anumite prognoze, previziuni anticipative - care sunt referitoare la 
evenimente viitoare nu la evenimente trecute (în general al termenului în legilor aphcc1bilP 
valorilor mobiliare) - cu privire la rezultatele Emitentului ~1 al 
anumitor scopuri obiective ale Emitentului în ce aceste aspecte. Anumite incluzând acelea care 
privesc: planurile de a financiare a Emitentului, nivelurile de perspectivele 

pentru crearea de plus valoare în viitor care rezulte din noile de la nivelul Emitentului, perspectivele 
Emitentului, incluzând de sau de alt tip), planurile de a explora viitqarc de 

privind impactul anumitor asupra Emitentului, asupra viito~_jor 
cheltuieli de capital, asupra asupra gradului de îndatorare asupra Emitentului de a i, 

stabilitatea sunt în mod natural anticipative. 

Aceste anticipative presupun riscuri, incertitudini, cunoscute sau necunostute. multe dintre acestea fii d 
independente de controlul Emitentului toate fiind întemeiate pe ipotezele curente cu privire la viitor. 

anticipative sunt uneori identificate prin folosirea expresiilor anticipative, cum ar fi „crede", ,,se 
,,poate", ,,va fi", ,,ar putea", ,,ar trebui", ,,se ,,se ,,se 

„se ,,se prezice", ,,presupune", sau „se sau formele negative ale 
acestor expresii, alte ale acestora sau expresii similare. Aceste anticipative ,nelud aspecte care nu 

fapte istorice. Acestea apar în mai multe locuri din acest document includ privind 
Emitentului cu privire la, printre altele, rezultatele fînanc1Jra, 

lichiditatea, planurile, dezvoltarea, strategiile politica de dividende ale Emitentului ale industriei în care 
activitatea. în mod particular, cuprinse în intitulate „l?ezumat", .,Faci ori dC' R1s(" ~, 

„Descrierea Emitentului" cu privire la strategia Emitentului evenimentele sau perspectivele viitoare reprC'11nta 

anticipative. 
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PARTEA 1 

REZUMAT 

/\cest rezumat toate necesare a fi inclus într-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare 
pentru acest tip de emitent. Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la Prospect. Orice decizie de a subscrie 
Obl Oferite ar trebui se bazeze pe o examinare a Prospectului ca întreg. Rezumatele sunt întocmite 
din de prezentare cunoscute drept „Elemente". Aceste Elemente sunt numerotate În A-D. ar 

putea fi necesar ca un Element fie inclus în rezumat din cauza tipului de valori mobiliare a tipului de emitent, este 
posibil nu se furniza relevante privind acel Element. În acest caz, o descriere a Elementului 
este în rezumat cu „nu este aplicabil". 

A - Introducere 

Element 
/\ est rc2umat trebuie fie citit ca introducere la Prospect. 
Orice decizie de a subscrie trebuie se bazeze pe o examinare a întregului Prospect de investitor. 
Date fiind caracteristicile ca valori mobiliare, o în indiferent de emitent, 
riscul pierderii capitalului investit (în tot sau în parte) în falimentului sau respectiv a 
unei din capitalul investit în unei a înainte de maturitate pe fondul unor 

negative a din cauze interne sau externe Emitentului. În cazul în care se 
o În unei privind cuprinse în Prospect, se poate ca investitorul reclamant, 

în conformitate cu dreptul intern, suporte cheltuielile de traducere a Prospectului înaintea începerii 
procedurii judiciare. 

revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar 
atunci când acesta este inexact sau contradictoriu în raport cu celelalte ale prezentului Prospect, sau 
atunci când acesta nu în raport cu celelalte ale prezentului Prospect, pentru a 
ajuta investitorii în astfel de valori mobiliare. 

A.l. Oferite sunt nominative, dematerializat'e-,, 
Denumirea valorilor mobiliare negarantate neconvertibile. 
numârul de La data admiterii la pe Bursa de Valori 
identificare a valorilor mobiliare Oferite vor fi înregistrate cu ISIN ROY1EB2A0268 
(ISIN) sub simbolul „NRF29". 
A.2. 

Identitatea datele de contact ale 
emitentului, inclusiv identificatorul 

juridice (,,LEI") 

Emitentul este NOROFERT S.A., o societate pe în 
conformitate cu legile din România, cu sediul social situat în Sector 
1, str. Lt. Av. Petrescu nr. 20, parter, camera 1 2, la 
Oficiul Registrului de pe Tribunalul sub nr. 

J40/4222/2000, (EUID): ROONRC. J40/4222/2000, cod unic de înregistrare 
12972762; 

A.3. 

Codul LEI al Emitentului este: 254900JJHUFETMCL0552. 
Website-ul Emitentului este htti;is:/jnorofert.ro . ---- ---------+-------------'='"'-------------------i 
Ofertantul este entitate cu emitentul, respectiv NOROFERT S.A., o 

Identitatea datele de contact ale 
ofertantului, inclusiv identificatorul 

juridice (,,LEI") sau ale 
persoane, care admiterea la 
tranzaqionare pe o 

A.4 

Identitatea datele de contact ale 
! competente care 

societate pe în conformitate cu legile din România, cu sediul 
social situat în Sector 1, str. Lt. Av. Petrescu nr. 20, parter, 
camera 1 2, la Oficiul Registrului de pe 
Tribunalul sub nr. J40/4222/2000, (EUID): ROONRC. 
J40/4222/2000, cod unic de înregistrare 12972762; 
Codul LEI al Ofertantului este: 254900JJHUFETMCL0S52. 
Website-ul Ofertantului este https://norofert.ro. 
Persoana care admiterea la a pe SMT 
operat de BVB este entitate cu ofertantul. 

Autoritatea de Supraveghere Financiara: cu sediul in Splaiul nr. 
15, sector 5, cod 050092, România, 
Fax: 021.659.60.51 
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prospectul sunt diferite, ale Telefon: 021.659.64.36 
competente care a 

aprobat documentul de înregistrare 
sau documentul de înregistrare 
universal. 

A.5. 
Data Prospectului .2024 

B - Emitent 

Element Cine este emitentul valorilor mobiliare? 
B.1. Norofert S.A., o societate pe în conformitute 
Sediul social forma sa cu legile din România, cu sediul social situat în Sector 1, ~tr. Lt. /\v. 
codul LEI, dreptul în temeiul Petrescu nr. 20, parter, camera 1 2, la Oficiul Rcg1strulu1 

activitatea în de pe Tribunalul sub nr. J40/4222/2000, (LUID): 
care a fost constituit ROONRC. J40/4222/2000, cod unic de înregistrare 12972762; 

Codul LEI al Emitentului este: 254900JJHUFETMCL0552 
B.2. Conform Actului Constitutiv, Emitentul are ca obiect pr· . • -• "c activitate 

sale principale cu ridicata al produselor chimice (cod CAEN 4 ~~----·,~ ,...¾ 
B.3. La data prezentului Prospect, nu un {ffi jori~~oci/ ii. 

majoritari, inclusiv i OQ,)~ : emitentul este sau 
"d. . 

controlat, direct sau indirect de .s"'. 

~
!':" 

cine /)\, . 
B.4. Consiliul de al Emitentului este format din membri: 
Identitatea administratorilor Vlad Andrei Popescu - al Consiliului de Alex 
principali Cristescu - Membru al Consiliului de Marius Alexe - Membru 

al Consiliului de Conducerea a Emitentului este 
din: Vlad Andrei Popescu - Director General, Mircea Fulga - Director 

Executiv, Andrei Sandu - Director Dezvoltare, Marius Cristea - Director 
Financiar. 

B.5. CONTEXPERT AUDIT & ADVISORY S.fU. arc sediul situat în Strada Gdr,i 
Identitatea auditorilor statutari 2, Equilibrium 1, etaj 5, Sector 2, 

România, este la Registrul cu nr. J40/11325/2018, 
având codul unic de înregistrare 39720244, în Registrul Public 
Electronic al Auditorilor Financiari si al Firmelor de Audit cu nr. A~200, 

prin Dl. Pascu Mircea, Coordonator Departament Audit 
Administrator, înregistrat în Registrul Public al Auditorilor Financiari cu nr. M 
4727 /26.06.2014. -

Care sunt financiare referitoare la Emitent? 
B.6. financiare selectate 

a profitului sau a pierderii 
a profitului pierderii pentru financiar încheiat la 31 decembrie 2023, astfel 

cum a fost din Financiare Anuale: 

Pentru financiar încheiat la data de 
---

RON 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

Total venituri din exploatare 41.964.518 /2.819.ll39 
--- - -

Total cheltuieli din exploatare 39.776 503 59.256 485 - -------
Rezultat din activitatea de exploatare 2.188.015 13.562.9::,4 

Rezultat financiar (3.814.227) (2.538.130) 
----

Rezultat net al perioadei (1.626.212) 9 396 397 
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S1.,rsa Financiare Anuale Auditate 

a profitului pierderii pentru perioada de luni la 30 iunie 

2024 comparativ cu a profitului pierderii pentru perioada 
de luni la 30 iunie 2023 

___ P_e_n_tru perioada de 6 luni la data de 
RON 

I otal venituri din exploatare 

I otal cheltuieli din exploatare 

Rezultat din activitatea de exploatare 
Rc•1u tat f1nanc1ar 

Rezultat net al perioadei 

30 iunie 2024 30 iunie 2023 
(neauditat, nerevizuit) (neauditat, nerevizuit) ,_ ___ ___,_ ___ _._ __ _ 

22,915.946 22.657.620 --------
20.458.385 17.476.588 

2.457.561 5.181.032 ---------
(1.542.653) (2.204.039) 

765.105 2.469.682 
Su, 50 • Financiare Interimare Neauditate ~1 Nerev1zu1te. 

a financiare 

a financiare pentru financiar încheiat la 31 decembrie 2023, astfel cum a fost 
din Financiare Anuale: 

RON 

I Total active 

Total capitaluri proprii 

Total datorii 

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

62.613.386 69.440.787 

21.883.095 

40.730.291 

Sur,.i Ftnoncio,e /\nuale Auditate APROBAT Jl 
'::)"' . 

Situa\ia a financiare la 30 iunie 2024 nereviz • 
comparativ cu a financiare la 31 decembrie 2023: 

RON 

Iota! active 

r otal capitaluri proprii 

I o tal datorii 

I a fluxurilor de trezorerie 

RON 

1 luxur dl' numerar din activitatea de exploatare 

f-luxuri de numerar net utilizat în de 
invcsti\ii 

f·tux de numerar net generat din de 

30 iunie 2024 
(neauditat, nerevizuit) 

78.474.520 

22.641.200 

55.833.320 

31 decembrie 2023 

62.613.386 

21.883.095 

40.730.291 

Pentru financiar încheiat la data de 
---- ------

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

3.134.477 (426.933) 

(2.808.312) (10.841.559) 

(1.481. 740) 10.695.570 
_______________________________ _J 
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r--------------------------------------------1 
a numerarului 

echivalentelor de numerar 

Numerar echivalente de numerar la 1 ianuarie 

Numerar echivalente de nu merar la 31 
decembrie 

Surso: Financiare 

8.7. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului? 

(1.155.575) (572.923) 

1.542.816 2.115.738 

387.242 1.542 .816 

• Riscul ca de al produselor vândute de companie oscileze în încât 

nerentabile contractele existente; 

• Riscul de lichiditate, asociat de active imobilizate sau financiare de transformare a acestora în 
active lichide; ;,i~GHE-REr~ 

• Riscul ca Emitentul suporte o pierdere ca urmare a neîndeplinirii oblig ~r co~ctJ'~ de 

un client, care în principal din comerciale sau din posibila neîndeplinire d~ c,19ru1 

unor instrumente financiare; V' ~O{Q •} 

• Riscul drastice rapide ale meteorologice care pot creeze 1 ~oe~ ~te, 1 
afectând inputurilor agricole create; 0-Ln-v . I 

• Riscul de reglementare. Modificarea în în care poate genera efecte adverse I 
semnificative asupra Emitentului; 
• Riscul de schimb valutar. Posibilitatea de a înregistra pierderi din contractele comerciale ~au I 
din alte raporturi economice, din cauza cursului de schimb al valutei în perioada dintre încheierea 

contractului acestuia; 

• Riscul ca Emitentul onora de la 

• Riscul costurilor de 

• Riscul de 

• Riscul de depreciere a stocurilor; 

• Riscul asociat cu politice sociale din regiune; 

• Riscul asociat posibilelor reduceri ale din 

• Riscul determinat de ciclul agricol; 

• Riscul asociat planului de dezvoltare; 

• Riscul asociat în recrutarea personalului calificat în cercetarea multipl,u.irea 

~m-ic_r_o_o_rg_a_n_is_m_e_io_r_. ------------------------------------1 
c - Valori mobiliare J 

Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare? I 

C.1 Tipul lor, clasa codul ISIN 

C.2 Moneda lor, valoarea 

a acestora, de valori 

mobiliare emise valorilor 

mobiliare 

Oferite sunt nominative, dcmc1tcricllizatc. I 
negarantate, nesubordonate neconvertibile. 

Codul ISIN pentru ROY1EB2A0268 

Moneda emisiunii: RON 

Valoarea 100 RON 

de valori mobiliare emise: cel mult 150.000, având o valoare 
de cel mult 15.000.000 RON 

valorilor mobiliare: Plata valorii nominale se Vil efectua de r m1tPnt 
la Data (în cazul în cel re Data nu este o Li pl,lta 
va fi efectuata în Ziua imediat Date, s<1u IJ o 

ca Data Anticipc1te, iar dobânda se V<l pl;it la 
fiecare de a Cuponului. 

sunt integral (nu 
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( 

la Emitentului, începând cu al doilea an al duratei de al 
caz în care Emitentul va pentru fiecare 

la data de un de "clean" de 
101% în cazul în care are loc primul an, respectiv 100,5% 

cel de-al doilea an. 

C.3 Drepturile aferente valorilor • 

mobiliare Plata valorii nominale se va efectua de Emitent la Data (în cazul care 
Data nu este o Zi plata va fi în Ziua 
imediat Datei sau la o ca Data 

Anticipate, iar dobânda se va semestrial la fiecare de 
a Cuponului. 

C.4 Rangul relativ al valorilor 

mobiliare in structura capitalului 

emitentului în caz de 
Inclus1v 

C.5 l:ventuale impuse 

asupra l1bere1 a 
valorilor mobiliare 

---·-

• de 

de se pot întruni în generale pentru a lua 
cu privire la interesele lor. Adunarea de este 

(printre altele), desemneze un reprezentant al de 
unul sau mai cu drept de a-i reprezenta pe 

în Emitentului a vor putea participa 
la Generale ale Emitentului. 

• 

formulate împotriva Emitentului având ca obiect plata valorii 
nominale a dobânzii în cu sunt guvernate de termenul 
general de de Codul Civil, respectiv 3 (trei • e la data 

d 
_ _ 

1
_ .. ..._v,;,R•VE~ 

sca enta corespunzatoare p acestora. """ -~. 

constituie directe, 
negarantate ale Emitentului, vor reprezen 

_. (d 

rang (pari passu) între acestea (su 
imperative cu aplicabilitate în virtutea legii ro Y'. e) de t?ate 

prezente sau viitoare, negarantate ne 
Emitentului. 

Oferite vor fi liber transferabile în conformitate cu legile 
aplicabile. Anumite de transfer pot fi 

aplicabile în de Investitorului. 

Unde vor fi valorile mobiliare? 

-----
C.6 Se valorile mobiliare 

fac sau vor face obiectul unei cereri 

de admitere la pe o 

sau de 
într-un MTF, precum 

identitatea tuturor pe 

care valorile mobiliare sunt sau 

fie 

Bursa de Valori SA. a emis un acord de principiu pentru Admiterea 
la a pe Sistemul Multilateral de 
al BVB. 

În urma Ofertei, Societatea solicite Bursei de Valori 

acordul final pentru admiterea la a pe 

Sistemul Multilateral de operat de Bursa de Valori 

1 __ _ 

. vreo valorilor mobiliare? - NU. 

C. 7 Care sunt prjncipa/ele riscuri specfiice valorilor mob_il_ia_re_._;, ___ _ 

o serie de factori semnificativi pentru evaluarea riscurilor asociate printre care: 

• Posibilitatea ca nu constituie o pentru investitorii; 

• Riscul ca nu fi admise la 

• Riscul ca nu fi în mod activ; 

[ • Riscul ca valoarea de a sufere 
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• Riscul ca fie suspendate de la 

• Riscul legislative sau de interpretare a unor prevederi legale; 

• de produc efecte cu privire la de care nu 
au participat nu au votat, precum pentru cei care au votat contrar votului exprimat de majoritatea 

• Riscul privind ca urmare a ratelor de practicate în 

• Riscul privind schimburile valutare restrictive privind schimbul valutar; 

• Riscul ca redudi randamentul real al de principal dobânzi; 

• Riscul legat de plata principalului a dobânzilor; 

• Riscul ca valoarea de a sufere o în in • "' c 
emitent, riscul pierderii capitalului investit (în tot sau ln parte) în falimentului sau insolv 
respectiv a unei din capitalul investit în unei a înainte de mat ~ate ~~dul 9i\ 
unor negative a din cauze interne sau externe Emitentului ~-J _ ,;::. 

D- Oferta admiterea la V- ~O<lj • 

______ ________ __ 'if~t 
Care sunt calendarul pentru a investi în valoare '.1.r;~ • 

D.1. 
Clauze generale Emitentul spre vânzare un de cel mult 150.000 de Obl 

nominative, dematerializate, neconvertibile, cu dP 

S ani, cu o valoare de 100 LEI o valoare nomina 5 
de la 15.000.000 LEI. 

D.2. 

Perioada de 
Perioada de este de 10 Zile Drept urmare, Subscrierile pot 
fi efectuate începând cu ziua imediat 

Prospectului. Emitentul are dreptul de a extinde Perioada de decide 
închiderea a Ofertei în cazul în care aceasta este în 
totalitate sau modifica alte date referitoare la în fiecare caz in 

conformitate cu 

de 
vor fi oferite la valoarea de 100 LEI fiecare. 

Rata dobânzii 
Rata Dobânzii va fi o de 10%/an pe durata de a 

de succes 
Subscrierea a cel 50.000 de având o valoare nominala 

de 5.000.000 LEI. 
dobânzii/cuponului 

Cupoanele vor fi semestrial 
Subscrierea 
Se pot subscrie minimum 10 (zece) maximum 150.000 de 

Ulterior închiderii cu succes a Ofertei aferente 

Detalii privind admiterea la Ofertei, Emitentul demareze procedurile necesare pentru 
admiterea la a pe Sistemul Multilateral de 

al Bursei de Valori 
03.------------ Investitorii pot subscrie prin intermediu! rradeville S.A., cu sfid1ul în Bucu~~ul 

Distribuirea Ofertei Sectorul 3, Calea Vitan, nr. 6A, tronson B, bloc B, et. 3, la Oficiul 
Registrului sub nr. J40/5868/1996, CUI 8694021, LUID 

ROONRC.J40/5868/1996, precum prin orice Participant Eligibil. 
1----------------+-----

A vând în vedere Oferta exclusiv in nu va exista o diluarP D.4. 
Cuantumul diluarea ca urmare a Ofertei. 
rezultate în urma Ofertei -
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D.5 Cheltuielile totale ale Emitentului în cu Oferta sunt estimate la suma 
Estimarea costului total al emisiunii de aprox. 450.000 LEI. Investitorilor nu li se vor percepe, de Intermediar 

al ofertei, inclusiv costurile (sau de Participantul Eligibil), comisioane de intermediere pentru 
estimate percepute de la investitor subscrierile în cadrul Ofertei. Investitorii trebuie ia în considerare 
de emitent sau ofertant eventualele comisioane de transfer bancar aplicabile durata transferului 

bancar. 
Cine este persoana care admiterea la ?-Admiterea la va fi de 
emitent. 

f De ce a fost elaborat acest prospect? ______ _ _______________ _ 

I D.6. j Fondurile nete rezultate în urma emisiunii plata 
Ut1l12area cuantumul estimat al comisioanelor, onorariilor a altor cheltuieli cu privire la emisiunea 
veniturilor vor fi folosite în principal pentru: i) în sisteme de 

a fermei din Zimnicea de Emitent, ii) 
înmatriculate în Statele Unite ale Americii, parte din 

grupul Emitentului (angaJarea de personal, cheltuieli de marketing 
unei linii de ambalare automata pentru bidoane de 2,5 galoane; iii) 

curente iv) rambursarea scadente in anul 2025, 
' la BVB sub simbolul "NRF25", cu 

profilului datoriilor Emitentului. 

l 
Pnn vânzarea în conformitate cu Oferta, presupunând toate 

sunt subscrise in cadrul Ofertei, Emitentul ar putea încasa, în 
total, o valoare de cel mult 15.000.000 lei o valoare 

I 
urma scaderil cheltuielilor Emitentului în cu ~a. de c.~~~i{ 
14.550.000 lei. Emitentul va suporta diverse cheltu '1 S~\ 
emisiunea incluzând, printre altele onoM-l6&J:l~ntp) 

[- ___ ___ onorariul Intermediarului i cheltuieli de listat A i/ 
D.7. oferta face Nu niciun angajament ferm de subscriere din partea "'euoui investitor 

9D ,tf,.\#' / 
obiectul unui acord privind un în cadrul Ofertei. 
angaJament ferm de subscriere, 
prec1zand vreo parte 

0.8. Interese având un impact La data acestui Prospect, Emitentul nu are de nIcIun 
inclusiv conflict de interese care fie relevant în cadrul Ofertei. 

interes, 

___ _._1 Ofertantul este Emit_e_n_tu_l_. _________________ _ 

asupra Ofertei 

0.9 Cine este ofertantul? 
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PARTEA 2 
FACTORI DE RISC 

Orice în riscuri. fnainte de a investi în rnvest1tori trebuie sa 
analizeze cu factorii de risc în Emitentu/ul domeniului in 
cadrul acesta precum toate celelalte în acest Prospect inclusiv în 

Financiare auditate ale Norofert S.A. Financiare individuale intenmare neauditate ale Norofert 
S.A. investitori ar trebui în vedere riscurile cu privire la Emitent, la domeniul in cadrul 
Emitentul activitatea cele cu privire la Acestea sunt riscurile , Ft<it:~mitentul le 

drept cele mai importante pentru analiza de un de ~-· ,,..., 
a acestuia cu privire la dintre evenim "'te avc~~fn efect 

negativ semnificativ asupra a perspectivelor Emitentului, a rezultatelor CI) erotJ~ijtto~J; d;,,!iituatrei 
financiare a acestuia. Factorii de risc mai jos nu o exhaustiv a} tuturor 
riscurilor la care ar putea fi investitorii atunci când fac o în d~r in !iCOP 
de îndrumare. Riscurile incertitudinile suplimentare cu privire ta Emitent care nu sunt cu ' . Î[l pttfent sau pe 
care Emitentul le în prezent ca fiind lipsite de pot avea de asemenea, în m-irciÎndividual sau 
cumulativ, un efect negativ semnificativ asupra acestuia, a rezultatelor a financiare 

în unui asemenea risc, ar putea si investitorii ar putea pwrde 
în totalitate sau în parte. O în riscun financrarl! cornpli!xe s, este 

numai pentru investitorii care (fie singuri, fie cu un consultant specialuat în domr:nrul finanoar 
sau în alt domeniu) sunt capabili evalueze riscurile unei astfel de care dispun de resurse financwre 
suficiente pentru a putea suporte pierderile cure ar putea rezulta din aceasta. rnvestitori ar trebu, 
analizeze cu o în este pentru seama de informat1ile drn 

acest prospect de personale ale acestora. 
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RISCURI REFERITOARE LA ACTIVITATE DOMENIUL DE ACTIVITATE 

RISCUL DE AL PRODUSELOR VÂNDUTE 

/\cesta riscul ca de al produselor vândute de companie sa oscileze în încât 
nerentabile contractele existente. Deoarece Emitentul este de inputuri agricole, aceasta are avantajul 
urne de a stabili produselor pe care le vinde, desigur în cu altor activi pe 

În sectorul agricol, se ca de inputuri agricole o de standard 
relativ ridicate. ceea ce permite o de profit apoi ofere reduceri în de fiecare client 
individual, cont de termenul la care face plata de cantitatea de produse unei liste de 

la un nivel ridicat permite Emitentului o de gestioneze riscurile legate de 
se adapteze la schimbarea de la o zi la alta, de la un client la altul. Chiar cu reduceri 

semnifical°ve. [m1tentu in continuare un raport între costurile de costurile 
de vânzare. care includ cheltuieli indirecte. în ceea ce pentru materiile prime utilizate pentru 

de este important subliniem în general, nu mari de iar acestea 
sunt relativ având în vedere final de vânzare al produselor. riscul privind materiile prime 
de natura microorganismelor a fost atenuat prin multiplicarea acestora în laboratorul propriu. Prin urmare, întrucât 
l:.m1tentul nu se în activitatea de a bunurilor produse de care un risc semnificativ de 

expunerea sa la riscul de este relativ Singura în care Emitentul este expus riscului de 
este n cand sau produse Cu toate acestea, produsele de la nu 

sunt vândute separat, ci doar în pachete special concepute care includ produsele proprii ale ,..J~.!Ht0, 
cunt1 buind astfel la atenuarea riscului. Fiind incluse în pachet, eventualele pierderi de de ta vduse 

<:.) -" 
sunt acoperite de marJa mare de la alte produse din pachet, care sunt produse proprii. ri saluiJdi~•!)ltimii ; 
ani 1n sectorul de trading de cereale Emitentul a redus aceasta activitate respectând pri wiu1/tn:.t;dkitei 

doar când are contracte în a depozita cereale pentru a le vinde mai târ ig J; 
'<". ..!.J unui mai mare. -?.,_ ./ 

RISCUL DE LICHIDITATE 

-~/ 

Riscul de lichiditate este asoci.it de active imobilizate sau financiare de transformare a acestora în active 
lichide. I mitcntul nu de\1ne active financiare, altele decât la subsidiare, dar active fixe, majoritatea 
find reprezentate de echipamentul necesar pentru zilnice la multiplele de 

ale companiei, cum ar fi: linii de linie de granulare, laborator de multiplicare 
microorganisme, utilaJe pentru sau de Emitentul nu aceste active, 
deoarece sunt necesare pentru a asigura activitatea 

RISCUL DE CREDIT 

Riscul ca I mitentul suporte o pierdere ca urmare a neîndeplinirii contractuale de un 
client, care ·n principal din comerciale sau din posibila neîndeplinire a din cadrul unor 
in~trumente financiare. Emitentul este expus riscului de credit în în care specificul modelul de 
business presupune creditarea pe termene de peste 180 - 360 zile. Pentru a diminua expunerea la riscul 

de neîncasare a specific acestui sector, Norofert a implementat o de a 
excluzând fermierii mici istoric de buni platnici s-a orientat spre fermieri mari din agricultura 

Departamentul de Risc din cadrul Emitentului face o evaluare a client trimis spre 
aprobare de echipa de din teren. În urma acestei solvabili primesc o de credit, cu 
care pot ach·zitiona produse din portofoliul Norofert. Acest Departament pentru gestionarea riscurilor a fost 
111 urma plasamentului privat din iulie 2019. Rolul acestui departament este de a minimiza riscul de prin 
politici de risc adaptate pe linii de business. Politica de risc are la definirea unui ansamblu de criterii de evaluare, 
criterii ce au ·m vedere o evaluare a clientului din punct de vedere comercial (tip partener, tip 

istoric), juridic (litigii) financiar (cifra de afaceri, incidente CRC, stocuri, 

etc.). sau acordarea unei limite de credit se în baza criteriilor mai sus fiecare 
de credit fiind de instrumente de garantare sau suplimentare solicitate in urma analizei 
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clientului. Procesul de monitorizare la identificarea unor eventuale / din punct de 
vedere juridic financiar intervenite în activitatea clientului i s-a acordat LC (linie de creditare). Aceste 
pot conduce la modificarea deciziei de Procesul de monitorizare se din momentul LC 

în momentul debitelor. Procedura de Colectare debite este pe perioade exacte care permit 
atât colectarea cât punerea în executare a acolo unde este cazul. roate ace~tc dct1v1t[l\i 
cuprinse in procedura de risc trebuie o evaluare cât mai a clientului la momentu 

a de viitoare a acestuia, astfel încât decizia de fie luatti 1n wnditii 
care determine un risc mai de nerecuperare la termen în totalitate a acordate clientului. 

RISCUL ASOCIAT CLIMATICE METEOROLOGICE 

laboratorul pentru a combate efectele climatice, un risc ca 
drastice rapide ale meteorologice creeze afectand p e:,:9-.~;~a 1nput,1r or 
agricole create. ,,,.,~~ ;:·""'~,;,i~, 

c.'- (: • .,._ 

Activitatea din sectorul agricol depinde în mare de meteo, &re g; nd1t.it 
de impredictibilitate. Evenimentele climatice nefavorabile precum seceta, c 'ie i'n° ult1mii ani a~ltost din 

\.,\ r.-1 J 
ce în ce mai frecvente, pot genera pentru întregul de aprovizionare agri • _{J. Ac~ste fen~ene pot 
reduce semnificativ capacitatea fermierilor de a cultiva a recolta culturi pot distruge c ~J13,ex1s't nte, ceea ce 
ar putea cererea pentru inputu rile agricole. 

Pe cererii, meteorologice extreme pot riscurile tmanc1are afC'rentC' <Jfdlrrilor 
Emitentului, deoarece fermierii de pierderea recoltelor ar putea întârzia sau dr putea redute- n1wlli 

viitoare, ceea ce ar putea duce la probleme de lichiditate pentru Emitent. 

În perioadele de cantitatea de pentru irigarea culturilor este semnifte<Jt1v 
Fermierii se în aceste cu majore în mentinerea terenurilor, iar acest 
lucru poate duce la decizia de a reduce cultivate sau de a abandona anumite culturi care sunt sensibile 
la lipsa de Acest lucru are un impact direct asupra cererii in materie de inputun agricole, precum 

pesticidele. 

in plus, climatice care aduc prejudicii repetate culturilor fina ne.iar fermierii. Din .ic_e~te rnotivt• 
Emitentul fermieri în perioade de temperaturi extreme, rcdusr alp 
cerealelor, instabilitate care un de scenariu Motivul pentru accast5 
abordare este de a asigura încasarea la recoltare de la fermieri solvabili a respecta principiul prudentei 
Pe termen lung, secetele repetate pot duce la modificarea solului, respectiv degradarea acestuia, pr n 
reducerea fapt ce ar putea determina fermierii in anumite pentru a i rcfacP 
calitatea. acest lucru ar putea crea o cerere pe de inputuri agricole, cerere ar fi m.i 

Pentru a predictibilitatea fermei vegetale de la Zimnicea, Cm1tentul m acest.i fiind un plun 
de multi-anual. este de a iriga cat mai mult din Cele mai c-ficiente parcC'le pentru 
irigare sunt din categoria loturilor mari de peste l00ha. Emitentul la comasarea lucrate prin 
schimburi de teren pentru a atinge o compactare cat mai mare. Acest proces se întinde pe o de mai 
ani. Cu toate un sistem de performant aduce clar o predictibilitate în operarea unei ferme, riscul ca 
pe parcursul perioadei de fie interz1s1l de folosirea apei pentru care d<'~igur 

duce la o reducere a randamentelor pe hectar. 

o pentru întreg agricol. În momentul in care distrug 
culturile existente, care au necesitat anumite din partea fermierilor, vor trebui suporte pierderea 

de distrugerea recoltei vor trebui resurse suplimentare în ceea ce Ic-a diminua 
bugetul destinat de sau alte inputuri necesare viitorului sezon agricol Ma, mult, 
afacerile agricole care pe baza unui credit comercial (acordând fermierilor produse pe credit, cu plata 
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la recoltare) sunt expuse riscului de sau amânare a ceea ce poate genera financiare majore 
pentru aceste afaceri 

RISCUL ASOCIAT ASPECTELOR LEGALE DE REGLEMENTARE 

Lm1tentul este guvernat de din România chiar din România a fost în mare parte 
cu UL, pot ulterioare, respectiv pot fi introduse legi regulamente noi, ce pot produce 
efecte asupra companiei. din România este adesea unor 

diferite frecvente. Atât modificarea fiscale juridice, cât eventuale 
evenimente generate de aplicarea acestora, se pot concretiza în posibile amenzi sau procese intentate companiei, 
care pot afecta activitatea Emitentului. 

Anii consecutivi de cu considerabile calamitate conflictului din Ucraina au generat instabilitate În 
preturile cerealelor, acestea înregistrând de peste 50% în anumite perioade, ceea ce a condus la o de 
l1chid1tate în sectorul agricol. Starul Român a intervenit prin mai multe legislative pentru a sprijini fermierii. 
ln principal, acesrea au inclus pentru calamitate credite garantate de Stat. La momentul 

acestui prospect de care au ca scop reglementarea unor metode care 
1chiditate in industrie. Ca element de noutate s-a introdus în anumite cazuri suspendarea de 

a datoriilor restante, precum a ratelor, dobânzilor comisioanelor aferente creditului debitorului care 
transmite creditorului cerere de suspendare în conformitate cu prevederile de se 
extinde pe întregul valoric, fermier - distribuitor - Astfel este posibil ca anumite 

nu fie încasate la din contract c:i data de 1 august 2025. Aceste la 
OUG nr. 4/2024 pentru stabilirea unor de sprijin cu caracter temporar, destinate produc er,lor agricclHn 

Q -"\ 
scopul gest1onarn efectelor fenomenului de din anul agricol octombrie 2023 eptembrie 2024-:,,;i 

rv ·J 1 

ca urmare a agresiunii Rus1e1 impotriva Ucrainei, prin OUG nr. 118/2024 privind modific ~a completarea; 
de a Guvernului nr. 4/2024 pentru stabilirea unor de sprijin cu f8ra~ter tempora~ 1 

destinate agricoli în scopul efectelor fenomenului de pedologi _în anul 2023 
ca urmare a agresiunii Rusiei împotriva Ucrainei. Nu pot fi estimate, cu exactitate, alte meca, • me ce vor fi 
considerate utile de Statut Român pentru a interveni, în viitor, în sectorul agricol. De exemplu, 
posibilitatea ca Statul la adaosul comercial aplicat În industria Emitentului, în sensul reducerii acestuia. 
În aceste cu fundamentale semnificative legislative nu pot fi anticipate efectele 
imediate in indu~tne, putand fi consemnat acestea vor afecta mai ales distribuitorii autohton 1. 

de mediu in schimbare o incertitudine pentru laboratoarele care în 
domeniul biotehnologiei agricole, în special în ceea ce utilizarea anumitor produse biologice sau chimice 
necesare pentru dezvoltarea inputurilor agricole. Pe ce devine din ce în ce mai 
mai multe aspecte care ar putea genera costuri suplimentare, precum interzicerea anumitor produse 
chimice sau care sunt în procesul de dezvoltare multiplicare a microorganismelor. Înlocuirea 
acestor cu alternative conforme cu noile ar putea fi costisitoare ar putea genera 
tehnologice majore în procesele de De asemenea, pentru a putea respecta noile laboratorul 
ar fi nevoit în echipamente noi sau în modificarea strategiei aferente procesului de fapt 
care eforturi semnificative poate afecta profitabilitatea pe termen scurt, pentru 
conformitatea cu sustenabilitatea pe termen lung. 

Mai mult, este posibil fie necesar ca Emitentul respecte legi cu privire la mediu, securitate în 
sau politici sanqionatoare mai stricte decât în prezent sau fie implicat în litigii sau dispute cu privire la probleme 
de mediu. Este posibil ca respectarea unor standarde mai ridicate sau pe care va trebui ca Emitentul sa le 

în litigii afecteze negativ în mod semnificativ rezultatele sale. 
române competente ale de mediu aplicabile, este posibil ca Emitentul fie obligat la 
plata unor amenzi sau alte ceea ce poate afecteze negativ în mod semnificativ afacerea 

perspectivele rezultatele noastre. 

·1 otodatâ, Emitentul în mai multe non-UE. Schimbarea cadrului de reglementare în în 
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care Emitentul poate avea efecte adverse asupra acestuia. 

RISCUL VALUTAR 

Posibilitatea de a înregistra pierderi din contractele comerciale sau din alte raporturi economice, din 
cauza cursului de schimb al valutei in perioada dintre încheierea contractului acestuia. La datd 
prezentului Prospect, volumul schimburilor comerciale în alte monede/ valute decât LEI este unul relJtiv redus. 

RISCUL DE CASH-FLOW 

Acesta riscul ca Emitentul nu onora de la Anul a 1cqf~~ I 7 luni 
calendaristice, începe în se în toamna anului viitor. Principalele perioade • ~are 

fermieri sunt februarie - mai august octombrie, existând o de pr în noiembfie 
- decembrie. Particularitatea industriei, din cauza reduse a fermierilor, este vâ Ju scadenta pe 
încasare de 270-300 zile, se la acestea fiind asigurate cu g t•pe util~jJ 
Bilet la ~rdin avalizate. Agribusiness-ul din Romania are mari perioade '.n car~ fermier_ii il vân,;)rile 
cu plata m avans sunt rare, cashflow-ul este puternic de lunile run1e/1ul1e sept bii1e no· ~bric, 

recoltele de grâu respectiv floarea-soarelui porumb. În ultimii ani, Norofert cash-flow-ul prin 
produse bancare tip factoring sau scontare Bilete la Ordin, aducând cash-flow-ul în zona Perioadele din an 
în care Emitentul este expus riscului de cash-flow sunt lunile de dinainte de recoltare (iunie pentru iulie pentru 
grâu octombrie pentru floarea soarelui porumb). O de gestionare a riscului de cash-flow implica 

unui nivel suficient de numerar, echivalente de numerar disponibilitatea prin de 
credit contractate adecvat. Emitentul nivelul de numerar previzionate din încasarea 

comerciale, precum nivelul de numerar previzionate pentru plata datoriilor comerciale a altor 
datorii. Riscul de cash-flow este limitat prin de factoring pe eligibili campanii de marketing prm 
care se plata în avans a unor produse în schimbul unor discounturi mai mari. 

RISCUL ASOCIAT RATELOR DOBÂNZILOR SURSELOR DE 

În cazul mediului economic în cadrul Emitentul, acesta s ar putea in imposibilitaled 
unui nou credit în în care a beneficiat anterior, fapt ce ar putea duce la costurilor de 
ar afecta în mod negativ a Emitentului. Mediul actual macroeconomic din Romiinid 
o cu iar conform a României (BNR) perioada 

aceasta nu este la final. În acest caz dobânzii de se poate realiza crescând direct costurile 
creditelor în RON contractate de Emitent. Este posibil avem pe moneda EUR ducând aici la o 

a costurilor financiare legate de creditul în EUR. 

RISCUL DE 

Acesta este riscul ca o sau nu conform unu, in~trumPnt 
financiar sau conform unui contract de client, ducând astfel la o pierdere financiara. Expunerea Emitentului la riscul 
de este deoarece compania nu vinde produse pe care nu le are pe stoc. în scopul opt1m1ziiru 
costurilor, orice tip de produse sunt în avans la începutul sezonului, pentru a asigura un ~toc 
suficient. acest lucru riscul de al companiei, riscul aferent bunurilor detmutE• de 
Emitent, care este explicat în detaliu mai jos. 

RISCUL AFERENT BUNURILOR DE COMPANIE DEPRECIERE A STOCURILOR 

La 31 decembrie 2023, inventarul activelor curente ale Emitentului includeau care cuprind seminte de grau, 
cu azot de sol produse de o pilrte, care au fost de Emitent cu scopul 

de a le include în pachetele tehnologice. Emitentul nu face stocuri cu materiale pensabile peste necesarul 
consumului din marja de fiind una Cu ajutorul laboratorul de multipl1car<~ de 
microorganisme Emitentul produce în mare parte necesarul de materie pnma pentru conform 
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comenzilor Depozitarea exportul acestor microorganisme se în speciale de frig. În cu 
ferma Em1tentulu1, cerealele recoltate nu se pentru perioade lungi de timp fiind rapid valorificate. 

Kefentor la activele fixe, utilaJe si tehnologie de folosite în de inputuri pentru 
acestea au o din fiind bine beneficiind de recurente pentru a 
ef1c acestora este~ pentru utilajele agricole de la Zimnicea, Emitentul cele mai noi 
tchnolog11 la care poate acces pentru a eficientiza a reduce costurile. Iar în 
Lm1tentul implementeze o serie de proiecte pentru utilaje tehnologii noi. Referitor la sistemul 

de dm acesta este nou optim. 

La 31.12 2023, valoarea stocurilor de Norofert S.A. se ridica la 12.696.483 lei, cu 50% mai mult de anul 
precedent La 30.06.2024, valoarea acestora era aproximativ de 12.517.388 lei, în cu 7% comparativ 
cu perioada a anului trecut. Dintre acestea, categoria cu cea mai mare valoare era, la 30.06.2024, 
aceea a materiilor prime ~i materialelor consumabile, în de 3.809. 798 lei, în cu 26% comparativ cu 
perioada a anului anterior. 

RISCUL ASOCIAT CU POLITICE SOCIALE DIN REGIUNE 

Instabilitatea din regiune, precum din Ucraina, pot determina economice profund 
nefavorabile, sociale sau, în cel mai caz, militare în regiune. Efectele sunt, în mare 
1mprev1z1b1le dar pot include o a valutare semnificative, ale ratelor dobânzilor, 
reducerea d1spon1b litat11 creditulL-i, a fluxurilor comerciale de capital ale ~e.~ce~te 
efecte alte efecte negative ale crizelor din regiune ar putea avea un efect negativ semri1ficativ a~upr~ 
u 11·, ta\ 1, perspectivelor, rezultatelor financiare ale Emitentului ;-; -• •,

1 
RISCUL ASOCIAT POSIBILELOR REDUCERI ALE DIN t; ,.:I 

Emitentul în domeniul agriculturii pe de produse destinate în special agriculturii ecolog !:~uunfre 
a strategiei la nivelul Uniunii Europene României, fermierii în fiecare an de care 
semn1f1cativ activitatea agricultorilor. nu sunt cunoscute în acest sens, în viitor strategie 

în aceasta se poate negativ asupra cu 
Irnpact pc partea de încasare a noilor comenzi de produse Norofert dar a 

încasate de Norofert S.A. Agroprod Cev SRL 

RISCUL 

Riscul este riscul pierderilor cauzate de procese, politici, sisteme sau evenimente esuate, care 
emitentului. 

De detaliat .... 
I mitentul într--o industrie unde se folosesc pe termen lung, acestea fiind, la rândul lor, asigurate 

cu instrumente financiare (bilete la ordin), gajuri, factoring, etc. În mersul normal al 
industriei uneori se folosesc silite procese pentru recuperarea Emitentul nu are procese care 

afecteze semnificativ la nivel individual. Emitentul a dat 
recupereze din având o de selectare de prin gestionarea riscului asigurarea acestora 
cu mijloacele care se impun. Mai mult Emitentul riscul prin accesarea de 
diversificarea de produse oferite În ultimii am, Emitentul a devenit de biotehnologie care este 
Nt, un risc semnificativ asupra din cauza pierderii unor sisteme informatice. Mai mult, Emitentul 
poate cu tehnologia de daca aceasta nu mai este sau 
pierderile în acest caL fiind unele reduse pentru Emitentul are un grad ridicat de know-how pentru toate 

pe care le Cu toate acestea industria din România o 
este în proces de din punct de vedere financiar. duce la perturbarea perioadelor 

de vânzare din an la în cererea de la finali. duce întreg sectorul într­
o cu mai predictibile. 
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RISCUL ASOCIAT PLANULUI DE DEZVOLTARE A AFACERII 

Emitentul o ca strategice de dezvoltare a principale. Norofcrt Î\1 

propune cotei de a volumului în România, pe fondul pentru 
inputuri certificate ecologic al spre desfacere predominant prin mari distribuitori. pc plan 
extern, Norofert este deja prezent pe din Republica Moldova Statele Unite ale Americii. Suplimentar. 
Norofert propune acceseze alte precum Brazilia unde cu par~(tiî~6cây~genulri va 
c_onstrui o cu cea din Statele Unite, un model care s•a dovedit de s~ccit~tr·o ~e 
timp. Toate aceste sunt de desfacere pentru produsele Norofert care sunt van te sub brandul propriu. ln 
paralel produse în alte un exemplu fiind Iordania. Cu toate acestea, nu ijte posibili'.tatea rn 
linia de dezvoltare de Emitent în vederea extinderii nu ta nivelul 

în acest caz ar putea genera efecte negative asupra financiare a Emi b.~\J ui·. 1 
01,, / 

Emitentul este, pe exportator de biotehnologie in Rom.inia, ~i importator pentru anumitE: mc.1tcn 
prime/resurse naturale produse care nu se în România. Astfel un nsc de intarz1eri de 1ivrâri, liC' la 
export fie la import, care duce la o imposibilitate de livrare în transportul (rutier, 
maritim sau aerian). poate afecteze rezultatele financiare previziunile în sens negativ. 

RISCUL ASOCIAT ÎN RECRUTAREA PERSONALULUI CALIFICAT ÎN CERCETAREA MULTIPLICAREA 

MICROORGANISMELOR 

de cercetare în domeniul biotehnologiei procese complexe, care ntt. <1v;m~ale 
specializate, iar laboratorul de cercetare multiplicare microorganisme este singurul de acest fel din Homania. 

Astfel, riscul ca în acest domeniu nu fie disponibili pe munc11 la un anumit moment, 
Emitentul fiind nevoit fie colaboreze cu institute de cercetare aflate în fie în formarea 
personalului cu mai fapt ce resurse suplimentare, afectând 

O în care Emitentul nu ar dispune de suficient personal calificat, precum ingineri spcc1al1iat1 
in biotehnologie ar putea încetini de cercetare dezvoltare, fapt ce ar duce 1c1 mtiirzicri în product1a 
lansarea pe a produselor. 

RISCUL ASOCIAT CU PERSOANELE CHEIE 

Emitentul, activ într•o industrie de a agriculturii ecologice, într-o in expansiune, o activilatc ce 
specializare ridicate. Emitentul a beneficiat în ultimii ani de o stabilitate a persoanelor 

cheie, executivi conducere. Emitentul depinde de recrutarea personalului din conducNc 
a Rentabilitatea pe termen mediu lung a companiei depinde. în mare de performanl.i 

a personalului conducerii executive, deosebit de importanti pentru dezvoltare.i v1itoJ~C' <1 
Emitentului. Prin urmare, posibilitatea ca, în viitor, Emitentul d1rectorn execut v1 ori 
personalul cheie implicat în companiei ori nu atrage membrii în echipa de conducere 
sau persoane cheie, ceea ce ar afecta de precum dezvoltarea sa viitoare Astfel, atât pierderea 
membrilor din conducere, cât a cheie ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra 

financiare rezultatelor ale Emitentului. 

RISCUL ASOCIAT LITIGIILOR 

în contextul sale, Emitentul este supus unui risc de lit1g1i, printre altele, ca urmare a mod1fic,1r1lor 
Este posibil ca Emitentul fie afectat de alte contractuale, plângeri litigii, nclusiv 

de la cu care are contractuale, sau de reglementare, precum de 
orice publicitate pe care o atrage un astfel de eveniment. La data prezentului prospect, Emitentul nu are 
calitatea de pârât în litigii semnificative care ar putea produce consecinte negative semnificative asupra acestuia. 



RISCUL ASOCIAT PROBLEMELOR TEHNICE 

Procesul de cercetare dezvoltare a inputurilor agricole ar putea întâmpina probleme tehnice, fie din cauza unor 
ale echipamentelor, fie din cauza erorilor umane. Multe din echipamentele Emitentului sunt unele 

specializate, de disponibile la un cost ridicat. Problemele tehnice ale acestora pot încetini 
de cercetare dezvoltare, fapt ce ar duce la întârzieri în lansarea pe a produselor, 

precum la generarea unor costuri semnificative în sarcina Emitentului. 
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