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Norma nr. 21/2024
pentru aplicarea Ghidului Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
privind denumirile fondurilor care folosesc termeni MSG sau legati de durabilitate

Tn vigoare de la 21 noiembrie 2024

Publicat Tn Monitorul Oficial, Partea | nr. 1155 din 19 noiembrie 2024.
Forma aplicabila la 25 noiembrie 2024.

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2)
si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea $i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 34 alin. (2) liz. d) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investifiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, aprobata cu modificari §i completari prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 4 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/1.156 al
Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei
transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1.286/2014,

in conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1) si (3) din Regulamentul (UE) nr.
1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare §i
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiel,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara
din data de 13 noiembrie 2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. 1. - Autoritatea de Supraveghere Financiara aplica Ghidul Autoritdtii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete privind denumirile fondurilor care folosesc termeni MSG sau
legati de durabilitate, prevazut in anexa care face parte integrantd din prezenta norma. MSG
inseamna aspectele de mediu, sociale, de guvernanta.
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Art. 2. - Prezenta norma se aplica societatilor de administrare a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, denumite in continuare OPCVM, inclusiv oricarui
OPCVM care nu a desemnat o societate de administrare a OPCVM, administratorilor
fondurilor de investitii alternative, inclusiv fondurilor de investitii alternative administrate
intern, fondurilor europene cu capital de risc, fondurilor europene de antreprenoriat social,
fondurilor europene de investitii pe termen lung, precum si administratorilor fondurilor de
piatd monetara.

Art. 3. - Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra
in vigoare de la data de 21 noiembrie 2024, cu exceptia administratorilor fondurilor existente
inainte de data aplicarii prezentei norme, care aplica prevederile prezentei norme cu privire la
fondurile respective de la data de 21 mai 2025.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Alexandru Petrescu

Bucuresti, 15 noiembrie 2024.
Nr. 21.

ANEXA

GHIDUL
Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete privind denumirile fondurilor care
folosesc termeni MSG sau legati de durabilitate

1. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplicd societdtilor de administrare a OPCVM, inclusiv oricarui
OPCVM care nu a desemnat o societate de administrare a OPCVM, administratorilor
fondurilor de investitii alternative, inclusiv FIA administrate intern, EuVECA, EuSEF,
ELTIF si administratorilor FPM, precum si autoritatilor competente.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legdtura cu art. 14 alin. (1) lit. (a) din Directiva
2009/65/CE, art. 12 alin. (1) lit. (@) din Directiva 2011/61/UE si art. 4 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/1.156. In special se aplica in ceea ce priveste obligatia de a actiona
in mod onest si corect in desfasurarea activitatii lor, precum si obligatia ca toate informatiile
cuprinse in comunicarile de marketing sa fie corecte, clare si sa nu induca in eroare.
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3. Aceste obligatii sunt relevante pentru toatd documentatia fondului si comunicérilor
publicitare adresate investitorilor sau potentialilor investitori pentru OPCVM si FIA, inclusiv
cand acestea sunt infiintate ca EUVECA, EuSEF, ELTIF si FPM.

Cand se aplica?

4. Prezentul ghid se aplica dupa trei luni de la data publicarii pe site-ul ESMA Tn toate
limbile oficiale ale UE.

5. Administratorii oricaror fonduri noi create dupa data de aplicare a prezentului ghid
trebuie sa aplice imediat ghidul cu privire la fondurile respective.

6. Administratorii fondurilor existente inainte de data aplicarii prezentului ghid
trebuie sa aplice ghidul cu privire la fondurile respective dupa sase luni de la data aplicarii

ghidului.

2. Referinte legislative, abrevieri si definitii

2.1. Referinte legislative

DAFIA - Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie
2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010*

Directiva OPCVM - Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv Tn valori mobiliare (OPCVM)?

RDC (UE) 2020/1.818 - Regulamentul delegat (UE) 2020/1.818 al Comisiei din 17
iulie 2020 de completare a Regulamentului (UE) 2016/1.011 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele minime pentru indicii UE de referinta pentru
activititile de tranzitie climatici si indicii UE de referinti aliniati la Acordul de la Paris®

RDC (UE) 2022/1.288 - Regulamentul delegat (UE) 2022/1.288 al Comisiei din 6
aprilie 2022 de completare a Regulamentului (UE) 2019/2.088 al Parlamentului European si
al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza detaliile
referitoare la continutul si prezentarea informatiilor in legaturd cu principiul de "a nu aduce
prejudicii semnificative", care precizeaza continutul, metodologia si prezentarea informatiilor
in legatura cu indicatorii de durabilitate si efectele negative asupra durabilitdtii, precum si
continutul si prezentarea informatiilor in legatura cu promovarea caracteristicilor de mediu
sau sociale si a obiectivelor de investitii durabile in documentele precontractuale, pe site-urile
web si in rapoartele periodice®

1 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 174 din 1.07.2011, p. 1.44.
2 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 302 din 17.11.2009, p. 32.

3 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 406 din 3.12.2020, p. 17-25.
4 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 196 din 25.07.2022, p. 1.
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Regulamentul (UE) 2019/2.088 - Regulamentul (UE) 2019/2.088 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in
sectorul serviciilor financiare®

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 - Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital de risc®

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 - Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de antreprenoriat
social’

Regulamentul ESMA - Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr.
716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei®

Regulamentul KIID - Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de
punere n aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea
ce priveste informatiile cheie destinate investitorilor si conditiile care trebuie Tndeplinite
pentru furnizarea informatiilor cheie destinate investitorilor sau a prospectului pe un suport
durabil, altul decat hartia, sau prin intermediul unui site web®

2.2. Abrevieri

AFIA - administrator de fonduri de investitii alternative

CTB - criteriul de referinta al UE pentru tranzitia climatica

ELTIF - fondurile europene de investitii pe termen lung

ESMA - Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete

EUSEF - Fondul european de antreprenoriat social

EuVECA - Fondul european cu capital de risc

FPM - fond de piata monetara

OPCVM - organism de plasament colectiv in valori mobiliare

PAB - indicele UE de referinta aliniat la Acordul de la Paris

RDC - regulamentul delegat al Comisiei

S-FIL - Regulamentul privind publicarea informatiilor referitoare la finantarea
durabila [Regulamentul (UE) 2019/2.088]

2.3. Definitii

administratorii fondului:

a) societate de administrare [asa cum este definitd la art. 2 alin. (1) lit. (b) din
Directiva OPCVM];

5 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 317 din 9.12.2019, p. 1.

6 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 115 din 25.04.2013, p. 1.
7 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 115 din 25.04.2013, p. 18.
8 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 331 din 15.12.2010, p. 84.
9 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 176 din 10.07.2010, p. 1.
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b) societate de investitii care nu a desemnat o societate de administrare autorizata in
temeiul Directivei OPCVM;

c) un AFIA [asa cum este definit la art. 4 alin. (1) lit. (b) din Directiva AFIA] al unui
FIA; si

d) un FIA administrat intern, conform art. 5 alin. (1) lit. (b) din Directiva AFIA

fond - organism de plasament colectiv [astfel cum este definit la art. 1 alin. (2) lit. (a) -
(b) din Directiva OPCVM si la art. 4 alin. (1) lit. (a) din Directiva AFIA]

indice de referinta - indice de piata pentru evaluarea performantei unui fond

3. Scopul

7. Prezentul ghid se bazeaza pe art. 23 alin. (7) din DAFIA, pe art. 69 alin. (6) din
Directiva OPCVM si pe art. 16 alin. (1) din Regulamentul ESMA. Scopul ghidului este de a
preciza circumstantele in care denumirile fondurilor care folosesc termeni legati de MSG sau
de durabilitate sunt incorecte, neclare sau inselatoare.

8. Denumirea unui fond este un mijloc de comunicare a informatiilor despre fond
catre investitori si este, de asemenea, un instrument de marketing important pentru fond.
Denumirea unui fond este adesea primul element de informatii despre fond pe care il vad
investitorii si, desi investitorii ar trebui sd mearga dincolo de denumirea in sine si sa analizeze
cu atentie informatiile de baza ale unui fond, denumirea unui fond poate avea un impact
semnificativ asupra deciziilor lor de investitii/a investi.

4. Obligatii de conformare si de raportare

4.1. Statutul ghidului

9. Conform art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente si
participantii la pietele financiare trebuie sa depuna toate eforturile pentru a respecta prezentul
ghid.

10. Autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze
prin includerea acestuia in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz,
inclusiv in cazul in care exista ghiduri specifice care vizeaza in principal participantii la
pietele financiare. In acest caz, autorititile competente trebuie s asigure, prin activitatile lor
de supraveghere, respectarea ghidului de catre participantii la pietele financiare.

4.2. Cerinte de raportare

11. In termen de doud luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA 1in toate
limbile oficiale ale UE, autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa
informeze ESMA (i) daca se conformeaza, (ii) daca nu se conformeaza, dar intentioneaza sa
se conformeze, sau (iii) daca nu se conformeaza si nu intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid.

12. In caz ca nu se conformeaza, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa
informeze ESMA, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in
toate limbile oficiale ale UE, cu privire la motivele pentru care nu il respecta.
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13. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza
si se transmite la ESMA.

14. Participantii la piata financiara nu sunt obligati sa raporteze dacd respectd sau nu
prezentul ghid.

5. Ghid privind denumirile fondurilor care folosesc termeni MSG sau legati de
durabilitate in denumiri ale OPCVM si FIA

5.1. Explicatii privind termenii-cheie in temeiul prezentului ghid

15. Urmatoarele explicatii sunt relevante pentru termenii-cheiec mentionati in
sectiunile de mai jos din ghid.

- Termeni legati de ,.tranzitie” cuprind orice termeni derivati din cuvantul de baza
Htranzitie”, de exemplu, ,,in tranzitie” etc., precum si termenii care deriva din ,,imbunatatire”,
»progres”, .evolutie”, ,.transformare”, ,,net-zero” etc.

- Termeni ,,de mediu” inseamnd termeni care dau investitorului impresia de
promovare a caracteristicilor de mediu, de exemplu, ,,verde”, ,,mediu”, ,,clima” etc. Acesti
termeni pot include si abrevierile ,,MSG”%si ,,IRS”!,

- Termeni legati de ,;social” inseamna cuvinte care dau investitorului impresia de
promovare a caracteristicilor sociale, de exemplu, ,,sociale”, ,,egalitate” etc.

- Termeni legati de ,,guvernanta” inseamna cuvinte care dau investitorului impresia ca
se pune accentul pe guvernanta, de exemplu, ,,guvernanta”, ,,controverse” etc.

- Termeni legati de ,jimpact” inseamna termeni derivati din cuvantul de baza
,impact”, de exemplu, ,,impactant”, ,,cu impact” etc.

- Termeni legati de ,,durabilitate” inseamna termeni care derivd numai din cuvantul de
baza ,,durabil”, de exemplu, ,,in mod durabil”, ,,durabilitate” etc.

5.2. Recomandiri pentru administratorii de fonduri cu privire la folosirea
termenilor Tn denumirile fondurilor

16. Fondurile care folosesc termeni legati de tranzitie, de aspectele sociale si de
guvernanta trebuie:

- sd atinga un prag de 80% legat de proportia de investitii utilizate pentru a indeplini
obiectivele caracteristice de mediu sau sociale sau obiectivele de investitii durabile, in
conformitate cu elementele obligatorii ale strategiei de investitii, care trebuie sa fie prezentate
in anexele II i 11 la RDC (UE) 2022/1.288; si

- sd excluda investitiile Tn societatile mentionate la art. 12 alin. (1) lit. (a)-(c) din RDC
(UE) 2020/1.818.

17. Fondurile care folosesc termeni legati de mediu sau de impact trebuie:

- sa atinga un prag de 80% legat de proportia de investitii utilizate pentru a indeplini
obiectivele caracteristice de mediu sau sociale sau obiectivele de investitii durabile, in

10 MSG” inseamni aspectele de mediu, sociale, de guvernanti.
11 | IRS” inseamna investitii responsabile social.



Autoritatea de Supraveghere Financiara

conformitate cu elementele obligatorii ale strategiei de investitii, care trebuie sa fie prezentate
in anexele II si III la RDC (UE) 2022/1.288; si

- sa excluda investitiile in societatile mentionate la art. 12 alin. (1) lit. (a)-(g) din RDC
(UE) 2020/1.818.

18. Fondurile care folosesc termeni legati de durabilitate trebuie:

- s atinga un prag de 80% legat de proportia de investitii utilizate pentru a indeplini
obiectivele caracteristice de mediu sau sociale sau obiectivele de investitii durabile, in
conformitate cu elementele obligatorii ale strategiei de investitii, care urmeaza sa fie
prezentate 1n anexele II si III la RDC (UE) 2022/1.288;

- sd excluda investitiile in societatile mentionate la art. 12 alin. (1) lit. (a)-(g) din RDC
(UE) 2020/1.818; si

- sd se angajeze sd investeasca in mod semnificativ in investitiile durabile mentionate
la art. 2 alin. (17) din Regulamentul privind publicarea de informatii privind finantarea
durabila.

19. in cazul in care denumirea unui fond combini termeni de la mai mult de unul
dintre pct. 16 si 17, dispozitiile de la punctele respective trebuie aplicate cumulativ, cu
exceptia termenilor combinati cu termeni legati de tranzitie, caz in care trebuie aplicate numai
prevederile pct. 16 si 21.

Recomandari suplimentare pentru anumite tipuri de fonduri

20. Fondurile care desemneaza un indice de referintd trebuie sa foloseasca in
denumirea lor doar termenii mentionati la pct. 16-18, daca fondurile indeplinesc indicatiile
prevazute la aceste puncte.

21. Fondurile care folosesc in denumirile lor termeni legati de ,tranzitie” sau de
,impact” trebuie, de asemenea, sa se asigure ca investitiile utilizate pentru a atinge pragul
mentionat la pct. 16 si, respectiv, 17 se afla pe o cale clard si masurabila cétre tranzitia sociald
sau de mediu sau ca sunt realizate cu obiectivul de a genera un impact social sau de mediu
pozitiv si masurabil, pe langa randamentul financiar.

Asteptarile In materie de supraveghere

22. Autoritatile competente trebuie sa ia In considerare pct. 16-21 pe toata durata de
viata a fondului. Investitorii ar putea verifica aceste informatii prin comunicari periodice
furnizate conform RDC (UE) 2022/1.288. O abatere temporara de la prag si excluderi trebuie
tratatd ca incdlcare pasiva si corectatd in interesul investitorilor, cu conditia ca abaterea sa nu
fie cauzata de o alegere deliberatd a administratorului fondului.

23. In functie de circumstantele relevante, autorititile competente trebuie sa considere
ca elementele care justifica o investigatie suplimentard si un dialog de supraveghere cu
administratorul fondului includ urmatoarele:

- discrepante in ceea ce priveste nivelul pragului cantitativ, care nu reprezintd
incalcari pasive;
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- un fond care nu demonstreaza un nivel suficient de mare de investitii pentru a folosi
n denumirea lui termeni legati de tranzitie, MSG, impact sau durabilitate; sau

- cand autoritatea competenta considera ca folosirea in denumirea fondului de termeni
de tranzitie, MSG, de impact sau de durabilitate ar duce la primirea de citre investitori a unor
informatii inechitabile sau neclare sau la incapacitatea administratorului de a actiona in mod
onest sau echitabil, inducand astfel investitorii n eroare.



