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REGULAMENTUL (UE) 2024/2809 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 23 octombrie 2024

de modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face
pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si a facilita accesul la capital al
intreprinderilor mici si mijlocii

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (!),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (%),

intrucat:

1

Uniunea pietelor de capital (UPC) prezentatd in Comunicarea Comisiei din 30 septembrie 2015 referitoare la un plan
de actiune privind edificarea unei uniuni a pietelor de capital urmareste sd dezvolte pietele de capital ale Uniunii si sd
reduci fragmentarea acestora de-a lungul frontierelor nationale, permitand astfel intreprinderilor si aiba acces la alte
surse de finantare decit imprumuturile bancare si s isi adapteze structura de finantare pe masurd ce se maturizeazi
si cresc ca dimensiune. O finantare mai diversificatd sub formd de datorii si capitaluri proprii va reduce riscurile
pentru intreprinderile individuale si pentru intreaga economie §i, totodatd, va ajuta intreprinderile din Uniune,
inclusiv intreprinderile mici si mijlocii (IMM-urile), sa isi realizeze potentialul de crestere. Este recunoscut faptul ci
UPC trebuie realizatd mai rapid si ¢ investitiile trebuie sd atingd nivelurile impuse de priorititile de politicd ale
Uniunii in ceea ce priveste protectia mediului, digitalizarea si autonomia strategicd. Realizarea de progrese in
domeniul cotdrii la bursd este un pas necesar pentru UPC, in special pe termen scurt, dar, ca misurd de sine
statdtoare, aceasta nu poate fi suficientd.

UPC necesitd un cadru de reglementare eficace si eficient care sd sprijine accesul intreprinderilor, inclusiv al
IMM-urilor, la finantarea publicd prin capitaluri proprii. Prin Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (°) s-a creat un nou tip de loc de tranzactionare, si anume piata de crestere pentru IMM-uri, pentru
a facilita accesul la capital, in special in cazul IMM-urilor. De asemenea, in Directiva 2014/65/UE s-a exprimat
necesitatea de a urmdri modul in care viitoarea reglementare ar trebui sd stimuleze si si promoveze in continuare
utilizarea pietelor de crestere pentru IMM-uri si sd ofere stimulente suplimentare pentru ca IMM-urile s3 aibd acces la
pietele de capital prin piete de crestere pentru IMM-uri. Astfel de masuri trebuie sd asigure nu numai cd pietele de
crestere pentru IMM-uri oferd IMM-urilor o oportunitate din ce in ce mai atractivd de a strange fonduri, ci si ¢3, in
timp si dacd punerea in aplicare a misurilor se realizeazi cu succes, IMM-urile pot avea acces la alte piete de capital,
dacd doresc sd facd acest lucru.

Regulamentul (UE) 2019/2115 al Parlamentului European si al Consiliului () a introdus simplificiri proportionale
pentru a spori utilizarea pietelor de crestere pentru IMM-uri si pentru a reduce cerintele de reglementare pentru
emitentii care solicitd admiterea valorilor mobiliare pe pietele de crestere pentru IMM-uri, mentinind totodatd un
nivel adecvat de protectie a investitorilor si de integritate a pietei. Cu toate acestea, trebuie depuse mai multe eforturi

JO C 184, 25.5.2023, p. 103.

Pozitia Parlamentului European din 24 aprilie 2024 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 8 octombrie
2024.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

Regulamentul (UE) 2019/2115 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 de modificare a Directivei
2014/65/UE si a Regulamentelor (UE) nr. 596/2014 si (UE) 2017/1129 in ceea ce priveste promovarea utilizarii pietelor de crestere
pentru IMM-uri (JO L 320, 11.12.2019, p. 1).

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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astfel incat accesul pe pietele publice din Uniune sd devind mai atractiv, iar tratamentul normativ al intreprinderilor
sd devind mai flexibil si mai proportional cu dimensiunea acestora. Forumul la nivel inalt privind UPC a recomandat
Comisiei sd elimine obstacolele normative care impiedicd accesul intreprinderilor la pietele publice. Grupul de
experti tehnici al partilor interesate privind IMM-urile a stabilit recomandari detaliate cu privire la modul in care
poate fi incurajat accesul intreprinderilor, in special al IMM-urilor, la pietele publice din Uniune.

Pe baza uneia dintre initiativele Comisiei din cadrul strategiei sale de redresare post-COVID19, si anume pachetul de
redresare a pietelor de capital, au fost introduse modificdri specifice in Regulamentele (UE) 20171129 () si (UE)
2017/2402 (°) ale Parlamentului European si ale Consiliului si in Directivele 2014/65/UE si 2004/109/CE ale
Parlamentului European si ale Consiliului () in scopul de a facilita mobilizarea de capital propriu de pe pietele
publice pentru intreprinderile afectate de criza economicd provocatd de pandemie, de a facilita investitiile in
economia reald, de a face posibild recapitalizarea rapidd a intreprinderilor si de a spori capacitatea bancilor de
a finanta redresarea. Cu toate acestea, din mai multe motive, aceste masuri au avut, in ansamblu, doar un impact
limitat.

Pe baza recomanddrilor Grupului de experti tehnici al partilor interesate privind IMM-urile si pe baza
Regulamentului (UE) 2019/2115 si a mésurilor adoptate in temeiul Regulamentului (UE) 2021/337 al Parlamentului
European si al Consiliului (%), precum si ca parte a pachetului de redresare a pietelor de capital, Comisia s-a angajat si
prezinte o initiativd legislativd menitd sd creascd atractivitatea accesului la pietele publice din Uniune prin reducerea
costurilor de conformare §i prin eliminarea obstacolelor semnificative care impiedicd intreprinderile, inclusiv
IMM-urile, sa aibd acces la pietele publice din Uniune. Pentru ca aceste obiective sd fie atinse, domeniul de aplicare al
acestei initiative legislative ar trebui sa fie larg si si abordeze obstacolele care afecteazd accesul intreprinderilor la
pietele publice, si anume etapa premergitoare ofertei publice initiale, etapa de ofertd publicd initiald (OPI) si etapa
ulterioard OPI. In special, la simplificarea si eliminarea obstacolelor ar trebui s se pund accentul pe etapa de OPI si
pe etapa ulterioard OPI, prin abordarea cerintelor impovirdtoare de publicare necesare pentru a solicita admiterea la
tranzactionare pe pietele publice previzute in Regulamentul (UE) 2017/1129 si prin abordarea cerintelor
impovdratoare de publicare continud prevazute in Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (°).

Regulamentul (UE) 2017/1129 stabileste cerintele privind elaborarea, aprobarea si difuzarea prospectului care
urmeazd sd fie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd care este situatd sau care functioneazd intr-un stat membru. Pentru a creste
atractivitatea pietelor publice din Uniune, este necesar si se abordeze obstacolele care decurg din dimensiunea,
complexitatea si costurile ridicate ale documentatiei aferente prospectului, atat in cazul in care intreprinderile,
inclusiv IMM-urile, doresc sd aibd acces la pietele publice pentru prima dati prin intermediul unei OPI, cat si in cazul
in care intreprinderile au acces la pietele publice pentru emisiunile secundare de titluri de capital sau de valori
mobiliare, altele decat titlurile de capital. Din acelasi motiv, ar trebui abordatd si durata procesului de verificare si
aprobare a prospectelor respective de citre autoritdtile competente, precum si lipsa de convergentd a acestor procese
pe teritoriul Uniunii.

In cazul ofertelor publice de valori mobiliare cu valoare mici, costurile de elaborare a unui prospect ar putea fi
disproportionate fatd de valoarea totald a ofertei. Regulamentul (UE) 2017/1129 nu se aplicd ofertelor publice de
valori mobiliare a cdror valoare totald in Uniune este mai micd de 1000000 EUR. In plus, avind in vedere
dimensiunile diferite ale pietelor financiare din Uniune, statele membre pot stabili pentru ofertele publice de valori
mobiliare derogri de la obligatia de a publica un prospect in cazul in care astfel de oferte au o valoare totald sub un
anumit prag, pe care statele membre il pot stabili intre 1 000 000 EUR si 8 000 000 EUR. Unele state membre au

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd,
si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare
a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO
L 347, 28.12.2017, p. 35).

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Regulamentul (UE) 2021/337 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2021 de modificare a Regulamentului
(UE) 2017/1129 in ceea ce priveste prospectul UE pentru redresare si ajustirile specifice pentru intermediarii financiari si
a Directivei 2004/109/CE in ceea ce priveste utilizarea formatului de raportare electronic unic pentru rapoartele financiare anuale, in
scopul sustinerii redresdrii in urma crizei provocate de COVID-19 (JO L 68, 26.2.2021, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd
(regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).

ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j
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utilizat aceastd posibilitate, ceea ce a condus la existenta unor praguri diferite de derogare, generdnd complexitate si
o lipsd de claritate atat pentru emitenti, cit si pentru investitori. Pentru a reduce complexitatea in temeiul
Regulamentului (UE) 20171129 si pentru a promova claritatea juridicd, ar trebui eliminat pragul inferior de
1000 000 EUR, sub care regulamentul respectiv nu se aplicd.

Pentru a reduce fragmentarea pietei, avand in vedere, in acelasi timp, dimensiunile diferite ale pietelor nationale de
capital din Uniune, sistemul existent care permite statelor membre sd stabileasca diferite praguri de derogare intre
1000 000 EUR si 8000 000 EUR ar trebui inlocuit cu un sistem cu doud praguri. Un prag in limitele unei valori
agregate totale in Uniune de 12 000 000 EUR per emitent sau ofertant, calculat pe o perioadd de 12 luni, ar trebui si
fie pragul principal, iar statelor membre ar trebui sa li se permita sd decidd si aplice un prag de 5000 000 EUR. Sub
pragul fie de 12 000 000 EUR, fie de 5000 000 EUR, ofertele publice de valori mobiliare ar trebui scutite de
obligatia de a publica un prospect, cu conditia ca ofertele respective sd nu necesite procedura de ,pasaport”. Cu toate
acestea, in cazul unei astfel de scutiri, statelor membre ar trebui si li se permitd, dar sd nu fie obligate si impund
emitentului s3 publice fie un document care sd contind informatiile mentionate la articolul 7 din Regulamentul (UE)
20171129, fie un document care sd contina cerintele de informare de la nivel national, cu conditia ca intinderea si
nivelul acestor informatii si fie echivalente sau mai mici decit informatiile mentionate la articolul 7 din
Regulamentul (UE) 2017/1129. Nicio prevedere din prezentul regulament nu ar trebui sd impiedice statele membre
respective sd introduci norme la nivel national care si permitd operatorilor de sisteme multilaterale de
tranzactionare (MTF-uri) sd decidd asupra continutului documentului de admitere pe care un emitent trebuie si il
producd la prima admitere la tranzactionare a valorilor sale mobiliare sau asupra modalititilor de revizuire
a acestuia.

Ofertele publice transfrontaliere de valori mobiliare care sunt scutite de obligatia de a publica un prospect ar trebui
sd facd obiectul cerintelor nationale de publicare stabilite de statele membre vizate, dupd caz. Totusi, emitentii,
ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a unor valori mobiliare
pentru care publicarea unui prospect nu este obligatorie ar trebui sd beneficieze de procedura de ,pasaport” atunci
cand decid sd elaboreze voluntar un prospect.

Regulamentul (UE) 20171129 contine mai multe dispozitii referitoare la valoarea totald a anumitor oferte publice
de valori mobiliare, inclusiv a ofertelor publice in curs de valori mobiliare, care trebuie calculati pe o perioadd de 12
luni. Pentru a oferi claritate emitentilor, investitorilor si autoritdtilor competente si pentru a evita existenta unor
abordari divergente pe cuprinsul Uniunii, este necesar si se precizeze modul in care trebuie calculatd valoarea totala
a acestor oferte publice de valori mobiliare pe o perioadd de 12 luni.

Articolul 1 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/1129 contine o derogare de la obligatia de a publica
un prospect pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare fungibile cu valori
mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd, cu conditia ca valorile mobiliare nou admise si
reprezinte, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 20% din numdrul valorilor mobiliare deja admise la
tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd si cu conditia ca respectiva admitere sd nu fie combinatd cu o ofertd
publici de valori mobiliare. Pentru a reduce complexitatea si a limita costurile i sarcinile inutile, aceastd derogare ar
trebui s se aplice si ofertei publice in temeiul articolului 1 alineatul (4) din regulamentul respectiv. Din aceleasi
motive, pragul procentual care determind eligibilitatea pentru derogare ar trebui majorat atit in ceea ce priveste
oferta public, cat si admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata. In plus, derogarea pentru ofertele publice
de valori mobiliare ar trebui si se aplice unei oferte publice de valori mobiliare care urmeazi si fie admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri si care sunt fungibile cu valori
mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd sau pe aceeasi piatd de crestere a IMM-urilor.
Avand in vedere cd drepturile de subscriere sunt legate in mod intrinsec de emisiunea de noi actiuni, dreptul de
a subscrie actiuni fungibile cu actiunile existente ar trebui, de asemenea, si faca obiectul derogarii respective. Pentru
a asigura protectia investitorilor, in special a investitorilor individuali, un document simplificat cu informatii-cheie
pentru investitori ar trebui pus la dispozitia publicului atunci cind se face o ofertd de valori mobiliare fungibile in
temeiul derogdrii. Documentul ar trebui pus la dispozitia publicului si depus la autoritatea competentd a statului
membru de origine, dar nu ar trebui si facd obiectul aprobarii acesteia.

Articolul 1 alineatul (5) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/1129 contine o derogare de la obligatia de a publica
un prospect pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a actiunilor rezultate din conversia sau
schimbul altor valori mobiliare sau din exercitarea drepturilor conferite de alte valori mobiliare, cu conditia ca
actiunile nou admise sd reprezinte, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 20 % din numdarul de actiuni din aceeasi
clasd deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd. Acest prag de 20 % ar trebui si fie aliniat la pragul
de derogare pentru valorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd
reglementatd, intrucat cele doud derogiri au domenii de aplicare echivalente.

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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Intreprinderile ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri trebuie s respecte cerintele de publicare periodica si continud prevdzute in Regulamentul
(UE) nr. 596/2014, in Directiva 2004/109/CE si, in cazul emitentilor de pe pietele de crestere pentru IMM-uri, in
Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei (*°). In cazul in care emit valori mobiliare fungibile cu valori
mobiliare deja admise la tranzactionare in aceste tipuri de locuri de tranzactionare, aceste intreprinderi ar trebui sd
fie scutite de obligatia de a publica un prospect, deoarece o mare parte din continutul obligatoriu al prospectului va
fi deja pusd la dispozitia publicului, iar investitorii vor putea tranzactiona pe baza informatiilor respective. Totusi,
o astfel de derogare ar trebui sd facd obiectul unor garantii pentru a asigura faptul cd intreprinderea care emite
valorile mobiliare a respectat cerintele de publicare periodicd si continud previzute de dreptul Uniunii si ¢d nu face
obiectul restructurdrii sau al deschiderii unor proceduri de insolventd, astfel cum sunt definite in temeiul dreptului
Uniunii. In plus, pentru a garanta protectia investitorilor, in special a celor individuali, ar trebui ca un document
simplificat cu informatii-cheie pentru investitori s fie in continuare pus la dispozitia publicului. Documentul ar
trebui depus la autoritatea competentd a statului membru de origine, dar nu ar trebui s facd obiectul aprobarii
acesteia. In cazul in care drepturile de subscriere sunt legate de valori mobiliare care fac obiectul derogdrii pentru
oferta publicd sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, derogarea ar trebui, prin urmare, si fie
aplicabila si drepturilor de subscriere reprezentand dreptul preferential al actionarilor existenti de a subscrie valorile
mobiliare care fac obiectul derogirii. In cazul in care domeniul de aplicare al noii derogiri face ca alte derogiri
existente sd devind redundante, acele alte derogdri ar trebui si fie eliminate.

Articolul 1 alineatul (4) litera (j) Regulamentul (UE) 2017/1129 scuteste institutiile de credit de obligatia de a publica
un prospect in cazul unei oferte sau al admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd a anumitor valori
mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat pand la o valoare agregatd de
75000 000 EUR intr-o perioadd de 12 luni. Prin Regulamentul (UE) 2021/337, care face parte din pachetul privind
redresarea pietelor de capital, acest prag a fost majorat la 150 000 000 EUR pentru o perioadd limitatd, cu scopul de
a stimula atragerea de fonduri pentru institutiile de credit si de a oferi acestora spatiul de manevrd necesar pentru a-si
sprijini clientii in economia reald. Pentru a sprijini in continuare atragerea de fonduri prin intermediul pietelor de
capital ale emitentilor, inclusiv ale institutiilor de credit, pragul majorat introdus prin Regulamentul (UE) 2021337
ar trebui s3 devind permanent.

Pentru a reduce complexitatea documentatiei aferente prospectului si a spori nivelul de armonizare a prospectului,
imbundtatind astfel lizibilitatea acestuia pentru investitorii din intreaga Uniune, indiferent de jurisdictia in care
valorile mobiliare sunt oferite public sau sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, este necesar si se
introducd un format standardizat al prospectului atat pentru titlurile de capital, cat si pentru valorile mobiliare, altele
decat titlurile de capital, si sd se prevadad obligatia ca informatiile incluse in prospect sd fie publicate intr-o ordine
standardizatd, asigurandu-se totodatd faptul cd prospectele nu vor fi supraincircate cu informatii redundante sau
putin relevante.

In anumite cazuri, prospectul sau documentele conexe ating dimensiuni considerabile, devenind nepotrivite pentru
ca investitorii sd poatd lua decizii de investitii in cunostintd de cauzd si prea costisitoare pentru a fi elaborate de
emitenti, ca urmare a costurilor inerente asociate prospectelor de mari dimensiuni. In plus, lungimea prospectelor si
formatul acestora variaza foarte mult la nivelul Uniunii, contrar obiectivului de promovare a convergentei in cadrul
UPC. Pentru a imbundtati lizibilitatea prospectelor, pentru a reduce costurile suportate de emitenti in legdturd cu
elaborarea prospectelor, pentru a asigura convergenta in cadrul Uniunii si pentru a facilita analizarea i parcurgerea
sa de citre investitori, este necesar s se stabileascd o limitd maximi de pagini. Totusi, aceastd limitd de pagini ar
trebui introdusd numai in cazul ofertelor publice de actiuni sau al admiterii la tranzactionare a actiunilor pe o piata
reglementatd. Limita de pagini nu ar fi potrivitd in cazul titlurilor de capital, altele decat actiunile, nici in cazul
valorilor mobiliare, altele dect titlurile de capital, intrucat acestea cuprind o gamd largd de instrumente diferite,
inclusiv instrumente complexe. In plus, urmitoarele elemente ar trebui si fie excluse din numarul de pagini permis:
rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri, inclusiv un document de inregistrare universal aprobat de o autoritate
competentd sau depus la aceasta, informatiile incluse intr-un document de inregistrare universal care este utilizat ca
element constitutiv al unui prospect si informatiile care trebuie furnizate in cazul in care emitentul are un istoric
financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar semnificativ sau in cazul unei modificdri semnificative
a valorilor brute, astfel cum este definitd in Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei ().

Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65[UE a Parlamentului

European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si
termenii definiti in sensul directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piat reglementatd
si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 26).

ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j
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Formatul standardizat si ordinea standardizatd a informatiilor care trebuie publicate intr-un prospect ar trebui
stabilite in prezentul regulament, indiferent dacd prospectul sau prospectul de bazi este elaborat ca document unic
sau este compus din documente separate, cu exceptia situatiei in care informatiile sunt incluse intr-un document de
inregistrare universal. Prin urmare, este necesar ca anexele I, II si Il la Regulamentul (UE) 2017/1129 si stabileascd
ordinea standardizatd a sectiunilor pentru informatiile care trebuie publicate in prospect sau, separat, in documentul
de inregistrare si in nota privind valorile mobiliare. Aceste anexe ar trebui sd constituie baza pentru modificarea de
citre Comisie a oricirui act delegat care impune un format standardizat si o ordine standardizatd a sectiunilor
prospectului, ale prospectului de bazi si ale conditiilor finale, inclusiv in ceea ce priveste elementele de informare din
sectiunile respective. In plus, este necesar si se stabileasci ordinea standardizati a informatiilor care trebuie publicate
in rezumatul prospectului.

Pentru a reduce sarcina pentru emitentii care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Uniune
si care oferd simultan sau plaseazd in mod privat valori mobiliare la investitori dintr-o tard tertd si care, in caz
contrar, ar fi obligati si elaboreze mai multe documente, limita de pagini, precum si formatul standardizat i ordinea
standardizatd nu ar trebui sa se aplice unui prospect referitor la admiterea la tranzactionare a unor astfel de valori
mobiliare.

Pentru a realiza convergenta in intreaga Uniune in ceea ce priveste formatul prospectelor, Autoritatea europeand de
supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('), ar trebui sd aibd obligatia de a elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica modelul si structura prospectelor, inclusiv cerintele privind
dimensiunea caracterelor si stilul, in functie de tipul de prospect si de tipul de investitori vizati. In plus, pentru a ajuta
investitorii sd parcurgd prospectul, ESMA ar trebui sd aibd obligatia de a elabora orientdri privind inteligibilitatea si
utilizarea unui limbaj simplu in prospecte, pentru a se asigura cd informatiile furnizate in prospecte sunt concise,
clare si usor de utilizat, avind in vedere tipul de prospect si tipul de investitori vizati. Comisia ar trebui s adopte
respectivele standarde tehnice de punere in aplicare prin acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Rezumatul prospectului este un document-cheie esential, care serveste drept ghid menit si ajute investitorii
individuali s3 inteleagd mai bine si sd parcurgd intregul prospect, luand astfel decizii de investitii in cunostintd de
cauzd. Pentru ca rezumatul prospectului si fie mai usor de citit si de inteles de citre investitorii individuali, este
necesar ca emitentii s aiba posibilitatea sd prezinte sau si rezume informatiile din rezumatul prospectului sub formi
de diagrame, grafice sau tabele, in limita de pagini stabilitd la articolul 7 din Regulamentul (UE) 2017/1129.

Regulamentul (UE) 2017/1129 le permite emitentilor sd extindd lungimea maximd a rezumatului prospectului cu
o pagind atunci cind existd o garantie atasatd valorilor mobiliare, deoarece trebuie furnizate informatii atat cu privire
la garantie, cat si cu privire la garant. Totusi, in cazul in care existd mai multi garanti, este posibil ca pagina
suplimentard si nu fie suficientd. Prin urmare, este necesar sd se permitd extinderea §i mai mult a lungimii
rezumatului prospectului in cazul garantiilor oferite de mai multi garanti.

Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a conditiilor referitoare la rezumatul prospectului, ESMA ar trebui sd
aibd obligatia de a elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica modelul si structura
rezumatelor, inclusiv cerintele privind dimensiunea caracterelor si stilul. In plus, pentru a ajuta investitorii individuali
sd parcurgd rezumatul prospectului, ESMA ar trebui sd aibi obligatia de a elabora orientdri privind inteligibilitatea si
utilizarea unui limbaj simplu in rezumate, pentru a se asigura cd informatiile furnizate in rezumate sunt concise,
clare si usor de utilizat. Comisia ar trebui si adopte respectivele standarde tehnice de punere in aplicare prin acte de
punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Regulamentul (UE) 2017/1129 ii permite unui emitent cdruia i-a fost aprobat un document de inregistrare universal
de autoritatea sa competentd pentru o perioadd de doud exercitii financiare consecutive si aibi statutul de emitent
frecvent si sd poatd depune toate documentele de inregistrare universale ulterioare si orice modificdri ale acestora
fard aprobare prealabild. Pentru a reduce sarcinile inutile si a stimula utilizarea documentului de inregistrare
universal, perioada respectivd ar trebui redusd la un exercitiu financiar. O astfel de simplificare nu va afecta protectia
investitorilor, deoarece un document de inregistrare universal si eventualele modificiri ale acestuia nu pot fi utilizate
ca parte componentd a prospectului fird a fi aprobate de autoritatea competentd relevantd. in plus, o autoritate

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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competentd este autorizatd sd reexamineze ex post un document de inregistrare universal care a fost depus la aceasta
ori de cate ori autoritatea competenta respectivd considerd necesar si sd solicite modificdri daci este cazul.

Pentru a facilita OPI ale intreprinderilor private pe pietele publice din Uniune si, in general, pentru a reduce costurile
si sarcinile inutile pentru intreprinderile care oferd valori mobiliare publicului sau care urmiresc admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, ar trebui simplificat in mod semnificativ prospectul atit pentru titlurile de
capital, cat si pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, asigurdnd in acelasi timp mentinerea unui
nivel suficient de ridicat de protectie a investitorilor.

Desi este prea prescriptiv pentru IMM-uri, se pare cd nivelul de informare din prospectul UE pentru crestere ar fi
adecvat scopului pentru intreprinderile care urmdiresc admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Prin
urmare, este oportun ca anexele I, Il si Il la Regulamentul (UE) 2017/1129 si se alinieze la nivelul de informare al
prospectului UE pentru crestere, ludnd ca referintd anexele aferente previzute in Regulamentul delegat (UE)
2019/980.

Avand in vedere importanta tot mai mare a considerentelor legate de durabilitate in deciziile de investitii, investitorii
tin seama din ce in ce mai mult de informatiile privind aspectele de mediu, sociale si de guvernantd (MSG) atunci
cand iau decizii de investitii in cunostintd de cauza. Prin urmare, este necesar sd se prevind dezinformarea ecologicd
prin stabilirea informatiilor referitoare la MSG care si fie furnizate, dupd caz, in prospectul pentru titluri de capital
sau pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, oferite public sau admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd. Totusi, cerinta respectivd nu ar trebui sd se suprapund cu cerinta prevdzutd in alte acte legislative ale
Uniunii de a furniza informatiile respective. Prin urmare, intreprinderile care oferd public titluri de capital sau care
solicitd admiterea la tranzactionare a titlurilor de capital pe o piatd reglementatd ar trebui sd includd in prospect, prin
trimiteri, pentru perioadele vizate de informatiile financiare istorice, rapoartele de gestiune si rapoartele de gestiune
consolidate, care includ raportarea privind durabilitatea, astfel cum se prevede in Directiva 2013/34/UE
a Parlamentului European si a Consiliului (*?). in plus, Comisia ar trebui si fie imputernicitd s3 stabileasci calendare
care sd precizeze informatiile legate de MSG care trebuie incluse in prospectele pentru valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, care sunt promovate ca tinind seama de factorii MSG sau ca urmdrind obiective MSG. Comisia ar
trebui sd asigure coerenta intre informatiile care trebuie publicate intr-un prospect si, dupd caz, informatiile privind
durabilitatea impuse in temeiul Directivei 2013/34/UE sau, dupd caz, cele in temeiul Regulamentului (UE)
2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului (*¥), fird a submina caracterul voluntar al etichetei si al
modelelor de participare prevazute in regulamentul respectiv.

Articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede posibilitatea de a elabora un prospect simplificat pentru
emisiunile secundare efectuate de intreprinderi deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementati sau pe o piatd
de crestere pentru IMM-uri fird intrerupere timp de cel putin 18 luni. Totusi, nivelul informatiilor publicate in
prospectele simplificate pentru emisiuni secundare este considerat in continuare prea prescriptiv si prea apropiat de
cel al informatiilor dintr-un prospect standard incat sd schimbe semnificativ situatia in cazul emisiunilor secundare
ale intreprinderilor ale cdror valori mobiliare sunt deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe
o piatd de crestere pentru IMM-uri si care fac obiectul unor cerinte de informare periodice si continue. Pentru
a facilita intelegerea documentatiei de cotare si a spori astfel eficacitatea protectiei investitorilor, reducind in acelasi
timp costurile si sarcinile pentru emitenti, in cazul acestor emisiuni secundare ar trebui introdus un ,prospect UE
subsecvent”, nou si mai eficient. Totusi, pentru a limita sarcinile impuse emitentilor si pentru a proteja investitorii,
este necesar ca inainte de data aplicdrii noului regim s se prevadd o perioadd de tranzitie pentru prospectele
aprobate in temeiul regimului de informare simplificatd pentru emisiunile secundare. Acest prospect UE subsecvent
ar trebui sd fie disponibil pentru mai multe categorii de emitenti ale ciror valori mobiliare au fost admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri, fird intrerupere, cel putin pe
parcursul ultimelor 18 luni, sau pentru ofertantii unor astfel de valori mobiliare. Criteriile aplicate ar trebui sd
asigure faptul cd emitentii respectivi au respectat cerintele de publicare periodica si continud prevazute, dupi caz, in
Directiva 2004/109/CE, in Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sau in Regulamentul delegat (UE) 2017/565.

Pentru ca emitentii sd poatd beneficia pe deplin de prospectul UE subsecvent, ca tip de prospect simplificat,
domeniul de aplicare al acestuia ar trebui si fie amplu si s3 cuprindi ofertele publice sau admiterea la tranzactionare
pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare fungibile sau nefungibile cu valori mobiliare deja admise la
tranzactionare. In plus, pentru a permite intreprinderilor de succes si se extindi si si beneficieze de o expunere mai
mare la un grup mai larg de investitori, prospectul UE subsecvent ar trebui sé fie disponibil intreprinderilor care
doresc si realizeze o tranzitie de la o piatd de crestere pentru IMM-uri la o piatd reglementatd, cu conditia ca valorile

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE
a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (O L 182,
29.6.2013, p. 19).

Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi
europene si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului
si pentru obligatiunile legate de durabilitate (JO L, 2023/2631, 30.11.2023, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/0j).

ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j
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lor mobiliare s3 fi fost admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri in mod continuu, cel putin in
ultimele 18 luni. Totusi, unui emitent care detine numai valori mobiliare, altele decit titlurile de capital, admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri nu ar trebui sd i se permitd sa
elaboreze un prospect UE subsecvent pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a titlurilor de
capital, deoarece acest lucru presupune publicarea unui prospect complet pe baza ciruia investitorii sd poatd lua
o decizie de investitii in cunostintd de cauza.

Incepand cu 31 decembrie 2022, prospectul UE pentru redresare mentionat in Regulamentul (UE) 20171129 nu
mai poate fi utilizat. Prospectul UE pentru redresare a prezentat avantajul cd era compus dintr-un singur document
care avea o dimensiune limitatd, fiind usor de elaborat de cdtre emitenti si usor de inteles de cdtre investitori. Din
aceste motive, in cazul in care prospectul UE subsecvent se referd la actiuni si face obiectul unei limite de pagini,
prospectul UE subsecvent ar putea urma un model similar si ar trebui s facd obiectul aceleiasi perioade de verificare
reduse ca prospectul UE pentru redresare. Cu toate acestea, perioada de verificare redusd nu ar trebui sd se aplice in
cazul unui transfer de pe o piatd de crestere pentru IMM-uri citre o piatd reglementatd. In plus, din motive evidente,
cerintele privind prospectul UE subsecvent ar trebui si nu prevada publicarea de informatii legate de criza provocatd
de pandemia de COVID-19. Intrucat prospectul UE subsecvent ar trebui s inlocuiasci atat prospectul simplificat
pentru emisiunile secundare, cat si prospectul UE pentru redresare, acesta ar trebui sd fie permanent si disponibil
pentru emisiunile secundare atat de titluri de capital, cat si de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital. In plus,
utilizarea sa nu ar trebui sd faci obiectul niciunei restrictii care sd depdseascd cerinta privind perioada minimi si
continud de admitere a valorilor mobiliare in cauzd la tranzactionarea pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri.

Prospectul UE subsecvent ar trebui si contind un rezumat simplificat ca sursd utild de informatii pentru investitorii
individuali. Acest rezumat ar trebui inclus la inceputul prospectului UE subsecvent si ar trebui si se axeze pe
informatiile esentiale care dau posibilitatea investitorilor si decidi ce oferte publice si ce admiteri la tranzactionare
ale valorilor mobiliare doresc sd analizeze in detaliu, urmand ca ulterior si consulte intregul prospect UE subsecvent
cu scopul de a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauzi. Cu toate acestea, rezumatul nu ar trebui sd fie
obligatoriu pentru admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, astfel cum se
mentioneazd la articolul 7 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

Pentru a armoniza prospectul UE subsecvent si a-l face clar pentru investitorii din intreaga Uniune, indiferent de
jurisdictia in care valorile mobiliare sunt oferite public sau sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd,
formatul acestuia ar trebui si fie standardizat atat pentru titlurile de capital, cat si pentru valorile mobiliare, altele
decit titlurile de capital. Din acelasi motiv, informatiile din prospectul UE subsecvent ar trebui sa fie publicate intr-o
ordine standardizatd. Cu toate acestea, pentru a sprijini emisiunile secundare de valori mobiliare, altele decat titlurile
de capital, inclusiv ca parte a programelor de ofertd, domeniul de aplicare al prospectului UE subsecvent pentru
valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, ar trebui si fie amplu si sd le ofere emitentilor posibilitatea de a-l
elabora fie ca document unic, fie ca documente separate.

Pentru a face prospectul UE subsecvent mai clar si pentru a facilita analizarea §i parcurgerea acestuia de citre
investitori, acesta ar trebui si faci obiectul unei limite de pagini pentru emisiunile secundare de actiuni. In schimb,
o limitd de pagini nu ar fi potrivitd pentru categoria larga a titlurilor de capital, altele decat actiunile, sau pentru cea
a valorilor mobiliare, altele decit titlurile de capital, intrucat acestea cuprind o gama largd de instrumente diferite,
inclusiv instrumente complexe. In plus, urmitoarele elemente ar trebui si fie excluse din numdrul de pagini permis:
rezumatul; informatiile incluse prin trimiteri, inclusiv un document de inregistrare universal aprobat de o autoritate
competentd sau depus la aceasta; si informatiile care trebuie furnizate in cazul in care emitentul are un istoric
financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar semnificativ sau in cazul unei modificdri semnificative
a valorilor brute.

Unul dintre obiectivele principale ale UPC este de a facilita accesul IMM-urilor la pietele publice din Uniune si de
a pune la dispozitia IMM-urilor respective alte surse de finantare decit imprumuturile bancare, precum si
posibilitatea de a se extinde si de a se dezvolta. Costul elaborarii unui prospect ar putea descuraja IMM-urile care
doresc sd ofere valori mobiliare publicului, avind in vedere cd dimensiunea valorii acestor oferte este de obicei mica.
Prospectul UE pentru crestere este un prospect mai simplificat, introdus prin Regulamentul (UE) 20171129, si este
disponibil pentru IMM-uri si pentru cateva alte categorii de beneficiari, inclusiv pentru intreprinderile cu capitalizare
bursierd de pand la 500 de milioane EUR ale cdror valori mobiliare sunt deja admise la tranzactionare pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri. Obiectivul prospectului UE pentru crestere a fost de a reduce costurile de elaborare a unui
prospect de citre emitentii mai mici, oferind in acelasi timp investitorilor informatii semnificative pentru a evalua
oferta si a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauza. In timp ce emitentii care elaboreazi un prospect UE
pentru crestere pot realiza economii substantiale de costuri, nivelul informatiilor care trebuie publicate intr-un
prospect UE pentru crestere este considerat in continuare prea prescriptiv si prea apropiat de cel al unui prospect
standard incat sd schimbe semnificativ situatia IMM-urilor. Prin urmare, este nevoie de un prospect UE de emisiuni
pentru crestere care sd contind cerinte mai putin stricte, astfel incat sd scadd si mai mult complexitatea si povara
documentatiei de cotare pentru IMM-uri, iar IMM-urile si poati realiza economii si mai importante. Totusi, pentru
a limita sarcinile impuse emitentilor si pentru a proteja investitorii, este necesar sd se prevada o perioada de tranzitie
pentru prospectele UE pentru crestere aprobate inainte de data aplicirii noului regim.

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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Ar trebui simplificate cerintele privind continutul prospectului UE de emisiuni pentru crestere, tinaind seama de
nivelul informatiilor care trebuie publicate in prospectul UE pentru redresare si in unele dintre cele mai simple
documente de admitere pe care trebuie sd le producd emitentii pe unele piete de crestere pentru IMM-uri in cazul
unei derogdri de la obligatia de a publica un prospect, continutul acestora fiind previzut in normele pietelor de
crestere pentru IMM-uri. Informatiile reduse care ar urma sa fie publicate intr-un prospect UE de emisiuni pentru
crestere ar trebui sd fie proportionale cu dimensiunea intreprinderilor cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri si
cu nevoile acestora de atragere de fonduri si si asigure un nivel adecvat de protectie a investitorilor. In plus,
prospectul UE de emisiuni pentru crestere ar trebui sd constea intr-un document unic, pentru a deveni un document
usor si simplu de elaborat de intreprinderi, in special de IMM-uri, si pentru a fi usor de citit de citre investitori.

Prospectul UE de emisiuni pentru crestere ar trebui s fie disponibil pentru IMM-uri, pentru emitentii care nu sunt
IMM-uri ale cdror valori mobiliare sunt admise sau urmeaza sd fie admise la tranzactionare pe o piatd de crestere
pentru IMM-uri §i pentru intreprinderile mici necotate ale ciror valori mobiliare oferite public au o valoare totala
care nu depiseste 50 000 000 EUR pe o perioadd de 12 luni. Pentru a evita un standard dublu de informare pe
pietele reglementate in functie de dimensiunea emitentului, prospectul UE de emisiuni pentru crestere nu ar trebui sa
fie disponibil pentru intreprinderile ale cdror valori mobiliare sunt deja admise sau urmeazd si fie admise la
tranzactionare pe pietele reglementate. Totusi, pentru a facilita trecerea la o piatd reglementati si pentru a le permite
emitentilor sd beneficieze de o expunere la o bazd mai largd de investitori, emitentilor ale cdror valori mobiliare au
fost deja admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri in mod continuu cel putin pe parcursul
ultimelor 18 luni ar trebui sd li se permitd s utilizeze un prospect UE subsecvent pentru a se transfera pe o piatd
reglementatd.

Prospectul UE de emisiuni pentru crestere ar trebui sd contind un rezumat simplificat, ca sursd utild de informatii
pentru investitorii individuali, avand acelasi format si acelasi continut ca rezumatul prospectului UE subsecvent.
Acest rezumat ar trebui inclus la inceputul prospectului UE de emisiuni pentru crestere si ar trebui sd se axeze pe
informatiile esentiale care le dau posibilitatea investitorilor si decidd ce oferte publice de valori mobiliare doresc si
analizeze in detaliu, urmand ca ulterior sd consulte intregul prospect UE de emisiuni pentru crestere cu scopul de
a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauza.

Prospectul UE de emisiuni pentru crestere ar trebui s fie un document armonizat, usor de elaborat de citre emitenti,
in special de cdtre IMM-uri, si usor de citit de citre investitori, indiferent de jurisdictia din Uniune in care valorile
mobiliare in cauzd sunt oferite public. Prin urmare, formatul acestuia ar trebui standardizat atit pentru titlurile de
capital, cat si pentru valorile mobiliare, altele decit titlurile de capital, iar informatiile incluse in prospectul UE de
emisiuni pentru crestere ar trebui publicate intr-o ordine standardizatd. Pentru a standardiza si a imbundtdti in
continuare lizibilitatea prospectului UE de emisiuni pentru crestere si pentru a facilita analizarea si parcurgerea
acestuia de cdtre investitori, ar trebui introdusd o limitd de pagini in cazul in care se elaboreazd un prospect UE de
emisiuni pentru crestere pentru emisiunile de actiuni. De asemenea, aceastd limitd de pagini ar trebui si fie eficace in
ceea ce priveste furnizarea informatiilor necesare pentru ca investitorii sd poatd lua decizii de investitii in cunostinta
de cauzd i eficientd in ceea ce priveste cerintele simplificate referitoare la continutul prospectului UE de emisiuni
pentru crestere. Totusi, o limitd de pagini ar fi nepotrivitd pentru categoria largd a titlurilor de capital, altele decat
actiunile, sau pentru cea a valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, intrucat acestea cuprind o gama largd
de instrumente diferite, inclusiv instrumente complexe. In plus, urmitoarele elemente ar trebui excluse din numarul
de pagini permis: rezumatul, orice informatii incluse prin trimiteri §i orice informatii care trebuie furnizate atunci
cand emitentul are un istoric financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar semnificativ sau in cazul
unei modificdri semnificative a valorilor brute.

Prospectul UE subsecvent si prospectul UE de emisiuni pentru crestere ar trebui s fie complementare prospectelor
standard din Regulamentul (UE) 2017/1129. Prin urmare, in afara cazului in care se prevede in mod expres altfel,
toate referirile la ,prospect” din Regulamentul (UE) 2017/1129 se interpreteazd ca insemnand toate formele diferite
de prospecte, inclusiv prospectul UE subsecvent si prospectul UE de emisiuni pentru crestere. Caracterul voluntar al
tipurilor de prospecte inseamnd ci unui emitent i se permite sd aleagd unul dintre tipurile de prospect disponibile
atunci cand o ofertd publicd sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd impune un prospect.

Pentru a insufla incredere in utilizarea prospectului UE subsecvent si a prospectului UE de emisiuni pentru crestere,
este important ca eficacitatea si domeniul lor de aplicare si fie clare, intrucat prospectul UE subsecvent si prospectul
UE de emisiuni pentru crestere fac obiectul aceluiasi regim de rdspundere ca un prospect complet, atit pentru
ofertele sau admiterile la tranzactionare nationale, ct si pentru cele transfrontaliere. Prin urmare, in cazul in care un
emitent are dreptul de a utiliza un prospect UE subsecvent sau un prospect UE de emisiuni pentru crestere, ambele
facand ca pregitirea tranzactiei in cauza sd fie mai eficientd si mai putin oneroasd, si in cazul in care nu existd alte
consideratii semnificative impotriva utilizdrii unuia dintre prospectele respective, alegerea ficutd de emitent dintre
tipurile de prospect disponibile emitentului ar trebui si fie protejatd si nici consultantii, nici autorititile competente
nu ar trebui sd incurajeze emitentul sd elaboreze un prospect complet, in cazul in care acest lucru nu este strict
necesar.
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In prospect ar trebui mentionati factorii de risc semnificativi si specifici emitentului si valorilor mobiliare ale
acestuia. Din acest motiv, factorii de risc se vor prezenta, de asemenea, intr-un numdr limitat de categorii de risc, in
functie de natura lor. Cu toate acestea, pentru a usura sarcina impusd emitentilor, cerinta de a ierarhiza factorii de
risc cei mai semnificativi ar trebui inlocuitd cu o cerintd de a enumera, in fiecare categorie, factorii de risc cei mai
semnificativi intr-un mod care si fie coerent cu evaluarea ficutd de emitent. Pentru a imbundtdti inteligibilitatea
prospectului si a facilita luarea de citre investitori a unor decizii de investitii in cunostintd de cauzi, este necesar si se
precizeze cd emitentii nu ar trebui si supraincarce prospectul cu factori de risc generici, care servesc doar ca
declaratii de declinare a raspunderii sau care ar putea masca factori de risc specifici de care investitorii ar trebui sd
aibd cunostinta.

In conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129, in cazul in care pretul definitiv al
ofertei sau volumul definitiv al valorilor mobiliare care urmeazd s fie oferite publicului nu se pot include in
prospect, investitorul are un drept de retragere care poate fi exercitat in termen de doud zile lucritoare de la data
depunerii pretului definitiv al ofertei sau a volumului definitiv al valorilor mobiliare care urmeazi si fie oferite
publicului. Pentru a spori nivelul de protectie a investitorilor, perioada in care investitorii isi pot exercita dreptul de
retragere ar trebui prelungita.

Articolul 19 din Regulamentul (UE) 2017/1129 le oferd emitentilor posibilitatea de a include in prospect anumite
informatii prin trimiteri. Aceastd posibilitate a fost introdusd pentru a reduce sarcina impusa emitentilor si pentru
a evita duplicarea informatiilor care au fost deja divulgate si publicate in temeiul altor acte legislative ale Uniunii
privind serviciile financiare. Posibilitatea de a include informatii prin trimiteri va fi facilitatd si mai mult in viitor
odatd ce investitorii vor avea acces la ele intr-un mod mai eficient si mai eficace in punctul unic de acces european
(European Single Access Point — ,ESAP”) infiintat in temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859 al Parlamentului
European si al Consiliului (**). ESAP ar trebui sd le permitd investitorilor sd gdseascd intr-un singur loc majoritatea
informatiilor relevante, facilitand astfel si mai mult accesul la informatiile incluse prin trimiteri in prospecte. in plus,
intreprinderilor ar trebui sd li se permitd sd includd prin trimiteri, in mod voluntar, informatii care nu trebuie
publicate intr-un prospect, cu conditia ca aceste informatii sd indeplineascd conditiile previzute in Regulamentul
(UE) 2017/1129 privind includerea de informatii prin trimiteri.

Pentru a elimina costurile si sarcinile inutile si pentru a spori eficienta si eficacitatea includerii de informatii in
prospect prin trimiteri, ar trebui clarificat ca intreprinderile nu ar trebui s fie obligate sd publice un supliment
pentru noile informatii financiare anuale sau intermediare dintr-un prospect de bazi care este incd valabil, spre
deosebire de situatiile mentionate in Regulamentul delegat (UE) 2019/979. In schimb, ar trebui si fie posibil ca noile
informatii financiare anuale sau intermediare sd fie incluse prin trimiteri in prospectul de bazd, cu conditia
indeplinirii cerintelor pentru incorporarea prin trimiteri, cum ar fi publicarea electronici si cerintele lingvistice. Cu
toate acestea, intreprinderilor ar trebui sd li se permitd sd publice in mod voluntar astfel de informatii intr-un
supliment.

Regulamentul (UE) 2017/1129 promoveazi convergenta si armonizarea normelor legate de verificarea si aprobarea
prospectelor de citre autorititile competente. In special, criteriile pentru verificarea exhaustivitatii, a inteligibilitatii si
a coerentei prospectului au fost prevdzute in Regulamentul delegat (UE) 2019/980. Aceastd listd de criterii nu este
insd exhaustivd, deoarece ar trebui sd permitd posibilitatea de a lua in considerare evolutiile si inovatiile de pe pietele
financiare. Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2019/980 le permite autorititilor competente s aplice criterii
suplimentare pentru verificarea si aprobarea prospectelor in cazul in care acest lucru este necesar pentru protectia
investitorilor. Raportul de evaluare inter pares al ESMA a atras atentia asupra faptului ci aceastd posibilitate a creat
diferente semnificative in ceea ce priveste modul in care autorititile competente aplicd criterii de verificare
suplimentare si solicitd emitentilor sd furnizeze informatii suplimentare in prospectul pe care il verifica.

Pentru a incuraja convergenta si armonizarea activitdtii de supraveghere a prospectului de citre autorititile
competente, care ar trebui si ofere certitudine emitentilor si incredere investitorilor, este oportun sd se precizeze
circumstantele in care o autoritate competentd poate utiliza astfel de criterii suplimentare, tipul de informatii
suplimentare a cdror publicare poate fi solicitatd de citre autoritdtile competente, in plus fatd de informatiile care
sunt necesare pentru elaborarea unui prospect, a unui prospect UE subsecvent sau a unui prospect UE de emisiuni
pentru crestere, inclusiv tipul de informatii suplimentare a cdror publicare ar putea fi solicitatd in temeiul criteriilor
suplimentare, precum si calendarul de aprobare a prospectului.

Pentru a se asigura cd emitentii sunt informati in timp util cu privire la rezultatul verificdrii prospectului lor,
autorititile competente ar trebui sd aiba obligatia de a respecta un termen clar pentru verificarea pe care o realizeazi.
In cazul neludrii unei decizii cu privire la prospect in termenele stabilite, 0 autoritate competent? ar trebui s notifice
motivul neludrii respective emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, precum si ESMA, care ar trebui sd publice anual un raport agregat privind respectarea de citre

Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a unui punct unic de
acces european care oferd acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru
pietele de capital si pentru durabilitate (JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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autorititile competente a termenelor stabilite. In plus, statele membre ar trebui s3 se asigure ci sunt instituite masuri
adecvate pentru a remedia orice nerespectare de citre autoritdtile competente a termenelor stabilite pentru luarea
unei decizii cu privire la prospect. Totusi, o astfel de nerespectare nu ar trebui consideratd drept aprobare a cererii.

(47)  In plus, ar trebui stabilit un termen maxim pentru finalizarea procedurii de verificare si pentru decizia autorititii
competente cu privire la prospect. Avand in vedere ci durata procedurii de verificare este influentatd si de factori
care nu se afld sub controlul autoritdtii competente, termenul ar trebui stabilit ca fiind durata maximd a procedurii in
ansamblu, acoperind atat activitdtile persoanei care solicitd aprobarea unui prospect, cit si ale autoritatii competente.
Intrucat ar putea fi dificil si se anticipeze toate situatiile in care verificarea nu poate fi finalizatd in termenul stabilit,
este important sa se precizeze conditiile pentru posibile derogari de la termenul respectiv. In plus, la fel ca in cazul
termenelor previzute la articolul 20 din Regulamentul (UE) 2017/1129, nerespectarea de citre autoritatea
competentd a obligatiei de a lua o decizie cu privire la prospect in termenul maxim respectiv nu ar trebui sd
constituie o aprobare a prospectului. Din motive de claritate juridicd, definitia ,aprobdrii” ar trebui, de asemenea, sd
clarifice faptul cd aceasta nu se referd la exactitatea informatiilor dintr-un prospect.

(48)  Evaluarea inter pares de citre ESMA a verificdrii si aprobdrii prospectelor de citre autorititile competente a fost
efectuatd, iar raportul de evaluare inter pares a fost publicat inaintea propunerii Comisiei referitoare la prezentul
regulament de modificare. Avand in vedere cd ESMA poate efectua evaludri inter pares in orice moment pe care ESMA
il considerd adecvat in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, nu este necesar sd se precizeze o astfel de
cerintd in Regulamentul (UE) 2017/1129. Articolul 20 alineatul (13) din Regulamentul (UE) 20171129, care
impune ESMA sd organizeze si sd efectueze o evaluare inter pares a procedurilor de verificare si de aprobare ale
autoritdtilor competente, ar trebui asadar eliminat.

(49)  Articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede, pentru o OPI de categorii de actiuni care este
admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd pentru prima datd, publicarea prospectului cu cel putin sase zile
lucritoare inaintea inchiderii ofertei. Pentru a incuraja procesele rapide de book-building, in special pe pietele cu
evolutie rapidd, si pentru a spori atractivitatea includerii in astfel de oferte a investitorilor individuali, perioada
minimd actuald de sase zile dintre publicarea prospectului si inchiderea unei oferte de actiuni ar trebui redusd, fira
a afecta protectia investitorilor.

(50)  In vederea strangerii datelor necesare pentru evaluarea prospectului UE subsecvent si a prospectului UE de emisiuni
pentru crestere, mecanismul de stocare mentionat la articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129 ar
trebui sd vizeze att prospectul UE subsecvent, cit si prospectul UE de emisiuni pentru crestere, care ar trebui si fie
diferentiate in mod clar de celelalte tipuri de prospecte.

(51)  Pentru a creste durabilitatea distribuirii prospectului cdtre potentialii investitori, a spori digitalizarea in sectorul
financiar si a elimina costurile inutile, potentialii investitori nu ar trebui sd mai aibd dreptul de a solicita un exemplar
pe suport de hartie al prospectului. Prin urmare, ar trebui si fie transmisd potentialilor investitori o copie
a prospectului numai in format electronic, la cerere si gratuit.

(52)  Articolul 23 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia intermediarilor financiari de
a informa investitorii care au achizitionat sau au subscris valori mobiliare prin intermediarul financiar respectiv cu
privire la posibilitatea publicdrii unui supliment si, in anumite circumstante, de a contacta investitorii respectivi in
ziua publicirii suplimentului. Regulamentul (UE) 2021/337 a introdus alineatele (2a) si (3a) in articolul respectiv,
care prevad un regim mai proportional de reducere a sarcinilor pentru intermediarii financiari, mentinand in acelasi
timp un nivel ridicat de protectie a investitorilor. La alineatele respective se precizeazd ce investitori ar trebui
contactati de cdtre intermediarii financiari atunci cand se publicd un supliment si s-a prelungit atat termenul pand la
care trebuie contactati investitorii respectivi, cat si termenul in care acesti investitori isi pot exercita drepturile de
retragere. In plus, la alineatele respective se precizeazd cd intermediarii financiari ar trebui sd ii contacteze pe
investitorii care achizitioneaza sau subscriu valori mobiliare cel tarziu la momentul cind expird perioada initiald de
valabilitate a ofertei. Aceastd perioadd se referd la perioada in care emitentii sau ofertantii fac oferte publice de valori
mobiliare, in conformitate cu prospectul, si nu include perioadele ulterioare in care valorile mobiliare pot fi
revandute pe piatd. Regimul introdus prin articolul 23 alineatele (2a) si (3a) din Regulamentul (UE) 20171129
a expirat la 31 decembrie 2022. Avand in vedere feedbackul general pozitiv din partea partilor interesate cu privire la
acest regim, acesta ar trebui sd devind permanent.

(53)  Prin articolul 23 alineatele (2a) si (3a) din Regulamentul (UE) 20171129, termenul de contactare a investitorilor
eligibili cu privire la publicarea unui supliment a fost prelungit pand la sfarsitul primei zile lucritoare care urmeazd
zilei in care este publicat suplimentul. Pentru ca intermediarii financiari si poata respecta acest termen, este necesar
sd se prevadd cd intermediarii financiari vor avea doar obligatia si informeze investitorii care au acceptat si fie
contactati prin mijloace electronic, de exemplu prin e-mail, e cu privire la publicarea unui supliment. In plus,
intermediarii financiari ar trebui sd ofere investitorilor care si-au exprimat dorinta de a fi contactati numai prin alte
mijloace decat cele electronice posibilitatea de a opta si fie contactati electronic, in scopul primirii notificarii
publicirii unui supliment. De asemenea, este necesar ca intermediarii financiari si aibd obligatia de a semnala
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investitorilor care nu sunt de acord sa fie contactati prin mijloace electronice si care refuzi optiunea de a fi contactati
electronic faptul cd pot consulta site-ul emitentului sau al intermediarului financiar pentru a verifica daci este
publicat un supliment.

Interpretdrile divergente cu privire la posibilitatea ca un emitent sd suplimenteze un prospect de bazd pentru
a introduce alte valori mobiliare sau valori mobiliare cu caracteristici diferite de cele pentru care a fost aprobat
prospectul de bazd respectiv au condus la o lipsd de convergentd intre statele membre. Pentru a asigura protectia
investitorilor si a promova convergenta in materie de reglementare in intreaga Uniune, este agsadar oportun sd se
prevada cd suplimentul la prospectul de bazd nu ar trebui utilizat pentru a introduce un nou tip de valoare mobiliard
pentru care informatiile necesare nu au fost incluse in prospectul de baza respectiv, cu exceptia situatiei in care acest
lucru este necesar pentru a respecta cerintele de capital in temeiul legislatiei Uniunii sau a legislatiei nationale de
transpunere a legislatiei Uniunii. In plus, pentru a incuraja si mai mult convergenta in materie de utilizare
a prospectului de bazd, ESMA ar trebui si ofere mai multd claritate prin intermediul unor orientdri privind
circumstantele in care se considerd cd un supliment introduce un nou tip de valoare mobiliard care nu este deja
descris intr-un prospect de bazd.

Articolul 27 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia emitentilor de a prezenta traduceri ale
prospectului lor pentru ca autoritdtile si investitorii si poatd verifica in mod corespunzdtor prospectele respective si
s poatd evalua riscurile. In majoritatea cazurilor, trebuie furnizati o traducere in cel putin una dintre limbile oficiale
acceptate de autoritdtile competente din fiecare stat membru in care se face o ofertd sau se solicitd admiterea la
tranzactionare. Pentru a reduce semnificativ sarcinile inutile, intreprinderilor ar trebui si li se permitd sd elaboreze
prospectul intr-o limbad uzuald in domeniul finantelor internationale, indiferent dacd oferta sau admiterea la
tranzactionare are loc la nivel national sau transfrontalier, iar obligatia traducerii ar trebui si se limiteze la rezumatul
prospectului pentru a asigura protectia investitorilor individuali. Cu toate acestea, unui stat membru ar trebui sd i se
permitd sd nu facd acest lucru si, in schimb, sa solicite ca prospectul pentru o ofertd publicd de valori mobiliare sau
pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd care este solicitatd numai in statul membru respectiv sd
fie redactat intr-o limba acceptatd de autoritatea competentd a statului membru respectiv. In astfel de cazuri, statul
membru respectiv ar trebui sd aibd obligatia de a notifica Comisiei si ESMA decizia sa. Pentru a asigura transparenta
pentru emitenti si investitori, ESMA ar trebui sd publice pe site-ul sdu o listd a limbilor acceptate de autoritatile
competente din fiecare stat membru pentru o ofertd publici de valori mobiliare sau pentru admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd care este solicitatd numai in statul membru respectiv.

Articolul 29 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede in prezent ci un prospect elaborat si aprobat in
conformitate cu legislatia unei tari terte si care face obiectul legislatiei respective (,prospect dintr-o tard tertd”) este
aprobat de autoritatea competentd din statul membru de origine al emitentului valorilor mobiliare in cauzi,
indiferent dacd prospectul din tara tertd respectivd a fost deja aprobat de autoritatea relevanta din tara tertd. Articolul
respectiv prevede, de asemenea, obligatia Comisiei de a adopta o decizie precizand ci cerintele de informare impuse
de dreptul intern al tdrii terte respective sunt echivalente cu cerintele previzute in temeiul Regulamentului (UE)
2017/1129. Pentru a facilita accesul emitentilor din tdri terte, inclusiv al IMM-urilor, la pietele publice din Uniune si
pentru a oferi investitorilor din Uniune oportunitti de investitii suplimentare, asigurand in acelasi timp protectia
acestora, este necesar si se modifice dispozitiile privind regimul de echivalentd. Ar trebui clarificat faptul c, in cazul
admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau al unei oferte publice de valori mobiliare in Uniune,
prospectele echivalente din tari terte care au fost deja aprobate de autoritatea de supraveghere din tara tertd trebuie
doar depuse la autoritatea competenta din statul membru de origine. In plus, criteriile generale de echivalents, care in
prezent trebuie se bazeze pe cerintele prevdzute la articolele 6, 7, 8 si 13 din Regulamentul (UE) 2017/1129, ar
trebui si fie extinse pentru a include dispozitii privind raspunderea, valabilitatea prospectului, factorii de risc,
verificarea, aprobarea si publicarea prospectului, precum si suplimentele. Pentru a se asigura protectia investitorilor
in Uniune, este necesar, de asemenea, sd se precizeze cd prospectul dintr-o tard tertd urmeazd si atragd dupd sine
toate drepturile si obligatiile prevdzute in Regulamentul (UE) 2017/1129. Emitentii din tdri terte au de asemenea
posibilitatea sa utilizeze procedura previazutd la articolul 28 din Regulamentul (UE) 2017/1129 pentru orice tip de
oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, prin elaborarea
unui prospect in conformitate cu regulamentul respectiv.

Pentru a proteja investitorii din Uniune si a asigura conditii de concurentd echitabile intre emitentii stabiliti in
Uniune si emitentii din ¢ari terte, este necesard o cooperare eficace cu autorittile de supraveghere din tari terte in
ceea ce priveste schimbul de informatii cu aceste autorititi §i asigurarea respectdrii obligatiilor in temeiul
Regulamentului (UE) 20171129 in tdrile terte. Pentru a asigura un schimb eficient si consecvent de informatii cu
autoritdtile de supraveghere, autorititile competente ale statelor membre sau ESMA, la cererea a cel putin unei
autorititi competente, ar trebui si incheie acorduri de cooperare cu autorititile de supraveghere relevante din tarile
terte, iar Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd stabileascd continutul minim si modelul care trebuie utilizat pentru
astfel de acorduri. In plus, ESMA ar trebui si faciliteze coordonarea elaborarii de acorduri de cooperare intre
autorititile competente si autoritdtile de supraveghere relevante din tari terte si, dacd este necesar, distribuirea citre
autoritdtile competente a informatiilor obtinute de la autorititile de supraveghere din tari terte care ar putea fi
relevante pentru masurile care trebuie luate in temeiul articolelor 38 si 39 din Regulamentul (UE) 2017/1129.
Totusi, pentru a asigura protectia investitorilor, trebuie excluse din astfel de acorduri de cooperare tarile terte care se
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afld pe lista UE a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale sau pe lista jurisdictiilor cu deficiente strategice in
regimurile nationale de combatere a spaldrii banilor si a finantdrii terorismului, care prezintd amenintdri
semnificative pentru sistemul financiar al Uniunii.

(58)  Este necesar sd se asigure cd prospectul UE subsecvent, prospectul UE de emisiuni pentru crestere si rezumatele
aferente ale prospectelor fac obiectul acelorasi sanctiuni administrative si al celorlalte masuri administrative ca alte
prospecte. Aceste sanctiuni si mdsuri ar trebui si fie eficace, proportionale si disuasive si si asigure o abordare
comund in statele membre.

(59)  Articolul 47 din Regulamentul (UE) 20171129 prevede obligatia ESMA de a publica in fiecare an un raport care sd
cuprinda statistici privind prospectele aprobate si notificate in Uniune, precum si o analizd a tendintelor. Este necesar
sd se prevadi cd raportul respectiv ar trebui sd contind si informatii statistice cu privire la prospectele UE de emisiuni
pentru crestere, diferentiate in functie de tipurile de emitenti, si ar trebui sd analizeze posibilitatea de utilizare
a regimurilor de informare aplicabile in temeiul prospectului UE subsecvent, al prospectelor UE de emisiuni pentru
crestere si al documentelor de inregistrare universale. Raportul respectiv ar trebui sd analizeze si noua derogare
pentru emisiunile secundare de valori mobiliare fungibile cu valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri. in plus, raportul respectiv ar trebui sd includ, pe baza unui
raport furnizat Comisiei de ESMA, o analizd a mdsurii in care procedurile de verificare si de aprobare ale autoritdtilor
competente asigurd convergenta in materie de supraveghere in intreaga Uniune si riman adecvate in raport cu
obiectivele urmarite. In cele din urmd, raportul respectiv ar trebui s includd o analizd a masurii in care posibilitatea
ca statele membre sd impund publicarea de informatii la nivel national sub pragul relevant de derogare de
12000 000 EUR sau 5000 000 EUR pentru o ofertd publicd de valori mobiliare conduce la convergenta cerintelor
nationale de publicare si a masurii in care aceste publicari nationale constituie un obstacol in calea ofertei publice de
valori mobiliare in statele membre respective.

(60) Dupd o perioadd adecvatd dupd data aplicdrii prezentului regulament de modificare, Comisia ar trebui sd
reexamineze aplicarea Regulamentului (UE) 20171129 si s evalueze, in special, daci dispozitiile privind rezumatul
prospectului, regimurile de informare pentru prospectul UE subsecvent, prospectul UE de emisiuni pentru crestere si
documentul de inregistrare universal sunt in continuare adecvate pentru a-si indeplini obiectivele. De asemenea, este
necesar sd se prevadd cd raportul respectiv ar trebui sd analizeze datele, tendintele si costurile relevante in ceea ce
priveste prospectul UE subsecvent si prospectul UE de emisiuni pentru crestere. in special, raportul respectiv ar
trebui s evalueze dacd aceste noi regimuri asigurd echilibrul adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii
administrative. Avand in vedere importanta asigurdrii faptului cd UPC prinde avant si reflectd realitatile pietei cit mai
curdnd dupid ce au loc, perioada corespunzdtoare pentru efectuarea de citre Comisie a unor astfel de reexamindri
trebuie sa fie mai scurtd decat cea care a fost stabilitd inainte de adoptarea prezentului regulament de modificare. De
asemenea, Comisia ar trebui si analizeze dacd se justifici o armonizare suplimentard a dispozitiilor referitoare la
raspunderea privind prospectul si, dacd este cazul, sd aibd in vedere modificarea dispozitiilor privind rdspunderea
prevdzute in Regulamentul (UE) 2017/1129.

(61)  Regulamentul (UE) nr. 596/2014 stabileste un cadru solid pentru mentinerea integritdtii pietei si a increderii
investitorilor prin prevenirea utilizarii abuzive a informatiilor privilegiate, a divulgdrii neautorizate a informatiilor
privilegiate si a manipuldrii pietei. In temeiul acestuia, emitentii au mai multe obligatii de divulgare si de pastrare
a evidentelor, precum si obligatia si divulge informatii privilegiate. La sase ani de la intrarea in vigoare
a Regulamentului (UE) nr. 596/2014, feedbackul primit de la partile interesate in contextul consultdrilor publice si al
grupurilor de experti a evidentiat faptul cd unele aspecte ale regulamentului respectiv creeazd o sarcind deosebit de
mare pentru emitenti. Prin urmare, este necesar si se sporeasci claritatea juridicd, si se abordeze cerintele
disproportionate pentru emitenti si sd se sporeascd atractivitatea generald a pietelor de capital din Uniune,
asigurdndu-se totodatd un nivel adecvat de protectie a investitorilor si de integritate a pietei.

(62)  Articolele 14 si 15 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 interzic utilizarea abuzivd a informatiilor privilegiate,
divulgarea neautorizatd a informatiilor privilegiate si manipularea pietei. Cu toate acestea, articolul 5 din
regulamentul respectiv contine o derogare de la aceste interdictii in cazul programelor de rdscumpdrare si al
mdsurilor de stabilizare. Pentru ca un program de rdscumpdrare sd beneficieze de derogarea respectivd, emitentii au
obligatia sd raporteze fiecare tranzactie dintr-un program de rascumpdrare tuturor autorittilor competente de la
locurile de tranzactionare in care actiunile au fost admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate, transmitand
inclusiv informatiile mentionate in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*°).
In plus, emitentii sunt obligati ca ulterior s facd publice tranzactiile. Aceste obligatii sunt excesiv de impoviratoare.
Prin urmare, este necesar si se simplifice procedura de raportare prin impunerea obligatiei ca emitentul sd raporteze
informatii privind tranzactiile din cadrul programului de riscumpdrare numai autoritdtii competente a celei mai
relevante piete din punctul de vedere al lichiditatii actiunilor sale. De asemenea, este necesar sa se simplifice obligatia

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84).
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de informare, oferind emitentului posibilitatea sd facd publice numai informatii agregate care indicd volumul agregat
si pretul mediu ponderat pe zi si pe loc de tranzactionare.

Notiunea de informatii privilegiate prevdzutd la articolul 7 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 este prea limitatd intrucat se aplicd doar persoanelor insircinate cu executarea ordinelor referitoare la
instrumente financiare, desi in practicd pot exista si alte persoane care si aibd cunostintd de un ordin sau de
o tranzactie viitoare. Prin urmare, notiunea respectivd ar trebui extinsd pentru a include i cazurile in care
informatiile sunt transmise in virtutea gestiondrii unui cont propriu sau a unui fond gestionat si, in special, pentru
a acoperi toate categoriile de persoane care ar putea avea cunostintd de un ordin viitor.

In conformitate cu articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, activitatea de sondare a pietei
cuprinde comunicarea de informatii citre unul sau mai multi potentiali investitori, inainte de anuntarea unei
tranzactii, pentru a trezi interesul unor potentiali investitori fatd de o posibild tranzactie si de conditiile aferente,
precum volumul potential sau pretul. Sondarea pietei este o practica consacratd care contribuie la eficienta pietelor
de capital. Totusi, sondarea pietei poate presupune divulgarea de informatii privilegiate citre potentialii investitori si
poate expune partile implicate la riscuri juridice. Definitia sondarii pietei ar trebui si fie largd, pentru a tine seama de
diferitele tipologii de sonddri si de diferitele practici din intreaga Uniune. Prin urmare, definitia sondarii pietei ar
trebui sd includd si comunicdrile de informatii care nu sunt urmate de niciun anunt specific al unei tranzactii,
deoarece informatiile privilegiate ar putea fi divulgate potentialilor investitori si in acel caz, iar emitentii ar trebui si
poatd beneficia de protectia conferitd de articolul 11 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Articolul 11 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede ci divulgarea de informatii privilegiate in
cursul unei activitdti de sondare a pietei se considerd a fi ficutd in cadrul desfisurarii normale a sarcinilor de serviciu,
a profesiei sau a functiei unei persoane si, prin urmare, nu constituie o divulgare neautorizatd a informatiilor
privilegiate, in cazul in care participantul la piatd care divulgd informatii, pe langa cerintele obligatorii prevazute la
articolul 11 alineatul (3) si la articolul 11 alineatul (6), respectd cerintele previzute la articolul 11 alineatul (4) din
regulamentul respectiv. Pentru a evita interpretarea conform cireia participantii la piatd care divulgd informatii si
desfasoard activitdti de sondare a pietei sunt obligati sd respecte toate cerintele previzute la articolul 11 alineatul (4)
din Regulamentul (UE) nr. 5962014, ar trebui sd se precizeze cd regimul de sondare a pietei si cerintele de la
articolul 11 alineatul (4) sunt optionale pentru participantii la piatd care divulgd informatii si presupun protectia
impotriva presupusei divulgdri neautorizate de informatii privilegiate. In acelasi timp, desi nu ar trebui sd se
presupund cd participantii la piatd care divulgd informatii si care nu respectd cerintele previzute la articolul 11
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 atunci cand desfdsoard activitdti de sondare a pietei au divulgat in
mod neautorizat informatii privilegiate, respectivii participanti la piatd care divulgd informatii nu ar trebui si poatd
beneficia de protectia acordatd participantilor la piatd care respectd cerintele respective. De asemenea, pentru a se
asigura posibilitatea ca autorititile competente s obtind o pistd de audit a unui proces care poate implica divulgarea
de informatii privilegiate citre terti, ar trebui sd se precizeze cd cerintele prevazute la articolul 11 alineatele (3) si (6)
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sunt obligatorii pentru toti participantii la piatd care divulgd informatii,
indiferent dacd s-a urmat procedura optionald de la articolul 11 alineatul (4) din respectivul regulament.

Lichiditatea actiunilor unui emitent poate fi sporitd prin activititi de furnizare de lichiditdti, inclusiv prin sisteme de
formare a pietei sau contracte de furnizare de lichiditdti. Un sistem de formare a pietei cuprinde un contract intre
operatorul de piatd si un tert care se angajeazd s mentind lichiditatea anumitor actiuni si care, in schimb, beneficiaza
de reduceri ale comisioanelor de tranzactionare. Un contract de furnizare de lichidititi cuprinde un contract intre un
emitent §i un tert care se angajeazd sd asigure lichiditatea actiunilor emitentului in numele acestuia. Regulamentul
(UE) 2019/2115 a introdus la articolul 13 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 posibilitatea ca emitentii de
instrumente financiare admise la tranzactionare pe pietele de crestere pentru IMM-uri sd incheie un contract de
furnizare de lichiditdti cu un furnizor de lichiditati, sub rezerva indeplinirii anumitor conditii. Una dintre aceste
conditii este ca operatorul de piatd sau firma de investitii care opereazi piata de crestere pentru IMM-uri sd ii
confirme in scris emitentului ¢d a primit o copie a contractului de furnizare de lichiditati si cd este de acord cu
clauzele si conditiile contractului. Totusi, operatorul unei piete de crestere pentru IMM-uri nu este parte la un
contract de furnizare de lichiditdi, iar cerinta ca operatorul respectiv sd isi fi exprimat acordul cu clauzele si
conditiile contractului de furnizare de lichiditati conduce la o complexitate excesivd. Pentru a elimina aceastd
complexitate si pentru a incuraja furnizarea de lichiditdti pe respectivele piete de crestere pentru IMM-uri, este
oportun si se elimine cerinta ca operatorii de pe pietele de crestere pentru IMM-uri si fie de acord cu clauzele si
conditiile contractelor de furnizare de lichiditati.

Interzicerea utilizdrii abuzive a informatiilor privilegiate are obiectivul de a preveni orice posibild exploatare
a informatiilor privilegiate si ar trebui sd se aplice de indatd ce sunt disponibile informatiile respective. Cerinta de
a divulga informatii privilegiate are scopul, in primul rand, de a da posibilitatea investitorilor sd ia decizii in
cunostintd de cauzd. Atunci cand informatiile sunt divulgate intr-un stadiu foarte timpuriu si au caracter preliminar,
acestea ar putea induce in eroare investitorii in loc sd contribuie la o formare eficientd a preturilor si si rezolve
problema asimetriei informatiilor. Prin urmare, intr-un proces prelungit, cerinta de divulgare nu ar trebui si acopere
anunturile de simple intentii, negocierile in curs sau, in functie de circumstante, evolutia negocierilor, cum ar fi
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o reuniune intre reprezentanti ai intreprinderilor. Emitentul ar trebui si divulge numai informatiile referitoare la
circumstantele speciale sau la evenimentul special pe care procesul prelungit intentioneaza si il producd sau in care
rezultd (,evenimentul final”), cit mai curdnd posibil dupd producerea unor astfel de circumstante sau eveniment. De
exemplu, in cazul unei fuziuni, divulgarea ar trebui ficutd cat mai curdnd posibil dupa ce conducerea a luat decizia
de a semna acordul de fuziune, dupi ce s-a convenit asupra elementelor esentiale ale fuziunii. In general, in cazul
acordurilor contractuale, ar trebui sd se considere cd evenimentul final a avut loc atunci cand s-a convenit asupra
conditiilor esentiale ale acordului respectiv. In cazul proceselor care nu sunt prelungite, legate de un eveniment sau
set de circumstante punctual, in special atunci cind producerea respectivului eveniment sau set de circumstante nu
depinde de emitent, divulgarea ar trebui sd aibd loc de indatd ce emitentul ia cunostintd de evenimentul sau setul de
circumstante respectiv.

(68)  Identificarea exactd a momentului in care un set de circumstante sau un eveniment devine final nu este intotdeauna
simpld. Pentru a permite emitentului sd identifice momentul in care este necesard divulgarea informatiilor
privilegiate, Comisia ar trebui si fie imputernicitd si adopte un act delegat prin care sd stabileascd o listd
neexhaustivd de circumstante finale sau evenimente finale in cadrul proceselor prelungite care ar declanga obligatia
de divulgare de informatii si, pentru fiecare eveniment sau circumstantd, momentul in care se considerd ci s-a
produs evenimentul sau circumstanta.

(69)  Emitentii ar trebui sd asigure confidentialitatea informatiilor referitoare la etapele intermediare in cazul in care
circumstantele sau evenimentul pe care un proces prelungit intentioneazd s il producd sau in care rezultd nu au fost
incd divulgate. Odatd ce circumstantele respective sau evenimentul respectiv au fost divulgate, emitentul nu ar trebui
sd mai aibd obligatia de a proteja confidentialitatea informatiilor referitoare la etapele intermediare.

(70)  Ar putea exista cazuri in care un emitent trebuie sd amane divulgarea anumitor circumstante sau evenimente dupd
producerea acestora. Articolul 17 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede ci un emitent sau un
participant la piata certificatelor de emisii poate aména pe propria rispundere publicarea informatiilor privilegiate
numai dacd sunt indeplinite anumite conditii. Nedivulgarea de cdtre un emitent a informatiilor privilegiate referitoare
la etapele intermediare ale unui proces prelungit nu ar trebui sd facd obiectul cerintelor prevdzute la articolul 17
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Pentru a asigura securitatea juridicd pentru emitent sau
participantul la piata certificatelor de emisii si o interpretare consecventd a conditiilor pentru aménarea publicirii
informatiilor privilegiate, conditiile respective ar trebui si fie clarificate prin trimitere directd la declaratiile publice
anterioare sau la alte tipuri de comunicdri ale emitentului sau ale participantului la piata certificatelor de emisii.
Pentru a oferi clarificdri suplimentare, Comisia ar trebui sd fie imputernicitd si adopte un act delegat prin care sd
stabileascd o listd neexhaustiva de situatii in care informatiile privilegiate pe care emitentul sau participantul la piata
certificatelor de emisii intentioneazd s le amane sunt in contradictie cu cel mai recent anung public sau cu alt tip de
comunicare din partea emitentului sau a participantului la piata certificatelor de emisii cu privire la aceeasi chestiune
la care se referd informatiile privilegiate.

(71)  Articolul 18 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede cd emitentii si fiecare persoand care
actioneazd in numele sau in contul acestora au obligatia sd intocmeascd o listd cu toate persoanele care au acces la
informatii privilegiate si care lucreazd pentru ei in temeiul unui contract de munci sau care indeplinesc in alt mod
sarcini prin intermediul cirora au acces la informatii privilegiate, inclusiv consultanti, contabili si agentii de rating de
credit, si s3 mentind aceastd listd actualizatd. Cu toate acestea, articolul 18 alineatul (6) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 limiteazd respectiva obligatie la emitentii de instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piatd
de crestere pentru IMM-uri astfel incat respectivii emitenti sa fie obligati s includ in listele lor cu persoanele care au
acces la informatii privilegiate numai acele persoane care, datoritd naturii functiei sau postului ocupat in cadrul
emitentului, au acces regulat la informatii privilegiate.

(72)  In unele state membre, listele persoanelor care au acces la informatii privilegiate sunt considerate deosebit de
importante pentru asigurarea unui nivel ridicat de integritate a pietei. Din acest motiv, articolul 18 alineatul (6) al
doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 le permite statelor membre si solicite emitentilor de pe pietele
de crestere pentru IMM-uri sd intocmeascd liste mai cuprinzitoare ale persoanelor care au acces la informatii
privilegiate, care sd includd toate persoanele care au acces la informatii privilegiate, chiar dacd pe baza unui format
simplificat, care necesitd mai putine informatii. Pentru a evita sarcina normativd excesivd, mentinand in acelasi timp
informatiile esentiale pentru ca autorititile competente sd investigheze incilcdrile constand in abuz de piatd, ar
trebui utilizat un astfel de format simplificat pentru toate listele persoanelor care au acces la informatii privilegiate.

(73)  Articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede mdsuri preventive impotriva abuzului de piatd i, mai
specific, impotriva utilizdrii abuzive a informatiilor privilegiate in cazul persoanelor care exercitd responsabilitdti de
conducere si al persoanelor care au legaturi stranse cu acestea. Aceste masuri variazd de la notificarea tranzactiilor cu
instrumentele financiare ale emitentului in cauzd pand la interdictia de a efectua tranzactii cu astfel de instrumente in
anumite perioade definite. In special, articolul 19 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede ci
persoanele care exercitd responsabilitti de conducere au obligatia de a notifica emitentul si autoritatea competentd
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in cazul in care persoanele respective efectueazd tranzactii care ating pragul de 5000 EUR intr-un an calendaristic,
precum si orice tranzactie ulterioard in acelasi an. Notificarile se referd, in ceea ce priveste emitentii, la tranzactiile
efectuate de persoane care exercitd responsabilitdti de conducere sau de persoane care au legdturi stranse cu acestea,
pe seama lor si in legiturd fie cu actiunile sau titlurile de creantd ale emitentului respectiv, fie cu instrumente
financiare derivate sau alte instrumente financiare conexe acestora. Articolul 19 alineatul (9) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 prevede cd autoritdtile competente pot si majoreze pragul la 20 000 EUR.

Pentru a evita impunerea unei cerinte nejustificate conform cdreia persoanele care exercitd responsabilitdti de
conducere ar trebui sd raporteze, iar intreprinderile sa publice tranzactii care ar fi nesemnificative pentru investitori,
este oportun si se majoreze pragul pentru raportarea si publicarea informatiilor respective de la 5000 EUR la
20000 EUR. In acelasi timp, ar trebui si se acorde flexibilitate autorititilor competente pentru a majora pragul
respectiv la 50 000 EUR sau pentru a- reduce la 10 000 EUR, in cazul in care acest lucru este justificat de conditiile
pietelor nationale.

Articolul 19 alineatul (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 le interzice persoanelor care exercitd responsabilitati
de conducere s tranzactioneze, intr-o perioadd de 30 de zile calendaristice inainte de data raportdrii financiare
a emitentului (perioada inchisd), actiuni sau titluri de creantd ale emitentului sau instrumente financiare derivate ori
alte instrumente financiare legate de acestea, cu exceptia cazului in care emitentul isi dd acordul si sunt indeplinite
anumite circumstante specifice. Aceastd derogare de la cerinta privind perioada inchisd include in prezent sistemele
de alocare de actiuni angajatilor sau sistemele de economisire, precum si calificdrile sau dreptul la actiuni. Pentru
a promova coerenta normelor referitoare la diferite clase de active, derogarea ar trebui extinsd pentru a include,
printre sistemele destinate angajatilor pentru care este previzutd derogarea, si sistemele privind instrumentele
financiare altele decat actiunile, precum si pentru a include calificarea sau dreptul la instrumente altele decat
actiunile.

Anumite tranzactii sau activititi desfasurate de persoana care exercitd responsabilitdti de conducere in perioada
inchisi s-ar putea referi la acorduri irevocabile incheiate in afara unei perioade inchise. Tranzactiile sau activititile
respective ar putea rezulta, de asemenea, dintr-un mandat discretionar de gestionare a activelor executat de o parte
tertd independentd in cadrul unui mandat discretionar de gestionare a activelor. Aceste tranzactii sau activitdti ar
putea fi, de asemenea, consecinta unor actiuni corporative autorizate in mod corespunzitor care nu presupun un
tratament avantajos pentru persoana care exercitd responsabilititi de conducere. In plus, aceste tranzactii sau
activitdti ar putea fi consecinta acceptdrii unor mosteniri, cadouri si donatii sau a exercitdrii optiunilor, a contractelor
futures sau a altor instrumente financiare derivate convenite in afara perioadei inchise. In principiu, astfel de
activitdti si tranzactii nu presupun decizii active de investitii din partea persoanelor care exercitd responsabilititi de
conducere. Interzicerea unor astfel de tranzactii sau activitdti pe parcursul perioadei inchise ar restrange in mod
excesiv libertatea persoanelor care exercitd responsabilitti de conducere, deoarece nu existd niciun risc ca acestea si
beneficieze de un avantaj informational. Pentru se asigura i interdictia de tranzactionare in perioada inchisd se
aplicd numai tranzactiilor sau activitdtilor care depind de activitatea de investitii intentionatd a persoanei care
exercitd responsabilitdti de conducere, interdictia respectivd nu ar trebui sd vizeze tranzactiile sau activittile care
depind exclusiv de factori externi sau care nu implicd decizii active de investitii din partea persoanelor care exercitd
responsabilitdti de conducere.

Integrarea tot mai mare a pietelor sporeste riscul de abuz de piatd transfrontalier. Pentru a proteja integritatea pietei,
autorititile competente ar trebui si coopereze rapid si in timp util, inclusiv cu ESMA. Pentru a consolida aceastd
cooperare, ESMA ar trebui sd poatd actiona la initiativa uneia sau a mai multor autoritdti competente astfel incat sa
faciliteze colaborarea autorittilor competente, avand posibilitatea de a coordona investigatia sau inspectia care are
efect transfrontalier. Platformele de colaborare instituite de Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii
Ocupationale s-au dovedit a fi utile ca instrument de supraveghere pentru consolidarea schimbului de informatii
si pentru intensificarea colabordrii dintre autoritdti. Prin urmare, este oportun sd se introducd posibilitatea si ca
ESMA, la initiativa uneia sau a mai multor autoritdti competente, sd infiinteze si si coordoneze astfel de platforme in
domeniul pietelor valorilor mobiliare atunci cand existd preocupdri legate de integritatea pietei sau de buna
functionare a pietelor. Avand in vedere relatiile stranse dintre pietele financiare si pietele spot, ESMA ar trebui de
asemenea, la initiativa uneia sau a mai multor autoritdti competente, sd poatd infiinta astfel de platforme cu
organismele publice de monitorizare a pietelor angro de mdrfuri, inclusiv cu Agentia pentru Cooperarea
Autoritatilor de Reglementare din Domeniul Energiei (ACER), atunci cand astfel de preocupdri afecteazd atat pietele
financiare, cat si pietele spot.

Monitorizarea datelor este cruciald pentru supravegherea activitdtii pietei. Prin urmare, autoritdtile competente ar
trebui sd aibd acces ugor la datele de care au nevoie pentru activitatea lor de supraveghere. Unele dintre aceste date se
referd la instrumente care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare situat intr-un alt stat membru. Pentru
a spori eficacitatea supravegherii, autoritdtile competente ar trebui si instituie un mecanism de schimb permanent de
date referitoare la ordine. Pentru ca domeniul de aplicare al mecanismului respectiv pentru schimbul de date
referitoare la ordine sd fie proportional cu utilizarea sa, numai autoritatile competente care supravegheazd pietele
caracterizate printr-un nivel ridicat de activitate transfrontalierd ar trebui si fie obligate sd participe la mecanismul
respectiv. Statele membre ale ciror autoritdti competente ar fi interesate sd participe la mecanism in mod voluntar ar
trebui sd respecte aceleasi dispozitii si s contribuie la finantarea mecanismului. ESMA si-a demonstrat expertiza in
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ceea ce priveste infiintarea de centre de schimb de date, cum ar fi schimbul de date privind raportarea tranzactiilor
prin punerea in aplicare doveditd a mecanismului de schimb al rapoartelor de tranzactii (TREM) sau prin intermediul
punctului unic de acces la datele privind tranzactiile EMIR, prin punerea in aplicare a mecanismului de raportare si
verificare a tranzactiilor (Trade Reporting and Compliance Engine — TRACE). Prin urmare, autorititile competente
participante ar trebui sd poatd institui noul mecanism de schimb de date referitoare la ordine prin delegarea
dezvoltdrii proiectului citre ESMA. Lista locurilor de tranzactionare care au o dimensiune transfrontalierd
semnificativd ar trebui stabilitd de Comisie in acte delegate, ludnd in considerare, pentru fiecare clasi de instrumente
financiare, cel putin volumul de tranzactionare in locul de tranzactionare, precum si volumul de tranzactionare din
acel loc de tranzactionare cu instrumente financiare pentru care autoritatea competentd de pe piata cea mai relevantd
diferd de autoritatea competentd a locului de tranzactionare. Pentru a asigura securitatea juridicd §i pentru a nu
intarzia punerea in aplicare a mecanismului, criteriile de determinare a locurilor de tranzactionare cu o dimensiune
transfrontalierd semnificativa ar trebui stabilite in prezentul regulament, cu stabilirea unor praguri specifice pentru
actiuni. Pentru a se asigura ci respectivele criterii riman suficient de functionale si de flexibile pentru a tine seama de
evolutiile pietelor financiare si de necesitatea unei supravegheri eficace, Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd
modifice si sd actualizeze in timp lista locurilor de tranzactionare desemnate prin intermediul unui act delegat,
asigurand in acelasi timp proportionalitatea, si sd solicite ESMA un aviz. In plus, acest mecanism de schimb de date
referitoare la ordine ar trebui si se refere mai intai numai la actiuni, inainte de a fi extins la obligatiuni si contracte
futures, avand in vedere relevanta acestor instrumente financiare atdt in ceea ce priveste tranzactionarea
transfrontalierd, cit si manipularea pietei. Totusi, pentru a asigura cd un astfel de mecanism de schimb de date
referitoare la ordine reflectd evolutiile de pe pietele financiare si capacitatea autorititilor competente de a prelucra
date noi, Comisia ar trebui s fie imputernicitd sd extindd si mai mult domeniul de aplicare al instrumentelor ale
caror date referitoare la ordine pot fi schimbate prin intermediul mecanismului respectiv si, eventual, sd amane
includerea obligatiunilor si a contractelor futures, tindnd seama de analiza ESMA privind implementarea
mecanismului, in special in ceea ce priveste costurile.

(79)  Pentru a consolida monitorizarea ordinelor prin intermediul evolutiilor tehnologice si pentru a consolida integritatea
pietei, autoritatile competente ar trebui sd poatd accesa datele referitoare la ordine nu numai in urma unei cereri
ad-hoc, ci si permanent. In plus, pentru a facilita prelucrarea datelor referitoare la ordine de citre autorititile
nationale competente, este necesar si se armonizeze formatul acestor date.

(80)  Riscul de incilcare neintentionatd a cerintelor de publicare previzute de Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si
sanctiunile administrative aferente reprezintd un factor important care descurajeazd intreprinderile sd solicite
admiterea la tranzactionare. Pentru a evita o sarcind excesivd pentru intreprinderi, in special pentru IMM-uri, inclusiv
pentru microintreprinderi, cuantumul final al sanctiunilor pentru incilcirile sdvarsite de persoanele juridice in
legaturd cu cerintele de publicare ar trebui sd fie proportional cu dimensiunea intreprinderii. Articolul 30 alineatul
(2) litera (j) punctele (iii) si (iv) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 stabileste un minim al cuantumului maxim al
sanctiunilor care pot fi impuse de o autoritate nationald competentd pentru o incdlcare legati de regimul de
publicare. Pentru a se asigura proportionalitatea, astfel de cuantumuri ar trebui stabilite, ca reguld generald, pe baza
cifrei de afaceri anuale totale a intreprinderii. Totusi, in cazul in care prin aplicarea maximului stabilit in dreptul
national pe baza cifrei de afaceri anuale totale, cuantumul final al sanctiunii impuse ar fi disproportionat de mic
avand in vedere circumstantele stabilite la articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 5962014, statele membre ar trebui
sd asigure cd autoritdtile nationale competente pot majora cuantumul final al sanctiunilor, prin luarea in considerare
a maximului stabilit in dreptul national, exprimat in cuantumuri absolute. In aceste cazuri, este, de asemenea,
oportun sd se permitd fiecirui stat membru, in dreptul sdu national, si aplice un nivel maxim mai redus al
sanctiunilor pentru IMM-uri, exprimate in cuantumuri absolute, ca modalitate de a asigura tratamentul proportional
al acestora. Cu toate acestea, unui stat membru ar trebui si i se permitd sd stabileascd in dreptul sdu national acelasi
nivel maxim ca cel exprimat in cuantumuri absolute pentru toate tipurile de emitenti.

(81)  La prelucrarea datelor cu caracter personal in cadrul Regulamentului (UE) nr. 596/2014, autorititile competente ar
trebui sd respecte Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului (). Tn ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal de citre ESMA in cadrul regulamentului respectiv, ESMA ar trebui sd
respecte Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului (*¥). In special, ESMA si
autorititile nationale competente ar trebui sd pdstreze datele cu caracter personal pentru o perioadd care nu
depiseste timpul necesar realizirii scopurilor in care sunt prelucrate datele cu caracter personal.

() Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).

(") Regulamentul (UE) 20181725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind
libera circulatie a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295,
21.11.2018, p. 39).
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(82)

(83)

(85)

Pentru a preciza cerintele previzute in prezentul regulament, in conformitate cu obiectivele sale, ar trebui delegatd
Comisiei competenta de a adopta, in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene, acte referitoare la precizarea continutului si a formatului standardizat, precum si a ordinii standardizate
ale prospectului, ale prospectului de bazd si ale conditiilor finale, la precizarea informatiilor minime care trebuie
incluse in documentul de inregistrare universal, la precizarea continutului redus si a formatului standardizat, precum
si a ordinii standardizate ale prospectului UE subsecvent si ale prospectului UE de emisiuni pentru crestere, la
incurajarea convergentei in materie de supraveghere prin precizarea criteriilor de verificare si a procedurilor de
aprobare a prospectului de cdtre autoritdtile competente, la precizarea suplimentard a criteriilor generale de
echivalentd pentru prospectele elaborate de emitenti din tiri terte, la stabilirea continutului minim al acordurilor de
cooperare dintre autorititile competente sau, la cererea a cel putin uneia dintre aceste autorititi, dintre ESMA si
autorititile de supraveghere din tarile terte, in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129, precum si la stabilirea si
revizuirea unei liste neexhaustive de evenimente finale in cadrul proceselor prelungite si de situatii in care publicarea
nu ar trebui amanatd, la extinderea listei instrumentelor financiare astfel incat autoritdtile competente si poatd
obtine date referitoare la ordine, la stabilirea si actualizarea unei liste de locuri de tranzactionare de actiuni
desemnate cu o dimensiune transfrontalierd semnificativd, in temeiul Regulamentului (UE) nr. 596/2014. Este
deosebit de important ca, in cursul lucrdrilor sale pregititoare, Comisia sd organizeze consultdri adecvate, inclusiv la
nivel de experti, si ca respectivele consultiri si se desfdsoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul
interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare (**). in special, pentru a asigura participarea egald
la pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu
expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale
Comisiei insdrcinate cu pregdtirea actelor delegate.

Pentru a asigura conditii uniforme de punere in aplicare a prezentului regulament, Comisia ar trebui si fie
imputernicitd sd adopte standarde tehnice de punere in aplicare elaborate de ESMA in ceea ce priveste: modelul si
structura prospectelor, inclusiv cerintele privind dimensiunea caracterelor si stilul, in functie de tipul de prospect si
de tipul de investitori vizati; modelul si structura rezumatelor prospectelor, inclusiv cerintele privind dimensiunea
caracterelor si stilul; formatul simplificat al listelor persoanelor care au acces la informatii privilegiate; modalitatile
adecvate impuse de mecanismul de schimb de date referitoare la ordine; si modalitatile, sistemele si procedurile
adecvate pentru locurile de tranzactionare, pentru a institui un mecanism pentru schimbul continuu si in timp util al
acestor date, inclusiv formatul si termenele pentru furnizarea datelor solicitate de o autoritate competentd. Comisia
ar trebui sd adopte respectivele standarde tehnice de punere in aplicare prin acte de punere in aplicare in temeiul
articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Intrucat obiectivele prezentului regulament nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre, deoarece
mdsurile introduse necesitd armonizare deplind la nivelul Uniunii, insd pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii,
avand in vedere amploarea sau efectele lor, Uniunea poate adopta mésuri in conformitate cu principiul subsidiaritatii,
astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul
proportionalitatii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depiseste ceea ce este
necesar pentru realizarea obiectivelor respective.

Prin urmare, Regulamentele (UE) nr. 596/2014, (UE) nr. 600/2014 si (UE) 2017/1129 ar trebui sa fie modificate in
consecintd,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/1129

Regulamentul (UE) 2017/1129 se modificd dupd cum urmeaza:

1.

(*)

Articolul 1 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatul (3) se eliming;

(b) alineatul (4) se modifici dupd cum urmeaza:

JO L 123, 12.5.2016, p. 1.
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(i) se introduc urmadtoarele litere:

,(da) o ofertd de valori mobiliare care urmeaza si fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe
o piatd de crestere pentru IMM-uri si care sunt fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare
pe aceeasi piatd, dacd sunt intrunite toate conditiile de mai jos:

(i) valorile mobiliare reprezintd, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 30 % din numarul valorilor
mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd;

(i) emitentul valorilor mobiliare nu face obiectul unei restructurdri sau al unor proceduri de insolventd;

(iti) un document care contine informatiile prevdzute in anexa IX se depune, in format electronic, la
autoritatea competentd din statul membru de origine si se pune la dispozitia publicului, in
conformitate cu modalitdtile previzute la articolul 21 alineatul (2), in acelasi timp cu depunerea la
autoritatea competenta respectivd;

(db) o ofertd de valori mobiliare fungibile cu valori mobiliare care au fost admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fard intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor
18 luni anterioare ofertei de noi valori mobiliare, dacd sunt intrunite toate conditiile de mai jos:

(i) valorile mobiliare oferite public nu sunt emise in legdturd cu o preluare prin intermediul unei oferte
de schimb, cu o fuziune sau cu o divizare;

(ii) emitentul valorilor mobiliare nu face obiectul unei restructurdri sau al unor proceduri de insolvent;

(ili) un document care contine informatiile prevdzute in anexa IX se depune, in format electronic, la
autoritatea competentd din statul membru de origine si se pune la dispozitia publicului, in
conformitate cu modalitdtile previzute la articolul 21 alineatul (2), in acelasi timp cu depunerea la
autoritatea competenta respectiva;”;

(i) la litera (j), formularea introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat de o institutie de credit, in
cazul in care valoarea agregatd totald in Uniune a valorilor mobiliare oferite este mai micd de 150 000 000
EUR pe institutie de credit calculatd pe o perioadd de 12 luni, cu conditia ca aceste valori mobiliare:”;

(iii) litera (1) se eliming;
(iv) se adaugd urmdtoarele paragrafe:

,Documentul mentionat la primul paragraf litera (da) punctul (iii) si litera (db) punctul (iii) are o lungime de
maximum 11 pagini format A4 cand este imprimat, este prezentat si aranjat in pagind de asa manierd incat sd
fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile, si este redactat in limba oficiald a statului membru de
origine sau in cel putin una dintre limbile sale oficiale sau intr-o altd limba acceptatd de autoritatea competentd
a statului membru respectiv.

Valoarea agregatd totald a ofertelor publice de valori mobiliare mentionate la primul paragraf de la litera (j) tine
seama de valoarea agregatd totald a tuturor ofertelor publice in curs de valori mobiliare si de oferte publice de
valori mobiliare care au fost facute in cele 12 luni anterioare datei de incepere a unei noi oferte publice de
valori mobiliare, cu exceptia ofertelor publice de valori mobiliare pentru care a fost publicat un prospect sau
care au facut obiectul oricdrei alte derogari de la obligatia de a publica un prospect in conformitate cu primul
paragraf sau in temeiul articolului 3 alineatul (2) sau in temeiul articolului 3 alineatul (2a).”;

(c) alineatul (5) se modifici dupd cum urmeaz:
(i) primul paragraf se modifici dupd cum urmeaza:
1. literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(a) valorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd
reglementatd, cu conditia ca acestea si reprezinte, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 30 % din
numdrul valorilor mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata;
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(i)

(iii)

(b) actiunile rezultate din conversia sau schimbul altor valori mobiliare sau din exercitarea drepturilor
conferite de alte valori mobiliare, atunci cind actiunile rezultate sunt din aceeasi clasd cu cele deja
admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd, cu conditia ca actiunile rezultate sd reprezinte,
pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 30 % din numdrul de actiuni din aceeasi clasd deja admise la
tranzactionarea pe aceeasi piatd reglementatd, sub rezerva celui de al doilea paragraf de la prezentul
alineat;

(ba) valorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare care au fost admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd fdrd intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor 18 luni anterioare admiterii la
tranzactionare a noilor valori mobiliare, dacd sunt intrunite toate conditiile de mai jos:

(i) valorile mobiliare care urmeaza sd fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementati nu sunt
emise in legdturd cu o preluare prin intermediul unei oferte de schimb, cu o fuziune sau cu
o divizare;

emitentul valorilor mobiliare nu face obiectul unei restructurdri sau al unor proceduri de
insolvent;

—
=
=

=

(iii) un document care contine informatiile prevazute in anexa IX se depune, in format electronic, la
autoritatea competentd din statul membru de origine si se pune la dispozitia publicului, in
conformitate cu modalitdtile previzute la articolul 21 alineatul (2), in acelasi timp cu depunerea la
autoritatea competentd respectiva.”;

2. la litera (i), formularea introductivd se inlocuieste cu urmitorul text;

,valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat de o institutie de
credit, in cazul in care valoarea agregatd totald in Uniune a valorilor mobiliare oferite este mai micd de
150 000 000 EUR pe institutie de credit calculatd pe o perioadd de 12 luni, cu conditia ca aceste valori
mobiliare:”;

3. literele (j) si (k) se elimind;
la al doilea paragraf, formularea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Cerinta ca actiunile rezultate s reprezinte, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 30 % din numarul de actiuni
din aceeasi clasd deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd, astfel cum se mentioneaza la litera
(b) de la primul paragraf, nu se aplicd in niciunul dintre urmdtoarele cazuri:”;

se adaugd urmdtoarele paragrafe:

,Documentul mentionat la primul paragraf litera (ba) punctul (iii) are o lungime de maximum 11 pagini format
A4 cand este imprimat, este prezentat si aranjat in pagini de asa manierd incat si fie usor de citit, cu caractere
de dimensiuni lizibile, si este redactat in limba oficiald a statului membru de origine sau in cel putin una dintre
limbile sale oficiale sau intr-o altd limba acceptatd de autoritatea competentd a statului membru respectiv.

Valoarea agregatd totald a ofertelor publice de valori mobiliare mentionate la primul paragraf de la litera (i) tine
seama de valoarea agregatd totald a tuturor ofertelor publice in curs de valori mobiliare si de oferte publice de
valori mobiliare care au fost facute in cele 12 luni anterioare datei de incepere a unei noi oferte publice de
valori mobiliare, cu exceptia ofertelor publice de valori mobiliare pentru care a fost publicat un prospect sau
care au facut obiectul oricdrei alte derogdri de la obligatia de a publica un prospect in conformitate cu primul
paragraf.”;

(d) alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(6)

Derogdrile de la obligatia de a publica un prospect prevazute la alineatele (4) si (5) pot fi combinate. Cu toate

acestea, derogdrile de la alineatul (5) primul paragraf literele (a) si (b) nu se combind dacd o astfel de combinare ar
putea duce la admiterea la tranzactionare, imediata sau ulterioard, pe o piatd reglementatd pe o perioadi de 12 luni,
a peste 30 % din numdrul de actiuni din aceeasi clasd deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd,
fard publicarea unui prospect.”

2. Articolul 2 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) se introduc urmdtoarele litere:

,(da) «restructurare» inseamnd restructurare, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din

Directiva (UE) 2019/1023 a Parlamentului European si a Consiliului (*);
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(db) «proceduri de insolventd» inseamnd proceduri de insolventd, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 4
din Regulamentul (UE) 2015/848 al Parlamentului European si al Consiliului (**);

() Directiva (UE) 2019/1023 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 iunie 2019 privind cadrele de
restructurare preventivd, remiterea de datorie si decdderile, precum si mdisurile de sporire a eficientei
procedurilor de restructurare, de insolventd si de remitere de datorie si de modificare a Directivei (UE)
2017/1132 (Directiva privind restructurarea si insolventa) JO L 172, 26.6.2019, p. 18).

(**) Regulamentul (UE) 2015/848 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2015 privind
procedurile de insolventd (JO L 141, 5.6.2015, p. 19).”;

(b) litera (r) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(r) «aprobare» inseamnd rezultatul pozitiv al verificirii de citre autoritatea competentd din statul membru de
origine a caracterului exhaustiv, coerent si inteligibil al informatiilor furnizate in prospect, dar nu se referi la
exactitatea informatiilor respective;”;

(c) litera (z) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(z) «format electronic» inseamnd un format electronic, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul
62a din Directiva 2014/65/UE.”

3. La articolul 3, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(1)  Fdrd a aduce atingere articolului 1 alineatul (4) si alineatelor (2) si (2a) de la prezentul articol, valorile mobiliare
sunt oferite publicului in Uniune numai dupd publicarea prealabild a unui prospect in conformitate cu prezentul
regulament.

(2)  Fard a aduce atingere articolului 4, ofertele publice de valori mobiliare sunt scutite de obligatia de a publica un
prospect prevdzutd la alineatul (1), cu conditia ca:

(a) o astfel de oferte sd nu facd obiectul obligatiei de notificare in conformitate cu articolul 25;

(b) valoarea agregata totald in Uniune a valorilor mobiliare oferite si fie mai micd de 12 000 000 EUR per emitent sau
ofertant, calculatd pe o perioadd de 12 luni.

(2a)  Prin derogare de la alineatul (2) litera (b), statele membre pot scuti ofertele publice de valori mobiliare de
obligatia de a publica un prospect prevazuta la alineatul (1), cu conditia ca valoarea totald agregatd in Uniune a valorilor
mobiliare oferite sd fie mai micd de 5000 000 EUR per emitent sau ofertant, calculatd pe o perioadd de 12 luni.

(2b)  Statele membre informeazd Comisia si ESMA in cazul in care decid sd adopte pragul de derogare de 5000 000
EUR previzut la alineatul (2a). De asemenea, statele membre informeazd Comisia si ESMA in cazul in care decid
ulterior si adopte in schimb pragul de derogare de 12 000 000 EUR mentionat la alineatul (2) litera (b).

(2c)  Valoarea agregati totald a valorilor mobiliare oferite publicului, astfel cum se mentioneaz la alineatul (2) litera
(b) si la alineatul (2a), tine seama de valoarea agregatd totald a tuturor ofertelor publice in curs de valori mobiliare si de
oferte publice de valori mobiliare care au fost ficute in cele 12 luni anterioare datei de incepere a unei noi oferte
publice de valori mobiliare, cu exceptia ofertelor publice de valori mobiliare pentru care a fost publicat un prospect sau
care au ficut obiectul oricdrei alte derogdri de la obligatia de a publica un prospect in temeiul articolului 1 alineatul (4)
primul paragraf. In plus, valoarea agregati totald a valorilor mobiliare oferite publicului include toate tipurile si clasele
de valori mobiliare oferite.

(2d)  In cazul in care o ofertd publicd de valori mobiliare este scutitd de obligatia de a publica un prospect in temeiul
alineatului (2) litera (b) sau al alineatului (2a), un stat membru poate solicita emitentului sd depund si si pund la
dispozitia publicului, in conformitate cu modalititile prevdzute la articolul 21 alineatul (2), un document cuprinzand
informatiile previzute la articolul 7 alineatele (3)-(10) si la articolul 7 alineatul (12) sau un document cuprinzand
cerintele de informare de la nivel national, cu conditia ca amploarea si nivelul acestor informatii sa fie echivalente sau
mai mici decat informatiile mentionate la articolul 7 alineatele (4)-(10) si articolul 7 alineatul (12).”
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4. La articolul 4, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(1) In cazul in care o ofertd publicd de valori mobiliare sau admiterea unor valori mobiliare la tranzactionare pe
o piatd reglementatd este exceptatd de la obligatia de a publica un prospect in conformitate cu articolul 1 alineatul (4)
sau (5) sau cu articolul 3 alineatul (2) sau (2a), un emitent, un ofertant sau o persoand care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd are dreptul sd elaboreze in mod voluntar un prospect in conformitate cu
prezentul regulament.”

5. La articolul 5 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Orice revanzare ulterioard a unor valori mobiliare care au ficut anterior obiectul unuia sau mai multor tipuri de oferte
publice de valori mobiliare mentionate la articolul 1 alineatul (4) literele (a)-(db) se considerd a constitui o ofertd
distinctd si se aplicd definitia prevazuti la articolul 2 litera (d) pentru a stabili daci revanzarea respectiva este o ofertd
publicd de valori mobiliare. Plasamentul de valori mobiliare prin intermediari financiari face obiectul publicarii unui
prospect, cu exceptia cazului in care una dintre derogarile mentionate la articolul 1 alineatul (4) literele (a)-(db) se aplicd
in ceea ce priveste plasamentul final.”

6. Articolul 6 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), formularea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

JFard a aduce atingere articolului 14a alineatul (2), articolului 15a alineatul (2) si articolului 18 alineatul (1), un
prospect contine informatiile necesare care sunt importante pentru efectuarea de cdtre un investitor a unei evaludri
in cunostintd de cauzd a:”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  Prospectul este un document in format standardizat, iar informatiile publicate intr-un prospect sunt
prezentate intr-o ordine standardizatd, in conformitate cu actele delegate mentionate la articolul 13 alineatul (1).
Informatiile din prospect se redacteaza si se prezintd intr-o formda usor de analizat, concisd si inteligibild, avand in
vedere factorii prevazuti la alineatul (1) al doilea paragraf de la prezentul articol.

Prin derogare de la primul paragraf, de la alineatele (4) si (5) si de la cerintele prevdzute in standardele tehnice de
punere in aplicare adoptate in temeiul alineatului (8) de la prezentul articol, informatiile incluse intr-un document
de inregistrare universal pot fi incluse fard a tine seama de formatul standardizat, de ordinea standardizata, de
lungimea maximd, de model si structurd, inclusiv de cerintele privind dimensiunea caracterelor si stilul.”;

(c) se adaugd urmatoarele alineate:

,(4)  Un prospect care se referd la actiuni are o lungime de maximum 300 de pagini format A4 cand este
imprimat si se prezintd si aranjeaza in pagind astfel incat sd fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile.

(5)  Rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri in conformitate cu articolul 19, informatiile suplimentare care
trebuie furnizate in cazul in care emitentul are un istoric financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar
semnificativ, astfel cum se mentioneazd la articolul 18 din Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei (*), sau
informatiile care trebuie sd fie furnizate in cazul unei modificiri semnificative a valorilor brute, astfel cum este
definitd la articolul 1 litera (¢) din regulamentul delegat respectiv, nu se iau in considerare la calcularea lungimii
maxime mentionate la alineatul (4) de la prezentul articol.

(6)  Prin derogare de la alineatul (2) primul paragraf si de la alineatele (4) si (5), in cazul in care valorile mobiliare
urmeaza sd fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Uniune si sunt oferite sau plasate in mod privat
simultan investitorilor dintr-o tara tertd in care un document de oferta este elaborat in temeiul legii, al normelor sau
al practicilor de piatd, cerintele privind formatul standardizat, ordinea standardizatd, lungimea maxima si modelul
si structura prospectelor, inclusiv cerintele privind dimensiunea caracterelor si stilul, nu se aplicd prospectului
pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementati a valorilor mobiliare respective.

(7)  ESMA elaboreazi orientdri privind inteligibilitatea si utilizarea unui limbaj simplu in prospecte, pentru a se
asigura cd informatiile furnizate in prospecte sunt concise, clare si usor de utilizat, in functie de tipul de prospect si
de tipul de investitori vizati.

(8)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica modelul si structura
prospectelor, inclusiv cerintele privind dimensiunea caracterelor si stilul, in functie de tipul de prospect si de tipul
de investitori vizati.
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ESMA inainteazd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 5 decembrie
2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de punere
in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(*)  Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE)
20171129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si
aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii
de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 809/2004 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 26).”

7. Articolul 7 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (3) se adaugd urmatorul paragraf:

,Fdrd a aduce atingere primului paragraf de la prezentul alineat, rezumatul poate sd prezinte sau sd sintetizeze
informatii sub formd de diagrame, grafice sau tabele.”;

(b) la alineatul (4), formularea introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:
,Rezumatul este alcituit din urmatoarele patru sectiuni, in urmdtoarea ordine:”;
(c) alineatul (5) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) la primul paragraf, formularea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:
,Sectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (a) cuprinde urmaitoarele informatii, in urmdtoarea ordine:”;
(i) al doilea paragraf se modificd dupd cum urmeaza:
— formularea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:
»Aceasta contine urmitoarele atentiondri, in urmaitoarea ordine:”;
— se adaugd urmdtoarea literd:

,(g) dupd caz, o declaratie privind faptul ci intreprinderea a identificat probleme de mediu care constituie
un factor de risc semnificativ in conformitate cu articolul 16.”

(d) alineatul (6) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) teza introductivi se inlocuieste cu urmdtorul text:
,Sectiunea mentionati la alineatul (4) litera (b) contine urmdtoarele informatii, in urmaitoarea ordine:”;
(i) la litera (a) se adaugd urmatorul punct:

,(vi) in cazul in care emitentul titlurilor de capital face obiectul articolului 8 din Regulamentul (UE) 2020/852
al Parlamentului European si al Consiliului (*), o declaratie in care se precizeazd dacd activitatile
emitentului sunt asociate cu activititi economice care se califici drept durabile din punctul de vedere al
mediului in temeiul articolelor 3 si 9 din regulamentul respectiv.

(*)  Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sd faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).”;

(e) alineatul (7) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

LSectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (c) contine urmaitoarele informatii, in urmatoarea ordine:”;
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(i) al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Atunci cand rezumatul contine informatiile mentionate la primul paragraf litera (c), lungimea maxima
previzutd la alineatul (3) se extinde cu incd o pagind format A4 per garant, cu conditia dedicdrii paginilor
suplimentare format A4 descrierii garantilor.”;

(f) la alineatul (8), teza introductivd se inlocuieste cu urmitorul text:

=

»Sectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (d) contine urmatoarele informatii, in urmatoarea ordine:”;
alineatul (12a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(12a)  Prin derogare de la alineatele (3)-(12) de la prezentul articol, un prospect UE subsecvent elaborat in
conformitate cu articolul 14a sau un prospect UE de emisiuni pentru crestere elaborat in conformitate cu articolul
15a includ un rezumat elaborat in conformitate cu prezentul alineat.

Rezumatul unui prospect UE subsecvent sau al unui prospect UE de emisiuni pentru crestere se elaboreaza sub
forma unui document scurt, formulat intr-un mod concis si cu o lungime maxima de sapte pagini format A4 atunci
cand este imprimat.

Rezumatul unui prospect UE subsecvent sau al unui prospect UE de emisiuni pentru crestere nu contine trimiteri
incrucisate la alte parti ale prospectului si nici nu include informatii prin trimiteri si respectd urmatoarele cerinte:

(a) s fie prezentat si aranjat in pagind de asa manierd incat sa fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile;

(b) sd fie scris intr-un limbaj clar, netehnic, concis si inteligibil pentru investitori si intr-un stil care faciliteazd
intelegerea informatiilor;

(c) sd fie alcituit din urmadtoarele sectiuni, in urmatoarea ordine:

(i) o introducere care s contind toate informatiile mentionate la alineatul (5) de la prezentul articol, inclusiv
avertismente si informatii referitoare la data aprobarii prospectului UE subsecvent sau a prospectului UE de
emisiuni pentru crestere;

(i) informatii esentiale privind emitentul;

(iii) informatii esentiale privind valorile mobiliare, inclusiv drepturile aferente respectivelor valori mobiliare si
orice limitdri ale acestor drepturi;

(iv) informatii esentiale privind oferta publicd de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau ambele;

(v) in cazul in care valorile mobiliare sunt insotite de o garantie, informatii esentiale privind garantul, precum
si natura si sfera de aplicare a garantiei.

Fird a aduce atingere celui de al treilea paragraf literele (a) si (b), in rezumatul unui prospect UE subsecvent sau al
unui prospect UE de emisiuni pentru crestere pot fi prezentate sau sintetizate informatii sub forma de diagrame,
grafice sau tabele.

Atunci cind rezumatul unui prospect UE subsecvent sau al unui prospect UE de emisiuni pentru crestere contine
informatiile mentionate la al treilea paragraf litera (c) punctul (v), lungimea maxima previzutd la al doilea paragraf
se extinde cu incd o pagind format A4 per garant, cu conditia dedicdrii paginilor suplimentare format A4 descrierii
garantilor.”;

se adaugd urmdtoarele alineate:

,(14)  ESMA elaboreazi orientdri privind inteligibilitatea rezumatelor si utilizarea unui limbaj simplu in acestea,
pentru a se asigura cd informatiile furnizate in ele sunt concise, clare si usor de utilizat.

(15)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a specifica modelul si structura rezumatelor, inclusiv cerinte privind
dimensiunea caracterelor si stilul.
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ESMA inainteazd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 5 decembrie
2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de punere
in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

8. La articolul 9 alineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Odatd ce documentul de inregistrare universal al emitentului a primit aprobarea autoritdtii competente pentru un
exercitiu financiar, documentele de inregistrare universale ulterioare se pot depune la autoritatea competentd fird
o aprobare prealabild.”

9. La articolul 11 alineatul (2) al doilea paragraf, partea introductivd se inlocuieste cu urmatorul text:

,Totusi, statele membre se asigurd cd rispunderea civild nu se atribuie niciunei persoane numai pe baza rezumatului in
conformitate cu articolul 7, inclusiv a unei traduceri a acestuia, cu exceptia urmdtoarelor cazuri:”.

10. Articolul 13 se modifici dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifici dupd cum urmeaza:
(i) primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Pand la 5 iunie 2026, Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 44, acte delegate de completare
a prezentului regulament in legdturd cu formatul standardizat al prospectului si cu ordinea standardizatd
a sectiunilor prospectului, ale prospectului de bazd si ale conditiilor finale si cu schemele care definesc
informatiile specifice care urmeaza si fie incluse intr-un prospect, inclusiv codurile LEI si ISIN, evitind repetarea
informatiilor in cazul in care un prospect este alcituit din mai multe documente distincte.”;

(i) la al doilea paragraf se adaugd urmadtoarele litere:

,(f) existenta obligatiei emitentului de titluri de capital de a raporta informatii privind durabilitatea, impreund
cu avizul de asigurare aferent, in conformitate cu Directiva 2004/109/CE si cu Directiva 2013/34/UE
a Parlamentului European si a Consiliului (¥);

(g) eventuala promovare a valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, oferite public sau admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd ca tindnd seama de factorii de mediu, sociali sau de guvernantd
(MSG) sau ca urmdrind obiective MSG.

(*)  Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile
financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).”;

(b) se introduce urmdtorul alineat:

,(1a)  In sensul alineatului (1) al doilea paragraf litera (g), atunci cand se stabilesc diferitele scheme referitoare la
prospect, se aplicd urmdtoarele:

(a) prospectul pentru o obligatiune verde europeand, astfel cum se mentioneazd la articolul 1 litera (a) din
Regulamentul (UE) 20232631 al Parlamentului European si al Consiliului (*), include prin trimiteri informatiile
relevante cuprinse in fisa informativd privind obligatiunile verzi europene, astfel cum se mentioneazi la
articolul 10 din regulamentul respectiv;

(b) prospectul pentru o obligatiune comercializati ca fiind durabild din punctul de vedere al mediului sau pentru
o obligatiune legatd de durabilitate, astfel cum se mentioneaza la articolul 1 litera (c) din regulamentul respectiv,
include publicarea optionald de informatii relevante prevdzutd in regulamentul respectiv, cu conditia ca
emitentul sd fi optat pentru respectiva publicare optionali.

(*)  Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind
durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate (JO L, 2023/2631,
30.11.2023, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/0j).”;
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12.

(c) la alineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pand la 5 iunie 2026, Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 44, acte delegate de completare a prezentului
regulament prin stabilirea schemei care precizeazd informatiile minime care trebuie incluse in documentul de
inregistrare universal.”;

(d) alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3)  Actele delegate mentionate la alineatele (1) si (2) respectd anexele I, II si IIl la prezentul regulament.”
Articolul 14 se elimind.
Articolul 14a se inlocuieste cu urmatorul text:

JArticolul 14a

Prospectul UE subsecvent

(1) Urmdtoarele persoane pot elabora un prospect UE subsecvent in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata:

(a) emitentii ale cdror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd fird intrerupere cel
putin in cele 18 luni anterioare ofertei publice sau admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor
mobiliare noi;

(b) emitentii ale caror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fard
intrerupere cel putin in cele 18 luni anterioare ofertei publice a valorilor mobiliare noi;

(c) emitentii care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare fungibile cu valori
mobiliare care au fost admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fird intrerupere cel putin in
cele 18 luni anterioare admiterii valorilor mobiliare la tranzactionare;

(d) ofertantii de valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru
IMM-uri fard intrerupere cel putin in cele 18 luni anterioare ofertei publice de valori mobiliare.

Prin derogare de la primul paragraf, unui emitent cdruia i-au fost admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
pe o piatd de crestere pentru IMM-uri numai valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, nu i se permite si
elaboreze un prospect UE subsecvent pentru admiterea la tranzactionare a titlurilor de capital pe o piatd reglementata.

(2)  Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fard a aduce atingere articolului 18 alineatul (1), prospectul UE
subsecvent contine toate informatiile care le sunt necesare investitorilor pentru a intelege toate aspectele urmatoare:

(a) perspectivele si performanta financiard ale emitentului si modificdrile importante din situatia financiard si
economicd a emitentului care au avut loc de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar, daci este cazul;

(b) informatiile esentiale privind valorile mobiliare, inclusiv drepturile aferente respectivelor valori mobiliare si orice
limitari ale acestor drepturi;

(c) motivele emisiunii si impactul acesteia asupra emitentului, inclusiv asupra structurii globale a capitalului
emitentului, si utilizarea veniturilor obtinute.

(3)  Informatiile continute in prospectul UE subsecvent se redacteazd si se prezintd intr-o formd usor de analizat,
concisd si inteligibild si le permit investitorilor sd ia o decizie de investitii in cunostintd de cauzd, tinind seama de
informatiile reglementate care au fost deja comunicate publicului in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupa caz, si al
Regulamentului (UE) nr. 5962014 si, dupi caz, de informatiile mentionate in Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al
Comisiei (¥).

(4)  Prospectul UE subsecvent contine informatiile minime prevazute in anexa IV sau V, in functie de tipurile de
valori mobiliare.

Un prospect UE subsecvent care contine informatiile minime previzute in anexa IV se elaboreazd ca document unic.

Un prospect UE subsecvent care contine informatiile minime previzute in anexa V poate fi elaborat fie ca document
unic, fie ca documente separate.
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(5)  Un prospect UE subsecvent care se referd la actiuni are o lungime de maximum 50 de pagini format A4 cand este
imprimat si se prezintd si aranjeazd in pagind astfel incat si fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile.

(6)  Rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri in conformitate cu articolul 19 din prezentul regulament,
informatiile suplimentare care trebuie furnizate in cazul in care emitentul are un istoric financiar complex sau si-a
asumat un angajament financiar semnificativ, astfel cum se mentioneaza la articolul 18 din Regulamentul delegat (UE)
2019/980 al Comisiei, sau informatiile care trebuie sd fie furnizate in cazul unei modificdri semnificative a valorilor
brute, astfel cum este definitd la articolul 1 litera (e) din regulamentul delegat respectiv, nu se iau in considerare la
calcularea lungimii maxime mentionate la alineatul (5) de la prezentul articol.

(7)  Prospectul UE subsecvent este un document in format standardizat, iar informatiile publicate intr-un prospect
UE subsecvent se prezintd intr-o ordine standardizatd, bazatd pe ordinea de publicare previzutd in anexa IV sau in
anexa V, in functie de tipurile de valori mobiliare.

(8) Pand la 5 martie 2026, Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 44, acte delegate de completare
a prezentului regulament prin stabilirea continutului redus si a formatului standardizat i a ordinii standardizate ale
prospectului UE subsecvent.

Actele delegate respective se bazeazd pe anexele IV si V.

(*)  Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE
a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare
aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).”

13. Articolul 15 se elimina.
14. Se introduce urmdtorul articol:

JArticolul 15a

Prospectul UE de emisiuni pentru crestere

(1)  Fard a aduce atingere articolului 1 alineatul (4) si articolului 3 alineatele (2) si (2a), urmdtoarele persoane pot si
elaboreze un prospect UE de emisiuni pentru crestere in cazul unei oferte publice de valori mobiliare, cu conditia si nu
aibad valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd:

(a) IMM-urile;

(b) emitentii, altii decat IMM-urile, ale ciror valori mobiliare sunt sau urmeazi si fie admise la tranzactionare pe
o piatd de crestere pentru IMM-uri;

(c) emitentii, altii dect cei mentionati la literele (a) si (b), a cdror ofertd publici de valori mobiliare are o valoare
agregatd totald in Uniune calculatd pe o perioadd de 12 luni care nu depiseste 50 000 000 EUR, cu conditia ca
acesti emitenti sd nu aibd valori mobiliare tranzactionate in cadrul unui MTF, iar numdrul mediu al angajatilor lor
din exercitiul financiar anterior sd fie de pani la 499;

(d) ofertantii de valori mobiliare care au fost emise de emitentii mentionati la literele (a) si (b).

Valoarea agregatd totald a valorilor mobiliare oferite publicului, astfel cum sunt mentionate la primul paragraf de la
litera (c) tine seama de valoarea agregatd totald a tuturor ofertelor publice in curs de valori mobiliare si de oferte publice
de valori mobiliare care au fost ficute in cele 12 luni anterioare datei de incepere a unei noi oferte publice de valori
mobiliare, cu exceptia ofertelor publice de valori mobiliare pentru care a fost publicat un prospect sau care au facut
obiectul oricdrei alte derogiri de la obligatia de a publica un prospect in temeiul articolului 1 alineatul (4) primul
paragraf sau in temeiul articolului 3 alineatul (2) sau (2a). In plus, valoarea agregati totald a valorilor mobiliare oferite
publicului include toate tipurile si clasele de valori mobiliare oferite.

(2)  Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fird a aduce atingere articolului 18 alineatul (1), un prospect UE de
emisiuni pentru crestere contine informatiile reduse ca numdr si proportionale relevante care sunt necesare pentru ca
investitorii sd poatd intelege urmatoarele:
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(a) perspectivele si performanta financiard ale emitentului si modificdrile importante din situatia financiard si
economicd a emitentului de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar, daci este cazul, precum si strategia de crestere
a acestuia;

(b) informatiile esentiale privind valorile mobiliare, inclusiv drepturile aferente respectivelor valori mobiliare si orice
limitari ale acestor drepturi;

(c) motivele emisiunii si impactul acesteia asupra emitentului, inclusiv asupra structurii globale a capitalului
emitentului, si utilizarea veniturilor obtinute.

(3)  Informatiile continute in prospectul UE de emisiuni pentru crestere se redacteaza si se prezintd intr-o forma usor
de analizat, concisd si inteligibild si le permit investitorilor, in special investitorilor individuali, sd ia o decizie de
investitii in cunostintd de cauza.

(4)  Prospectul UE de emisiuni pentru crestere este elaborat sub forma unui document unic care contine informatiile
prevazute in anexa VII sau VIII, in functie de tipurile de valori mobiliare.

(5)  Un prospect UE de emisiuni pentru crestere care se referd la actiuni are o lungime de maximum 75 de pagini
format A4 cand este imprimat si se prezintd si se aranjeazd in pagind astfel incat sd fie usor de citit, cu caractere de
dimensiuni lizibile.

(6)  Rezumatul, informatiile incluse prin trimiteri in conformitate cu articolul 19 sau informatiile suplimentare care
trebuie furnizate in cazul in care emitentul are un istoric financiar complex sau si-a asumat un angajament financiar
semnificativ, astfel cum se mentioneazd la articolul 18 din Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei, sau
informatiile care trebuie si fie furnizate in cazul unei modificdri semnificative a valorilor brute, astfel cum este definitd
la articolul 1 litera (¢) din regulamentul delegat respectiv, nu se iau in considerare la calcularea lungimii maxime
mentionate la alineatul (5) de la prezentul articol.

(7)  Prospectul UE de emisiuni pentru crestere este un document in format standardizat, iar informatiile publicate
intr-un prospect UE de emisiuni pentru crestere se prezinti intr-o ordine standardizatd, bazatd pe ordinea de publicare
prevazutd in anexa VII sau in anexa VIII, in functie de tipurile de valori mobiliare.

(8) Pand la 5 martie 2026, Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 44, acte delegate de completare
a prezentului regulament prin stabilirea continutului redus si a formatului standardizat si a ordinii standardizate ale
prospectului UE de emisiuni pentru crestere.

Actele delegate respective se bazeazd pe anexele VII si VIIL”
La articolul 16, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Factorii de risc mentionati intr-un prospect se limiteaza la riscurile care sunt specifice emitentului si valorilor
mobiliare si care sunt semnificative in ceea ce priveste luarea unei decizii de investitii In cunostintd de cauzd, astfel cum
sunt coroborate de continutul prospectului.

Un prospect nu contine factori de risc generici, care servesc doar ca declaratii de declinare a rispunderii sau care nu
oferd o imagine suficient de clard a factorilor de risc specifici de care investitorii trebuie sd aibd cunostinta.

Atunci cand intocmesc prospectul, emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd evalueazd importanta factorilor de risc pe baza probabilititii aparitiei lor si a amplorii preconizate
a impactului lor negativ.

Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd descrie in mod
adecvat fiecare factor de risc si explicd modul in care factorul de risc respectiv afecteazd emitentul sau valorile mobiliare
oferite sau care urmeazd si fie admise la tranzactionare. Emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd pot, de asemenea, si facd publicd evaluarea importantei factorilor de risc
mentionati la al treilea paragraf, utilizand o scard calitativd pentru nivel scdzut, mediu sau ridicat, la alegerea lor.

Factorii de risc se prezintd intr-un numdr limitat de categorii, in functie de natura lor. In fiecare categorie, cei mai
importanti factori de risc se enumerd intr-un mod coerent cu evaluarea previzutd la al treilea paragraf.”

La articolul 17 alineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(a) acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare se poate retrage timp de cel putin trei zile lucritoare dupd
depunerea pretului definitiv al ofertei sau a volumului definitiv al valorilor mobiliare care se vor oferi publicului;

”

sau.
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17. Articolul 19 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), primul paragraf se modificd dupd cum urmeaza:
(i) formularea introductivi se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  Informatiile care trebuie si fie incluse intr-un prospect in temeiul prezentului regulament si al actelor
delegate adoptate in temeiul acestuia pot fi incluse in prospectul respectiv prin trimiteri in cazul in care au fost
publicate anterior sau simultan prin mijloace electronice si redactate intr-o limb3 care indeplineste cerintele
previzute la articolul 27 si in cazul in care sunt cuprinse in unul din urmatoarele documente:”;

(i) literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

=

(@) documente care au fost aprobate de o autoritate competentd, sau depuse la aceasta, in conformitate cu
prezentul regulament, inclusiv un document de inregistrare universal sau orice sectiune a acestuia;

(b) documentele mentionate la articolul 1 alineatul (4) primul paragraf literele (da), (db) si (f)-(i) si la articolul 1

o

alineatul (5) primul paragraf litera (ba) si literele (e)-(h);”;
(iii) litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(f) rapoartele administratorilor mentionate in capitolele 5 si 6 din Directiva 2013/34/UE, incluzand, daci este
cazul, raportarea privind durabilitatea;”;

se introduc urmitoarele alineate:

Cx

,(la)  Informatiile care nu trebuie si fie incluse intr-un prospect pot fi, totusi, incluse in prospectul respectiv prin
trimiteri voluntare in cazul in care au fost publicate anterior sau simultan prin mijloace electronice si redactate
intr-o limba care indeplineste cerintele prevazute la articolul 27 si in cazul in care sunt cuprinse in unul din
documentele mentionate la alineatul (1) primul paragraf.

(Ib)  Un emitent, un ofertant sau o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd nu
are obligatia de a publica un supliment in temeiul articolului 23 alineatul (1) pentru noile informatii financiare
anuale sau intermediare publicate atunci cAnd un prospect de bazd este incd valabil in temeiul articolului 12
alineatul (1). Tn cazul in care noile informatii financiare anuale sau intermediare se publici electronic, ele pot fi
incluse prin trimiteri in prospectul de bazd in conformitate cu alineatul (1) litera (d) de la prezentul articol. Cu toate
acestea, un emitent, un ofertant sau o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata are
dreptul de a publica in mod voluntar un supliment pentru astfel de informatii.”

18. Articolul 20 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul in care autoritatea competenti nu ia nicio decizie cu privire la prospect in termenele prevazute la primul
paragraf de la prezentul alineat si la alineatele (3), (6) si (6a), autoritatea competentd respectiva notificd emitentului,
ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, precum si ESMA
motivele pentru care nu a luat nicio decizie. Lipsa deciziei autoritdtii competente nu ar trebui si fie consideratd
drept aprobare a cererii.

Statele membre se asigurd cd sunt instituite mdsuri adecvate pentru a remedia orice nerespectare de citre
autorititile competente a termenelor previzute la primul paragraf de la prezentul alineat si la alineatele (3), (6) si
(6a).

ESMA publici anual un raport agregat privind respectarea de citre autorititile competente a termenelor mentionate
la primul paragraf de la prezentul alineat si la alineatele (3), (6) si (6a).”;

Cx

alineatul (6a) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(6a)  Prin derogare de la alineatele (2) si (4) de la prezentul articol, termenele previzute la alineatul (2) primul
paragraf si la alineatul (4) se reduc la sapte zile lucrdtoare in cazul unui prospect UE subsecvent care face obiectul
duratei maxime mentionate la articolul 14a alineatele (5) si (6). Emitentul informeaza autoritatea competenta cu cel
putin cinci zile lucrdtoare inainte de data avutd in vedere pentru inaintarea unei cereri de aprobare.

Termenul redus prevazut la primul paragraf de la prezentul alineat nu se aplicd unui prospect UE subsecvent
elaborat de emitenti, astfel cum se mentioneazd la articolul 14a alineatul (1) litera (c).”;
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(d)

alineatul (11) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(11)  Comisia este imputernicitd sd adopte, dupa consultarea ESMA; acte delegate in conformitate cu articolul 44
pentru a completa prezentul regulament, precizand criteriile pentru verificarea prospectelor, in special in ceea ce
priveste caracterul exhaustiv, coerent si inteligibil al informatiilor cuprinse in acestea, procedurile pentru aprobarea
prospectelor, precum si toate elementele urmatoare:

(a) circumstantele in care unei autoritdti competente i se permite si utilizeze criterii suplimentare pentru
verificarea prospectului, in cazul in care se considerd necesar pentru protectia investitorilor;

(b) circumstantele in care unei autoritdti competente i se permite, in cazul in care se considerd necesar pentru
protectia investitorilor, s solicite informatii suplimentare fatd de cele care se solicitd in temeiul articolelor 6, 13,
14a si 15a pentru elaborarea unui prospect, a unui prospect UE subsecvent sau a unui prospect UE de emisiuni
pentru crestere, inclusiv tipul oriciror informatii suplimentare publicate in temeiul criteriilor suplimentare
mentionate la litera (a) de la prezentul paragraf;

(¢) termenul maxim global in care trebuie s fie finalizatd verificarea prospectului si sa fie luatd o decizie de citre
autoritatea competentd cu privire la aprobarea prospectului sau la refuzul aprobarii, precum si la incheierea
procesului de revizuire, precum si conditiile pentru posibilele derogiri de la termenul respectiv.

Termenul maxim mentionat la primul paragraf litera (c) de la prezentul alineat tine seama de litera (a) de la
paragraful respectiv, de numdrul mediu de iteratii dintre emitent, ofertant sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd §i autoritatea competentd in cadrul aceleiasi cereri de aprobare a unui
proiect de prospect, precum si de termenele previzute la alineatele (2), (3), (4), (6) si (6a).

In cazul in care autoritatea competentd nu ia nicio decizie privind prospectul in termenul maxim mentionat la
primul paragraf litera (c) de la prezentul alineat, aceasta nu inseamnd cd prospectul a fost aprobat.”;

alineatul (13) se elimina.

19. Articolul 21 se modificd dupd cum urmeaza:

@)

C

la alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul unei oferte publice initiale de clase de actiuni care sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementati
pentru prima datd, prospectul este pus la dispozitia publicului cu cel putin trei zile lucrdtoare inaintea inchiderii
ofertei.”;

alineatul (5a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5a)  Un prospect UE subsecvent se clasifici separat in mecanismul de stocare mentionat la alineatul (6) de asa
manierd incat s fie diferentiat de celelalte tipuri de prospecte.

(5b)  Un prospect UE de emisiuni pentru crestere se clasificd in mecanismul de stocare mentionat la alineatul (6)
de asa manierd incat sa fie diferentiat de celelalte tipuri de prospecte.”;

alineatul (11) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(11)  Emitentul, ofertantul, persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
intermediarii financiari care plaseazd sau vand valorile mobiliare furnizeazd o copie in format electronic
a prospectului, la cerere si in mod gratuit, oricdrui investitor potential.”

20. Articolul 23 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  In cazul in care prospectul se referd la o ofertd publici de valori mobiliare, investitorii care au acceptat deja
sd achizitioneze sau si subscrie valorile mobiliare inaintea publicirii suplimentului au dreptul s isi retragd acceptul,
in termen de trei zile lucrdtoare de la publicarea suplimentului, cu conditia ca noul factor semnificativ, eroarea
materiald sau inexactitatea materiald mentionat(d) la alineatul (1) sa fi apdrut sau sd fi fost constatat(d) inaintea
incheierii perioadei de valabilitate a ofertei sau a furnizarii valorilor mobiliare, oricare dintre aceste evenimente are
loc primul. Aceastd perioadd poate fi prelungitd de citre emitent sau ofertant. Data finald corespunzitoare dreptului
de retragere se indicd in supliment.
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Suplimentul cuprinde o mentiune vizibild cu privire la dreptul de retragere, care precizeazd clar toate aspectele
urmdtoare:

(a) faptul cd dreptul de retragere se acordd doar acelor investitori care au acceptat deja sd achizitioneze sau si
subscrie valorile mobiliare inaintea publicdrii suplimentului si doar in cazul in care valorile mobiliare nu au fost
incd furnizate investitorilor in momentul in care a apdrut sau s-a constatat noul factor semnificativ, eroarea
materiald sau inexactitatea materiala;

(b) perioada in care investitorii isi pot exercita dreptul de retragere;

(c) pe cine pot contacta investitorii in cazul in care doresc sd isi exercite dreptul de retragere.”;
(b) alineatul (2a) se eliming;
() alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  In cazul in care investitorii achizitioneaz sau subscriu valori mobiliare printr-un intermediar financiar, intre
momentul in care a fost aprobat prospectul pentru valorile mobiliare respective si momentul in care expird
perioada initiald de valabilitate a ofertei, intermediarul financiar respectiv:

(a) informeazd investitorii respectivi despre posibilitatea de a se publica un supliment, despre locul si perioada
publicdrii, inclusiv pe site-ul sdu, si despre faptul ci, intr-un astfel de caz, intermediarul financiar ii va ajuta sa isi
exercite dreptul de a-si retrage acceptul;

(b) informeaza investitorii respectivi despre cazurile in care intermediarul financiar ii va contacta prin mijloace
electronice, in temeiul celui de al doilea paragraf, pentru a le notifica publicarea unui supliment, sub rezerva
acordului lor de a fi contactati prin mijloace electronice;

(c) oferd investitorilor care sunt de acord sd fie contactati numai prin alte mijloace decit cele electronice
posibilitatea de a opta sd fie contactati electronic exclusiv in scopul primirii notificdrii privind publicarea unui
supliment;

(d) atentioneazd investitorii care nu sunt de acord si fie contactati prin mijloace electronice si care refuzi optiunea
de a fi contactati electronic mentionati la litera (c) si monitorizeze site-ul emitentului sau al intermediarului
financiar pentru a afla daci este publicat un supliment.

In cazul in care investitorii mentionati la primul paragraf de la prezentul alineat au dreptul de retragere mentionat
la alineatul (2), intermediarul financiar contacteaza investitorii respectivi prin mijloace electronice pand la sfarsitul
primei zile lucritoare care urmeaza zilei in care este publicat suplimentul.

In cazul in care valorile mobiliare sunt achizitionate sau subscrise direct de la emitent, emitentul respectiv
informeazd investitorii despre posibilitatea publicdrii unui supliment, despre locul si perioada publicdrii si despre
faptul c, in acest caz, ar putea avea dreptul si isi retragd acceptul.”;

(d) alineatul (3a) se eliming;
(e) se introduce urmdtorul alineat:

»(4a)  Un supliment la prospectul de bazd nu se utilizeazd pentru a introduce un nou tip de valoare mobiliard
pentru care informatiile necesare nu au fost incluse in prospectul de bazd respectiv, cu exceptia situatiei in care acest
lucru este necesar pentru a respecta cerintele de capital in temeiul legislatiei Uniunii sau a legislatiei nationale de
transpunere a legislatiei Uniunii.”;

(f) se adaugd urmdtorul alineat:

,(8)  Panidla 5 iunie 2026, ESMA elaboreazd orientdri pentru a preciza circumstantele in care se considerd cd un
supliment introduce un nou tip de valoare mobiliard care nu este deja descris intr-un prospect de baza.”

21. Articolul 27 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:
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(1) In cazul in care se face o ofertd publicd de valori mobiliare sau se solicitd admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd numai in statul membru de origine, prospectul se elaboreazd fie intr-o limbd acceptatd de
autoritatea competentd din statul membru de origine, fie intr-o limbd uzuald in domeniul finantelor internationale,
conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd.

Prin derogare de la primul paragraf, un stat membru poate sd opteze si nu respecte aceastd dispozitie si poate sd
solicite ca prospectul pentru o ofertd publicd de valori mobiliare sau pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd care este solicitatd numai in statul membru respectiv sd fie redactat intr-o limbd acceptatd de
autoritatea competent3 a statului membru respectiv. Intr-un astfel de caz, statul membru respectiv notifici Comisiei
si ESMA decizia respectiva.

ESMA publicd pe site-ul sdu o listd a limbilor acceptate de autorititile competente din fiecare stat membru pentru
o ofertd publicd de valori mobiliare sau pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd care este
solicitatd numai in statul membru de origine.

Rezumatul mentionat la articolul 7 se pune la dispozitie in limba oficiald a statului membru de origine sau in cel
putin una dintre limbile sale oficiale sau intr-o altd limba acceptatd de autoritatea competentd a statului membru
respectiv. Autoritatea competentd respectivd nu solicitd traducerea niciunei alte parti a prospectului.

(2)  In cazul in care se face o ofertd publici de valori mobiliare sau se solicitd admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd in mai multe state membre, inclusiv statul membru de origine, sau in mai multe state membre,
cu excluderea statului membru de origine, prospectul se elaboreazd fie intr-o limbd acceptatd de autoritatile
competente din statul membru de origine si, dupd caz, din fiecare stat membru gazd3, fie intr-o limba uzuald in
domeniul finantelor internationale, conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Rezumatul mentionat la articolul 7 se pune la dispozitie in limba oficiald a fiecdrui stat membru sau in cel putin
una dintre limbile oficiale ale fiecdrui stat membru sau intr-o altd limbd acceptatd de autoritatea competentd
a fiecdrui stat membru. Statele membre nu solicitd traducerea niciunei alte parti a prospectului.”;

alineatul (3) se eliming;
alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(4)  Conditiile finale se redacteazd in aceeasi limba ca si limba prospectului de baza aprobat.

Rezumatul emisiunii individuale se pune la dispozitie in limba oficiald a statului membru de origine sau in cel putin
una dintre limbile sale oficiale sau intr-o altd limbd acceptati de autoritatea competentd a statului membru
respectiv.

In cazul in care, in conformitate cu articolul 25 alineatul (4), conditiile finale sunt comunicate autorititii
competente din statul membru gazda sau, in cazul in care existd mai multe state membre gazdd, autoritatilor
competente din statele membre gazdd, rezumatul emisiunii individuale anexat la conditiile finale se pune la
dispozitie in limba oficiald sau in cel putin una dintre limbile oficiale ale statului membru gazdi ori intr-o altd limba
acceptatd de autoritatea competentd a statului membru gazdi, in conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf.”

22. Articolul 29 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 29

Echivalenta

(1)

Un emitent dintr-o tard tertd poate oferi public valori mobiliare in Uniune sau poate solicita admiterea la

tranzactionare a valorilor mobiliare pe o piatd reglementatd stabilitd in Uniune dupd publicarea prealabild a unui
prospect elaborat si aprobat in conformitate cu legislatia nationald unei tdri terte i care se supune legislatiei nationale
a unei tdri terte (denumit in continuare, «prospect dintr-o tard tertd»), dacd sunt intrunite toate conditiile de mai jos:

@)
(b)
©

Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate cu alineatul (4);
emitentul din tara tertd a depus prospectul la autoritatea competentd din statul siu membru de origine;

emitentul din tara tertd a transmis confirmarea scrisd a faptului c¢i prospectul a fost aprobat de o autoritate de
supraveghere dintr-o tard tertd si a indicat datele de contact ale autoritatii respective;
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(d) prospectul respectd cerintele lingvistice prevazute la articolul 27;

(e) toate comunicdrile cu caracter publicitar relevante difuzate in Uniune de cdtre emitentul din tara tertd respectd
cerintele previdzute la articolul 22 alineatele (2)-(5);

(f) autoritatea competentd din statul membru de origine sau, dupd caz, ESMA a incheiat acorduri de cooperare cu
autorititile relevante de supraveghere ale emitentului din tara tertd in conformitate cu articolul 30.

(2)  In cazul in care, in conformitate cu alineatul (1), un emitent dintr-o tara tertd oferd public valori mobiliare sau
solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-un stat membru, altul decat statul membru de origine,
se aplicd cerintele previzute la articolele 24, 25 si 27.

(3)  In cazul in care sunt indeplinite toate conditiile previzute la alineatul (1), emitentul dintr-o tard terfd are
drepturile previzute de prezentul regulament si se supune tuturor obligatiilor prevdzute in acesta, sub supravegherea
autoritatii competente din statul membru de origine.

(4)  Comisia poate si adopte un act de punere in aplicare, in conformitate cu procedura de examinare mentionati la
articolul 45 alineatul (2), prin care sd stabileascd faptul ca cadrul juridic si de supraveghere al unei tari terte asigurd
faptul cd un prospect dintr-o tard tertd respectd cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu cerintele
mentionate in prezentul regulament, daci sunt intrunite toate conditiile de mai jos:

(a) cerintele obligatorii din punct de vedere juridic ale tarii terte asigurd faptul ¢ prospectul din tara tertd respectivd
contine informatiile necesare si esentiale pentru ca investitorii sd poatd lua o decizie de investitii in cunostintd de
cauzd, intr-un mod echivalent cu cerintele previzute in prezentul regulament;

(b) in cazul in care investitorilor individuali li se dd posibilitatea de a investi in valori mobiliare pentru care se
elaboreazd un prospect dintr-o tard tertd, prospectul respectiv contine un rezumat cu informatiile esentiale de care
au nevoie investitorii individuali pentru a inelege natura si riscurile emitentului, ale valorilor mobiliare si, dupi caz,
ale garantului, i care trebuie citit impreund cu celelalte parti ale prospectului respectiv;

(c) actele cu putere de lege si normele administrative ale tarii terte privind rispunderea civild se aplici persoanelor
responsabile pentru informatiile furnizate in prospect, care cuprind cel putin emitentul sau organele sale
administrative, de conducere sau de supraveghere, ofertantul, persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd si, dupd caz, garantul;

(d) cerintele obligatorii din punct de vedere juridic ale tarii terte precizeazi valabilitatea prospectului dintr-o tard tertd
si obligatia de a completa prospectul dintr-o tard tertd in cazul in care un factor nou semnificativ, o eroare materiald
sau o inexactitate materiald a informatiilor incluse in prospectul respectiv ar putea afecta evaluarea valorilor
mobiliare, precum si conditiile in care investitorii isi pot exercita drepturile de retragere intr-un astfel de caz;

(e) cadrul de supraveghere al tdrii terte referitor la verificarea si aprobarea prospectelor din tari terte si modalititile de
publicare a prospectelor din tdri terte au un efect echivalent cu cel al dispozitiilor mentionate la articolele 20 si 21.

Comisia poate conditiona aplicarea unui astfel de act de punere in aplicare de respectarea efectiva si continud de catre
tara tertd a oricdror cerinte prevazute in respectivul act de punere in aplicare.

(5)  Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a completa prezentul
regulament prin detalierea conditiilor mentionate la alineatul (4).”

23. Articolul 30 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 30

Cooperarea cu tarile terte

(1)  In sensul articolului 29 si, acolo unde se considera necesar, in sensul articolului 28, autorititile competente ale
statelor membre sau ESMA, la cererea a cel putin a unei autoritdti competente, incheie acorduri de cooperare cu privire
la schimbul de informatii cu autorititile de supraveghere din tdri terte si asigurarea respectdrii in tari terte a obligatiilor
care decurg din prezentul regulament. Nu se incheie acorduri de cooperare cu o tard tertd care, in conformitate cu un
act delegat in vigoare adoptat de Comisie in temeiul articolului 9 din Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului
European si a Consiliului (*), se afld pe lista jurisdictiilor care au deficiente strategice in regimurile nationale de
combatere a spaldrii banilor si a finantdrii terorismului care prezintd amenintari semnificative pentru sistemul financiar
al Uniunii sau care este inclusd in anexa I a listei UE a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale. Aceste acorduri de
cooperare asigurd cel putin un schimb eficient de informatii care permite autoritdtilor competente si isi exercite
atributiile in conformitate cu prezentul regulament.
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26.

Inainte de incheierea unui acord de cooperare in conformitate cu primul paragraf, o autoritate competentd informeaza
in acest sens ESMA si celelalte autoritdti competente.

(2)  n sensul articolului 29 si, in cazul in care se considerd necesar, in sensul articolului 28, ESMA faciliteazi si
coordoneazi elaborarea de acorduri de cooperare intre autorititile competente si autorititile de supraveghere relevante
din ¢ari terte. Atunci cand este necesar, ESMA faciliteazd si coordoneazd, de asemenea, schimbul dintre autorititile
competente de informatii obtinute de la autorititile de supraveghere din tdri terte care ar putea fi utile pentru adoptarea
de misuri in temeiul articolelor 38 si 39.

(3)  Se pot incheia acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu autoritatile de supraveghere din tdri terte
numai in cazul in care informatiile comunicate fac obiectul unor garantii de respectare a secretului profesional cel putin
echivalente cu cele previzute la articolul 35. Acest schimb de informatii are drept scop indeplinirea sarcinilor
respectivelor autoritdti de supraveghere;

(4)  Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a completa prezentul
regulament prin stabilirea continutului minim al acordurilor de cooperare mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol si a modelului de document care trebuie utilizat pentru aceste acorduri de cooperare.

(*)  Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizarii
sistemului financiar in scopul spaldrii banilor sau finantdrii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).”

La articolul 38 alineatul (1) primul paragraf, litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(@) incdlcarea articolelor 3, 5 si 6, a articolului 7 alineatele (1)-(11) si alineatul (12a), a articolelor 8, 9 si 10,
a articolului 11 alineatele (1) si (3), a articolului 14a alineatul (1), a articolului 15a alineatul (1), a articolului 16
alineatele (1), (2) si (3), a articolelor 17 si 18, a articolului 19 alineatele (1), (2) si (3), a articolului 20 alineatul (1),
a articolului 21 alineatele (1)-(4) si alineatele (7)-(11), a articolului 22 alineatele (2)-(5), a articolului 23 alineatele
(1), (2), (3), (4a) si (5) si a articolului 27;".

La articolul 40, al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In sensul articolului 20, dreptul la o cale de atac se aplicd, de asemenea, in cazul in care autoritatea competentd nu
a luat o decizie de a aproba sau de a refuza o cerere de aprobare si nici nu a solicitat modificdri sau informatii

X

suplimentare in termenul previzut la articolul 20 alineatele (2), (3), (6) si (6a) In ceea ce priveste cererea respectiva.
Articolul 44 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(2)  Competenta de a adopta acte delegate prevdzutd la articolul 1 alineatul (7), articolul 9 alineatul (14),
articolul 13 alineatele (1) si (2), articolul 14a alineatul (8), articolul 15a alineatul (8) articolul 16 alineatul (5),
articolul 20 alineatul (11), articolul 29 alineatul (5) si articolul 30 alineatul (4) se conferd Comisiei pe o perioadd
nedeterminatd de la 20 iulie 2017.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 1 alineatul (7), articolul 9 alineatul (14), articolul 13
alineatele (1) si (2), articolul 14a alineatul (8), articolul 15a alineatul (8), articolul 16 alineatul (5), articolul 20
alineatul (11), articolul 29 alineatul (5) si articolul 30 alineatul (4) poate fi revocatd oricand de citre Parlamentul
European sau de citre Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegdrii de competente specificate in decizia
respectivd. Decizia produce efecte din ziua care urmeazd datei publicdrii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau de la o datd ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja
in vigoare.”;

(b) alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (7), al articolului 9 alineatul (14), al articolului 13
alineatul (1) sau (2), al articolului 14a alineatul (8), al articolului 15a alineatul (8), al articolului 16 alineatul (5), al
articolului 20 alineatul (11), al articolului 29 alineatul (5) sau al articolului 30 alineatul (4) intrd in vigoare numai in
cazul in care nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la data
notificdrii acestuia citre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii termenului
respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia ¢ nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen
se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”
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27. Articolul 47 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) la alineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urmitorul text:

»(a) tipurile de emitenti, in special categoriile de persoane mentionate la articolul 15a alineatul (1) primul paragraf
literele (a)-(d);”;

Cx

la alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(@) o analizd a mdsurii in care regimurile de informare previzute la articolele 14a si 15a si documentul de
inregistrare universal mentionat la articolul 9 sunt utilizate in intreaga Uniune;”;

(c) se adaugd urmdtorul alineat:

,(3)  Pe langd cerintele previzute la alineatele (1) si (2), ESMA include in raportul mentionat la alineatul (1)
urmdtoarele informatii:

(a) o analizd a masurii in care derogirile mentionate la articolul 1 alineatul (4) primul paragraf literele (da) si (db) si
la articolul 1 alineatul (5) primul paragraf litera (ba) sunt utilizate in intreaga Uniune, inclusiv statistici privind
documentele mentionate la articolele respective care au fost depuse la autorititile competente;

(b) statistici privind documentele de inregistrare universale mentionate la articolul 9 care au fost depuse la
autoritdtile competente.”

28. Articolul 47a se elimina.
29. La articolul 48, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1)  Pandla 31 decembrie 2028, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport privind aplicarea
prezentului regulament, insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativa.

(2)  Raportul contine, printre altele, o evaluare al cirei scop este de a stabili dac3, in lumina obiectivelor lor,
rezumatul prospectului, regimurile de informare mentionate la articolele 14a si 15a, documentul de inregistrare
universal mentionat la articolul 9 si cadrul referitor la verificarea si aprobarea prospectului mentionat la articolul 20
sunt in continuare adecvate. Raportul contine toate elementele urmatoare:

(@) numdrul de prospecte UE de emisiuni pentru crestere elaborate de persoane din fiecare dintre categoriile
mentionate la articolul 15a alineatul (1) primul paragraf literele (a)-(d), precum si o analizd a evolutiei fiecirui
asemenea numdr si a tendintelor in alegerea locurilor de tranzactionare de citre persoanele care au dreptul sd
foloseascd prospectele UE de emisiuni pentru crestere;

(b) o analizd al cdrei scop este de a stabili dacd prospectul UE de emisiuni pentru crestere asigurd un echilibru adecvat
intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii administrative pentru persoanele care au dreptul sa il foloseascd;

(c) numdrul de prospecte UE subsecvente aprobate si o analizd a evolutiei acestui numadr;

(d) o analizd al cdrei scop este de a stabili dacd prospectul UE subsecvent asigurd un echilibru adecvat intre protectia
investitorilor si reducerea sarcinii administrative pentru persoanele care au dreptul sd il foloseascd;

(e) costul cu pregitirea prospectului UE subsecvent si a prospectului UE de emisiuni pentru crestere si cu obtinerea
aprobdrii acestora comparativ cu costurile actuale de pregitire si aprobare pentru un prospect standard, indicand in
plus economiile financiare totale realizate si costurile care pot fi reduse in continuare atat pentru prospectul UE
subsecvent, cat si pentru prospectul UE de emisiuni pentru crestere;

(f) o analiza al cdrei scop este de a stabili dacd documentul prevazut in anexa IX asigurd un echilibru adecvat intre
protectia investitorilor si reducerea sarcinii administrative pentru persoanele care au dreptul si il foloseasci;

(2) o analizd a mdsurii in care procedurile de verificare si aprobare ale autoritdtilor competente, in conformitate cu
articolul 20 si cu actele delegate adoptate in temeiul respectivului articol, asigurd un nivel adecvat de convergenta in
materie de supraveghere in intreaga Uniune §i riman adecvate in raport cu obiectivele urmdrite; aceastd analiza se
bazeazd pe un raport furnizat de ESMA cel tirziu cu un an inainte de data raportului de reexaminare de citre
Comisie;
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30.

31.

(h) o analizd a masurii in care posibilitatea ca statele membre sd impund publicarea de informatii la nivel national in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2d) conduce la convergenta cerintelor nationale de publicare a informatiilor
sub pragul de derogare relevant previzut la articolul 3 alineatul (2) sau la articolul 3 alineatul (2a) si a masurii in
care aceastd publicare de informatii la nivel national constituie un obstacol in calea ofertei publice de valori
mobiliare in statele membre respective.

(2a)  Pand la 31 decembrie 2025, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport care analizeazd
problema raspunderii pentru informatiile furnizate intr-un prospect, evaludnd daci ar putea fi justificatd o armonizare
suplimentard a rdspunderii pentru prospecte in Uniune si, dacd este cazul, propune modificari ale dispozitiilor privind
raspunderea prevazute la articolul 11.”

Se adaugd urmdtorul articol:

LArticolul 48a

Dispozitii tranzitorii

(1)  Prospectele aprobate pand la 4 iunie 2026 continud si fie reglementate pand la sfarsitul perioadei lor de
valabilitate de versiunea prezentului regulament in vigoare la data aprobarii lor.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), prospectele aprobate in conformitate cu articolul 14 pand la 4 martie 2026
continud si fie reglementate de articolul respectiv pand la sfarsitul perioadei lor de valabilitate.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), prospectele aprobate in conformitate cu articolul 15 pand la 4 martie 2026
continud sa fie reglementate de articolul respectiv pand la sfarsitul perioadei lor de valabilitate.”

Anexele 1-Va se modificd in conformitate cu anexa la prezentul regulament.

Articolul 2
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 596/2014

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 se modificd dupd cum urmeazd:

1.

2.

3.

La articolul 3, se adaugd urmatorul punct:

,36. «operator independent» inseamnd un operator independent astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1)
punctul 20 din Directiva 2014/65/UE.”

Articolul 5 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(b) tranzactiile sunt raportate ca ficand parte din programul de rdscumpdrare autoritatii competente de la locul de

tranzactionare in conformitate cu alineatul (3) si comunicate ulterior publicului in forma agregatd;”;
(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Pentru a beneficia de derogarea previzutd la alineatul (1), emitentul raporteazd toate tranzactiile legate de
programul de rdscumpdrare autorititii competente a celei mai relevante piete in ceea ce priveste lichiditatea, astfel
cum se mentioneazd la articolul 26 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. La cerere, autoritatea
competentd destinatard transmite informatiile autoritdtilor competente ale locului de tranzactionare in care
actiunile au fost admise la tranzactionare si sunt tranzactionate.”

La articolul 7 alineatul (1), litera (d) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(d) informatii transmise de un client sau de alte persoane care actioneazd in numele clientului sau informatii
cunoscute in virtutea gestiondrii unui cont propriu sau a unui fond gestionat si care au legiturd cu ordinele in
asteptare pentru instrumente financiare, informatii cu caracter precis, care se referd in mod direct sau indirect la
unul sau mai multi emitenti sau la unul sau mai multe instrumente financiare si, care, in cazul in care ar fi ficute
publice, ar putea influenta semnificativ pretul instrumentelor financiare in cauzd, pretul contractelor spot pe
mdrfuri conexe sau pretul instrumentelor financiare derivate conexe.”
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4. Articolul 11 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (1), formularea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

LActivitatea de sondare a pietei cuprinde comunicarea de informatii, inainte de anuntarea unei tranzactii, daca este
Activitatea de sond t d de informat te d t tranzactii, d st
cazul, pentru a trezi interesul unor potentiali investitori fatd de o posibild tranzactie si de conditiile aferente,
precum volumul potential sau pretul, citre unul sau mai multi investitori, de citre:”;

C

alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(4)  Se considerd cd participantul la piatd care divulgd informatii a divulgat informatii privilegiate in cursul unei
activitdti de sondare a pietei in exercitarea normald a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei persoane
in sensul articolului 10 alineatul (1) in cazul in care participantul la piatd respectiv opteazd si respecte urmatoarele
conditii:

(a) a obtinut consimtimantul persoanei cireia ii este adresatd sondarea de piatd de a primi informatii privilegiate;

(b) a informat persoana cireia ii este adresatd sondarea de piatd ci ii va fi interzis persoanei respective sd utilizeze
acele informatii sau sd incerce si utilizeze acele informatii prin achizitionarea sau cedarea, in numele persoanei
respective sau in numele unei terte pdrti, direct sau indirect, a instrumentelor financiare la care se referd
informatiile respective;

(c) a informat persoana cireia ii este adresatd sondarea de piatd ci ii va fi interzis persoanei respective sd utilizeze
acele informatii sau sd incerce sd utilizeze acele informatii prin anularea sau modificarea unui ordin deja plasat
legat de instrumentele financiare la care se referd informatiile respective;

(d) a informat persoana cireia ii este adresatd sondarea de piatd cd odatd cu acceptarea primirii informatiilor
persoana respectivi este obligatd sd pastreze informatiile confidentiale;

(e) a realizat si a tinut o evidentd a tuturor informatiilor furnizate persoanei cireia ii este adresatd sondarea de
piatd, inclusiv a informatiilor furnizate in conformitate cu literele (a)-(d), precum si a identitatii potentialilor
investitori cdrora le-au fost divulgate informatiile, incluzand, dar fird a se limita la, persoanele juridice si fizice
care actioneazd in numele potentialului investitor, precum si data si ora fiecdrei publicari;

(f) a transmis evidenta respectivd autoritdtii competente, la cerere.”;

(c) alineatul (5) se elimini;

(d) alineatele (6) si (7) se inlocuiesc cu urmdtorul text:
,(6) In cazul in care informatiile divulgate in cursul unei sondari a pietei inceteazd si mai fie informatii
privilegiate in conformitate cu evaluarea ficutd de participantul la piatd care divulgd informatii, acesta informeazd
destinatarul cit mai curdnd posibil cu privire la acest fapt. Obligatia respectivd nu se aplicd in cazurile in care

informatiile au fost anuntate public in alt mod.

Participantul la piatd care divulgd informatii tine o evidentd a informatiilor furnizate in conformitate cu prezentul
alineat si o transmite autoritdtilor competente la cerere.

(7)  In pofida prezentului articol, persoanele cirora le este adresatd sondarea de piati evalueazi ele insele daci
detin informatii privilegiate.”

5. La articolul 13 alineatul (12) primul paragraf, litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(d) operatorul de piatd sau firma de investitii care opereazd piata de crestere pentru IMM-uri ii confirma in scris
emitentului cd a primit o copie a contractului de furnizare de lichiditati.”

6. Articolul 17 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) la alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmadtorul text:

,(1)  Un emitent face publice, de indatd ce este posibil, informatii privilegiate care se referd in mod direct la
emitentul respectiv. Aceastd cerintd nu se aplicd informatiilor privilegiate referitoare la etapele intermediare ale unui
proces prelungit, astfel cum se mentioneaza la articolul 7 alineatele (2) si (3), in cazul in care etapele respective sunt
legate de sau au ca rezultat producerea unor circumstante speciale sau a unui eveniment special. in cadrul unui
proces prelungit, se impune dezviluirea numai a circumstantelor finale sau a evenimentului final, cat mai curind
posibil dupd producerea lor.”;
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(b)

se introduce urmitorul alineat:

,(la)  Emitentul asigurd confidentialitatea informatiilor care indeplinesc criteriile privind informatiile privilegiate
mentionate la articolul 7 pand la momentul publicdrii informatiilor respective in conformitate cu alineatul (1) de la
prezentul articol.”;

alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul text:

»(4)  Un emitent sau un participant la piata certificatelor de emisii poate améana pe propria rdspundere publicarea
informatiilor privilegiate numai dacd sunt intrunite toate conditiile de mai jos:

(a) este probabil ca publicarea imediatd sd prejudicieze interesele legitime ale emitentului sau participantului la
piata certificatelor de emisii;

(b) informatiile privilegiate pe care emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii intentioneazi si le
amane nu sunt in contradictie cu cel mai recent anung public sau cu alt tip de comunicare din partea
emitentului sau a participantului la piata certificatelor de emisii cu privire la aceeasi chestiune la care se referd
informatiile privilegiate;

(c) emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii este in masurd sd asigure confidentialitatea
informatiilor respective.

In cazul in care un emitent sau un participant la piata certificatelor de emisii a amanat publicarea informatiilor
privilegiate, astfel cum se mentioneazi la prezentul alineat, acesta informeazd autoritatea competentd mentionata la
alineatul (3) cd publicarea informatiilor a fost amanati i furnizeazd o explicatie scrisd privind modul in care au fost
indeplinite conditiile stabilite la prezentul alineat, de indati ce informatiile au fost ficute publice. Alternativ, statele
membre pot prevedea ca explicatia respectiva s trebuiascd a fi pusd la dispozitie numai la solicitarea autoritatii
competente mentionate la alineatul (3).

Prin derogare de la al doilea paragraf de la prezentul alineat, un emitent ale crui instrumente financiare sunt
admise la tranzactionare numai pe o piatd de crestere pentru IMM-uri furnizeazd, numai la cerere, o explicatie scrisd
autorititii competente specificate la alineatul (3). Atat timp cat poate si isi justifice decizia de amanare, emitentul
nu are obligatia de a pdstra o evidentd a respectivei explicatii.

(4a)  Nedivulgarea de citre un emitent a informatiilor privilegiate referitoare la etapele intermediare ale
proceselor prelungite, in conformitate cu alineatul (1), nu face obiectul cerintelor previzute la alineatul (4).”;

la alineatul (5), formularea introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Un emitent care este o institutie de credit sau o institutie financiard sau un emitent care este o intreprindere-mama
a unei astfel de institutii poate amana pe propria rdspundere publicarea informatiilor privilegiate, inclusiv
a informatiilor legate de o problemd temporard de lichiditate i, in special, de necesitatea de a primi asistentd
temporard pentru rezolvarea problemei de lichiditate din partea bancii centrale sau a unor imprumutdtori de ultim
instantd, dacd sunt intrunite toate conditiile de mai jos:”;

alineatul (7) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(7)  In cazul in care publicarea informatiilor privilegiate a fost amanatd in conformitate cu alineatul (4) sau (5)
sau in care informatiile privilegiate referitoare la etapele intermediare ale unui proces prelungit nu au fost divulgate
in conformitate cu alineatul (1) si confidentialitatea acestor informatii privilegiate nu mai este asiguratd, emitentul
sau participantul la piata certificatelor de emisii face publice respectivele informatii privilegiate cat mai curdnd

posibil.

Prezentul alineat include situatiile in care un zvon se referd in mod explicit la informatii privilegiate a cdror
publicare a fost aménati in conformitate cu alineatul (4) sau (5) sau la informatiile privilegiate referitoare la etapele
intermediare ale unui proces prelungit care nu au fost divulgate in conformitate cu alineatul (1), dacd zvonul este
suficient de precis pentru a indica faptul ¢i nu mai este asiguratd confidentialitatea informatiilor respective.”;

alineatul (11) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(11)  ESMA emite orientdri referitoare la intocmirea unei liste neexhaustive a intereselor legitime ale emitentilor,
astfel cum se mentioneaza la alineatul (4) primul paragraf litera (a).

(12)  Comisia este imputernicitd sd adopte un act delegat pentru a stabili si revizui, daci este necesar, o listd
neexhaustivd a urmdtoarelor elemente:
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(a) evenimentele finale sau circumstantele finale din procesele prelungite si, pentru fiecare eveniment sau
circumstantd, momentul in care se considerd ci au avut loc si trebuie sa fie publicate in temeiul alineatului (1);

(b) situatii in care informatiile privilegiate pe care emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii
intentioneazd sd le amane sunt in contradictie cu cel mai recent anunt public sau cu alt tip de comunicare din
partea emitentului sau a participantului la piata certificatelor de emisii cu privire la aceeasi chestiune la care se
referd informatiile privilegiate, astfel cum se mentioneaza la alineatul (4) primul paragraf litera (b).”

7. Articolul 18 se modifici dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (6) se modifici dupd cum urmeaz:
(i) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat si in cazuri justificate prin motive specifice legate de
integritatea pietei nationale, statele membre pot solicita emitentilor ale cdror instrumente financiare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri s includi in listele lor cu persoanele care au
acces la informatii privilegiate toate persoanele mentionate la alineatul (1) litera (a).”;

(i) al patrulea, al cincilea si al saselea paragraf se elimin;
(b) alineatul (9) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(9)  ESMA revizuieste standardele tehnice de punere in aplicare privind formatul simplificat al listelor cu
persoanele care au acces la informatii privilegiate pentru emitentii admisi la tranzactionare pe pietele de crestere
pentru IMM-uri, pentru a extinde utilizarea acestui format la toate listele persoanelor care au acces la informatii
privilegiate mentionate la alineatul (1) si la alineatul (6) primul si al doilea paragraf.

ESMA fnainteazd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 5 septembrie
2025.

Comisia este imputernicitd sd adopte standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

8. Articolul 19 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) alineatele (8) si (9) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(8)  Alineatul (1) se aplici oricdror tranzactii ulterioare odatd ce a fost atinsd suma de 20 000 EUR intr-un an
calendaristic. Pragul de 20 000 EUR se calculeazd insumand fird compensare toate tranzactiile mentionate la
alineatul (1).

(9) O autoritate competentd poate decide sd majoreze pragul stabilit la alineatul (8) la 50 000 EUR sau si il
reducd la 10 000 EUR, caz in care informeazd ESMA cu privire la decizia sa de a adopta un prag mai inalt sau
inferior, oferind o justificare a deciziei sale cu trimitere specificd la conditiile pietei, inainte de a o aplica. ESMA
publicd pe site-ul sdu de internet lista pragurilor care se aplicd in conformitate cu prezentul articol si justificirile
oferite de autorititile competente pentru fixarea unor astfel de praguri.”;

Cx

alineatul (12) se inlocuieste cu urmiatorul text:

,(12)  Fird a aduce atingere articolelor 14 si 15, un emitent poate permite unei persoane care exerciti
responsabilitdti de conducere s tranzactioneze sau sd realizeze tranzactii in nume propriu sau in contul unei parti
terte pe o perioadd determinatd, astfel cum se mentioneazi la alineatul (11) de la prezentul articol:

(a) judecand de la caz la caz, ca urmare a existentei unor imprejurdri exceptionale, precum probleme financiare
grave, care impun vanzarea imediatd a actiunilor sau a instrumentelor financiare, altele decat actiunile; sau

(b) prin prisma caracteristicilor tranzactiei implicate pentru tranzactii derulate in cadrul sau in legdturd cu un
sistem de alocare de actiuni angajatilor sau de economii si cu sistemele angajatilor privind alte instrumente
financiare decat actiunile, cu calificarea sau dreptul la actiuni si cu calificirile sau drepturile la instrumente
financiare, altele decat actiunile, sau cu tranzactii in care interesul generator de beneficii asociate titlului
respectiv riman neschimbate;
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(12a)  Fdrd a aduce atingere articolelor 14 si 15, un emitent permite unei persoane care exercitd responsabilitati
de conducere in cadrul sdu sd tranzactioneze sau sd realizeze tranzactii in nume propriu sau in contul unei parti
terte pe o perioadd determinatd, astfel cum se mentioneazd la alineatul (11) de la prezentul articol, in cazul
tranzactiilor sau activitdtilor de tranzactionare care nu sunt legate de decizii active de investitii luate de persoana
care exercitd responsabilitdti de conducere, ori care sunt exclusiv rezultatul unor factori externi sau al actiunilor
unor parti terte, ori care sunt tranzactii sau activitdti de tranzactionare, inclusiv exercitarea de instrumente
financiare derivate, bazate pe termeni prestabiliti.”

La articolul 23 alineatul (2), litera (g) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(g) sd solicite inregistrari existente ale convorbirilor telefonice, ale comunicatiilor electronice si ale datelor de transfer
detinute de societdtile de investitii, institutiile de creditare sau institutiile financiare, precum si de administratorii
indicilor de referintd sau de contribuitorii supravegheati;”.

La articolul 25, se introduce urmitorul alineat:

,(la)  ESMA, la cererea a cel putin unei autoritdti competente, faciliteazi si coordoneazi cooperarea si schimbul de
informatii intre autorititile competente si autoritatile de reglementare din alte state membre si din tarile terte. Atunci
cand natura cazului justificd acest lucru si la cererea autoritdtii competente, ESMA contribuie la investigarea cazului
efectuatd de cdtre autoritatea competentd.”

Se introduc urmitoarele articole:

JArticolul 25a

Mecanismul de schimb de date referitoare la ordine

(1)  Autoritdtile competente care supravegheazd locurile de tranzactionare cu o dimensiune transfrontalierd
semnificativd instituie, pand la 5 iunie 2026, un mecanism care sd permitd schimbul continuu si in timp util de date
referitoare la ordine privind instrumentele financiare mentionate la alineatul (4) litera (a) si colectate de la locurile de
tranzactionare respective in conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Autoritdtile competente
pot delega citre ESMA instituirea mecanismului.

In cazul in care o autoritate competentd transmite o solicitare de date in temeiul alineatului (4), autoritatea competentd
solicitatd solicitd datele respective de la locul de tranzactionare in cauzd in timp util si nu mai tarziu de patru zile
lucrdtoare de la data solicitdrii. Datele solicitate sunt puse la dispozitia autoritdtii competente care a transmis prima
cerere cat mai curdnd posibil si nu mai tarziu de termenul stabilit la alineatul (6) litera (c).

Schimbul continuu si in timp util de date referitoare la ordine privind instrumentele financiare mentionate la alineatul
(4) literele (b) si (c) devine operational prin intermediul mecanismului instituit in temeiul primului paragraf de la
prezentul alineat pand la 5 iunie 2028.

(2)  Locul de tranzactionare relevant instituie si mentine modalitdti, sisteme si proceduri adecvate pentru a permite
schimbul continuu si in timp util de date referitoare la ordine pand la 5 iunie 2026.

(3)  Solicitarea de date referitoare la ordine in curs din partea unei autorititi competente poate fi prezentatd pentru
un set specific de instrumente financiare.

(4) O autoritate competentd poate obtine date referitoare la ordine care provin de la un loc de tranzactionare care
are o dimensiune transfrontalierd semnificativd atunci cind autoritatea competentd respectivd este autoritatea
competentd a celei mai relevante piete, astfel cum se mentioneaza la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
si datele respective ar putea fi relevante pentru activititile de supraveghere ale autoritdtii respective pentru urmdtoarele
instrumente financiare:

(a) actiuni;
(b) obligatiuni;
(c) contracte futures.

(5)  Un stat membru poate decide ca autoritatea sa competentd si participe la mecanismul instituit in temeiul
alineatului (1) chiar daci niciunul dintre locurile de tranzactionare aflate sub supravegherea autoritdtii competente
respective nu are o dimensiune transfrontalierd semnificativi. Aceastd decizie este comunicatd ESMA, care o publici pe
site-ul su.
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In cazul in care un stat membru ia o decizie in temeiul primului paragraf, statul membru respectiv si autoritatea sa
competentd respectd prezentul articol.

(6)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare:

(a) pentru a preciza mecanismul adecvat pentru schimbul de date referitoare la ordine si, in special, pentru a stabili
modalitatile operationale de asigurare a transmiterii rapide a informatiilor intre autoritdtile competente;

(b) pentru a stabili modalititile, sistemele si procedurile adecvate pentru ca locurile de tranzactionare si respecte
alineatul (1) al doilea paragraf; si

(c) pentru a stabili formatul §i termenul pentru furnizarea fard intarziere a datelor solicitate la alineatul (1) al doilea

paragraf.
ESMA inainteazd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 5 septembrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7)  Comisia adoptd acte delegate, in conformitate cu articolul 35, pentru a stabili o listd a locurilor de tranzactionare
desemnate care au o dimensiune transfrontalierd semnificativd in supravegherea abuzului de piatd, ludnd in
considerare, pentru fiecare clasd de instrumente financiare, cel putin urmdtoarele elemente:

(a) volumul de tranzactionare in locul de tranzactionare; si

(b) volumul de tranzactionare in locul de tranzactionare respectiv cu instrumente financiare pentru care autoritatea
competentd de pe piata cea mai relevantd mentionatd la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 diferd de
autoritatea competentd a locului de tranzactionare.

In ceea ce priveste actiunile, criteriul mentionat la primul paragraf litera (a) se masoard ca cifrd de afaceri a actiunilor
agregatd la nivelul locului de tranzactionare si nu este mai mic de 100 miliarde EUR pe an in niciunul dintre ultimii
patru ani. Criteriul mentionat la primul paragraf litera (b) se defineste ca raportul dintre cifra de afaceri a actiunilor
pentru care autoritatea competentd de pe piata cea mai relevantd mentionatd la articolul 26 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 este diferitd de autoritatea competentd a locului de tranzactionare si cifra de afaceri totald a tuturor
actiunilor tranzactionate in locul respectiv intr-un an. Raportul respectiv nu se situeazd sub 50 %.

(8)  Pand la 5 decembrie 2027, ESMA prezintd Comisiei un raport privind functionarea mecanismului instituit in
temeiul alineatului (1).

Raportul respectiv cuprinde cel putin urmdtoarele aspecte:

(a) o descriere a provocidrilor tehnice cu care se confruntd locurile de tranzactionare, autorititile competente si ESMA
in timpul punerii in aplicare a mecanismului pentru actiuni;

(b) costurile suportate de autorititile competente si ESMA pentru instituirea mecanismului pentru actiuni;
() functionarea pragurilor mentionate la alineatul (7) al doilea paragraf.

Raportul include o analiza costuri-beneficii legatd de dezvoltarea viitoare a mecanismului instituit in temeiul alineatului
(1) in ceea ce priveste includerea in domeniul siu de aplicare a unor posibile instrumente financiare relevante, inclusiv
obligatiuni si contracte futures. Raportul include, de asemenea, recomandari privind extinderea domeniului de aplicare
la instrumentele financiare mentionate la alineatul (4), tinind seama de valoarea addugatd, de provocirile tehnice si de
costurile preconizate.

(9)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 35 pentru a modifica alineatele (4) si (7) de la prezentul
articol, prin actualizarea instrumentelor financiare si a listei locurilor de tranzactionare desemnate care au
o dimensiune transfrontalierd semnificativd, si prin modificarea alineatului (1) al treilea paragraf pentru a amana
extinderea domeniului de aplicare a mecanismului instituit in temeiul alineatului (1) la obligatiuni si contracte futures,
tindnd seama de raportul mentionat la alineatul (8) de la prezentul articol, de evolutiile de pe pietele financiare si de
capacitatea autorititilor competente de a prelucra datele privind instrumentele financiare respective.
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Articolul 25b

Platformele de colaborare

(1)  ESMA poate, la cererea uneia sau a mai multor autoritdti competente, si infiinteze si sd coordoneze o platforma
de colaborare in cazul unor preocupdri grave legate de integritatea pietei sau de functionarea ordonatd a pietelor.

(2)  Fard a aduce atingere articolului 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, la cererea ESMA, autorititile
competente relevante furnizeazd toate informatiile necesare in timp util.

(3)  In cazul in care doud sau mai multe autoritdti competente din cadrul unei platforme de colaborare nu sunt de
acord cu privire la procedura sau continutul unei actiuni care trebuie intreprinsd ori cu privire la lipsa de actiune, ESMA
poate, la cererea oricarei autoritdti competente relevante, si acorde asistentd autorititilor competente pentru a ajunge la
un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (1) primul paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA poate, de asemenea, la cererea uneia sau mai multor autorititi competente, si coordoneze inspectiile la fata
locului. Autoritatea competentd din statul membru de origine, precum si alte autorititi competente relevante din cadrul
platformei de colaborare, pot invita ESMA sd participe la respectivele inspectii la fata locului.

De asemenea, ESMA, la cererea uneia sau a mai multor autoritdti competente, poate sd infiinteze o platformd de
colaborare impreund cu Agentia pentru Cooperarea Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul Energiei (ACER) si cu
organismele publice de monitorizare a pietelor angro de marfuri in cazul in care preocupdrile legate de integritatea
pietei si de functionarea ordonatd a pietelor afecteaza atat pietele financiare, cat si pietele spot.”

Articolul 28 se elimind.
Articolul 29 se inlocuieste cu urmdtorul text:

SArticolul 29

Divulgarea datelor cu caracter personal citre tiri terte

(1)  Autoritdtile competente ale unui stat membru pot transfera date cu caracter personal citre o tard tertd numai
dacd sunt indeplinite ceringele Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului (¥) si numai
de la caz la caz. Autorititile competente se asigurd cd acest transfer este necesar in sensul prezentului regulament si cd
tara tertd nu transferd datele unei alte tdri terte decdt dacd primeste un acord expres in scris de la autoritatea
competentd a statului membru in cauzd sd facd acest lucru si indeplineste conditiile impuse de aceasta.

(2)  Autoritdtile competente ale unui stat membru pot divulga date cu caracter personal primite de la o autoritate
competentd a unui alt stat membru unei autorititi de supraveghere dintr-o tard tertd numai dacd au primit acordul
expres al autoritdtii competente care le-a transmis datele i, atunci cand este cazul, cu conditia ca datele s fie divulgate
numai in scopul pentru care acea autoritate competentd si-a dat acordul.

(*)  Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor
date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) JO L 119, 4.5.2016,

p. 1)

Articolul 30 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se modifici dupd cum urmeaza:
(i) la primul paragraf, literele (e), (f) si () se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(€) o interdictie temporard, pentru o persoand care exercitd responsabilitdti de conducere intr-o firma de
investitii sau pentru orice altd persoana fizicd, de a detine functii de conducere in societdti de investitii,
precum si in cadrul administratorilor indicilor de referintd sau al contribuitorilor supravegheati;

(f) in situatia unor incalcdri repetate ale articolului 14 sau 15, o interdictie de cel putin 10 ani, pentru orice
persoand care exercitd responsabilitdti de conducere in societdti de investitii, in cadrul administratorilor
indicilor de referinti sau al contribuitorilor supravegheati sau pentru orice altd persoand fizici care se face
responsabild de incilcare, de a detine functii de conducere in societdti de investitii, precum si in cadrul
administratorilor indicilor de referintd sau al contribuitorilor supravegheati;
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(2) o interdictie temporard, pentru o persoand care exercitd responsabilititi de conducere intr-o societate de
investitii, in cadrul administratorilor indicilor de referinta sau al contribuitorilor supravegheati, sau pentru
orice altd persoand fizicd care se face responsabild de incilcare, de a tranzactiona pe cont propriu;”;

(i) la primul paragraf, litera (j) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(j) pentru persoanele juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin:

(i) 15 % din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice calculatd pe baza ultimei situatii financiare
disponibile aprobate de organul de conducere sau 15 000 000 EUR sau, pentru statele membre in care
euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalenti in moneda nationald la cursul de schimb de la
2 julie 2014, pentru incilcari ale articolelor 14 si 15;

(ii) 2 % din cifra de afaceri anuald totald calculatd pe baza ultimei situatii financiare disponibile aprobate de
organul de conducere sau 2 500 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu este moneda
oficiald, valoarea echivalentd in moneda nationald la cursul de schimb de la 2 iulie 2014, pentru
incilcdri ale articolului 16;

(i) 2 % din cifra de afaceri anuald totald calculatd pe baza ultimei situatii financiare disponibile aprobate de
organul de conducere, pentru incdlciri ale articolului 17. In cazul in care autorititile competente
considerd cd cuantumul sanctiunii administrative bazate pe cifra de afaceri anuald totald ar fi
disproportionat de mic in raport cu circumstantele mentionate la articolul 31 alineatul (1) literele (a),
(b) si (d)-(h), statele membre se asigurd ci aceste autoritdti pot impune sanctiuni administrative de cel
putin 2 500 000 EUR. In cazul in care persoana juridic este un IMM, statele membre se pot asigura ci
aceste autoritdti pot impune, alternativ, sanctiuni administrative de cel putin 1000000 EUR sau,
pentru statele membre in care euro nu este moneda oficiald, cuantumurile corespunzatoare in moneda
nationald la cursul de schimb de la 2 iulie 2014;

(iv) 0,8 % din cifra de afaceri anuald totald calculatd pe baza ultimei situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere, pentru incilcari ale articolelor 18 si 19. In cazul in care autorititile
competente considerd ci cuantumul sanctiunii administrative bazate pe cifra de afaceri anuala totald ar
fi disproportionat de mic in raport cu circumstantele mentionate la articolul 31 alineatul (1) literele (a),
(b) si (d)-(h), statele membre se asigurd ci aceste autoritdti pot impune sanctiuni administrative de cel
putin 1 000 000 EUR. In cazul in care persoana juridici este un IMM, statele membre se pot asigura cd
aceste autoritdti pot impune, alternativ, sanctiuni administrative de cel putin 400 000 EUR sau, pentru
statele membre in care euro nu este moneda oficiald, cuantumurile corespunzitoare in moneda
nationald la cursul de schimb de la 2 iulie 2014;

(v) 0,8 % din cifra de afaceri anuali totald calculatd pe baza ultimei situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere sau 1 000 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu este moneda
oficiald, cuantumurile echivalente in moneda nationald la cursul de schimb de la 2 iulie 2014, pentru
incilcdri ale articolului 20.”;

(iti) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul primului paragraf litera (j), in cazul in care persoana juridici este o intreprindere-mamd sau o filiald
a unei intreprinderi care trebuie sd intocmeascd conturi financiare consolidate in temeiul Directivei
2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*), cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de
afaceri anuald totald sau tipul de venit in conformitate cu directivele contabile relevante — Directiva
86/635/CEE a Consiliului (**) pentru banci si Directiva 91/674/CEE a Consiliului (***) pentru societdti de
asigurdri — pe baza ultimelor situatii financiare consolidate disponibile aprobate de organul de conducere al
intreprinderii-mamd de cel mai inalt rang.

()  Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile
financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

(**) Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anuale si conturile
consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare (JO L 372, 31.12.1986, p. 1).

(***) Directiva 91/674/CEE a Consiliului din 19 decembrie 1991 privind situatiile financiare anuale si situatiile
financiare consolidate ale intreprinderilor de asigurare (JO L 374, 31.12.1991, p. 7).”;

(b) se adaugd urmatorul alineat:
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,(4)  In sensul prezentului articol, dntreprindere mici si mijlocie» sau MM» inseamnd o microintreprindere,
o intreprindere micd sau o intreprindere mijlocie in sensul articolului 2 din anexa la Recomandarea 2003/361/CE
a Comisiei (¥).

(*)  Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si
a intreprinderilor mici si mijlocii (JO L 124, 20.5.2003, p. 36).”

15. La articolul 31, alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

»(1)

Statele membre se asigurd cd, atunci cdnd decid tipul i nivelul sanctiunilor administrative, autoritdtile

competente tin seama de toate circumstantele relevante pentru a aplica sanctiuni proportionale, inclusiv, dupi caz:

@)
(b)
©

(d)

()

(f)
(&
(h)

gravitatea si durata incalcdrii;
gradul de responsabilitate a persoanei responsabile pentru incilcare;

puterea financiard a persoanei responsabile pentru incilcare, indicatd, de exemplu, de cifra de afaceri totald a unei
persoane juridice sau de venitul personal anual al unei persoane fizice;

importanta profiturilor cumulate sau a pierderilor evitate de persoana responsabild pentru incilcare, in masura in
care acestea se pot determina;

mdsura in care persoana responsabild pentru incilcare coopereazi cu autoritatea competentd, fird a aduce atingere
necesitdtii de a asigura restituirea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectiv;

incdlcdrile comise anterior de persoana responsabild pentru incilcare;
mdsurile luate de citre persoana responsabild pentru incilcare, pentru a impiedica repetarea incdlcarii; si

dezavantajul pentru persoana responsabild pentru incilcare care rezultd din duplicarea procedurilor si sanctiunilor
penale si administrative pentru acelasi comportament.”

16. Articolul 35 se modifici dupd cum urmeaza:

@)

alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionati la articolul 6 alineatele (5) si (6), la articolul 12 alineatul
(5), la articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, la articolul 17 alineatele (3) si (12), la articolul 19 alineatele (13) si
(14), la articolul 25a alineatele (7) si (9) si la articolul 38 se conferd Comisiei pe o perioadd de cinci ani de la
4 decembrie 2024. Comisia elaboreaza un raport privind delegarea de competente cu cel putin noud luni inainte de
incheierea perioadei de cinci ani. Delegarea de competente se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu
exceptia cazului in care Parlamentul European sau Consiliul se opune prelungirii respective cu cel putin trei luni
inainte de incheierea fiecrei perioade.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 6 alineatele (5) si (6), la articolul 12 alineatul (5), la articolul
17 alineatul (2) al treilea paragraf, la articolul 17 alineatele (3) si (12), la articolul 19 alineatele (13) si (14), la
articolul 25a alineatele (7) si (9) si la articolul 38 poate fi revocatd oricand de citre Parlamentul European sau de
citre Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegirii de competente specificatd in decizia respectiva. Decizia
produce efecte din ziua care urmeaza datei publicirii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd
ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.”;

alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(5)  Un act delegat adoptat in conformitate cu articolul 6 alineatul (5) sau (6), cu articolul 12 alineatul (5), cu
articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, cu articolul 17 alineatul (3) sau (12), cu articolul 19 alineatul (13) sau
(14), cu articolul 25a alineatul (7) sau (9) sau cu articolul 38 intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul
European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia citre
Parlamentul European si Consiliu sau dacd, inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia ¢d nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la
initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”

17. Articolul 38 se modificd dupd cum urmeaza:

@)

titlul se inlocuieste cu urmitorul text:

~Rapoarte”;
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(b) primul paragraf se modificd dupd cum urmeaza:
(i) formularea introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Pand la 5 decembrie 2028, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport cu privire la
aplicarea prezentului regulament, impreund cu o propunere legislativdi de modificare, dacd este necesar.
Raportul respectiv evalueazd, printre altele:”;

(i) literele (c) si (d) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(c) mdsura in care dispozitia privind nepublicarea informatiilor privilegiate referitoare la etapele intermediare
ale unui proces prelungit de la articolul 17 alineatul (1) asigurd un echilibru adecvat intre reducerea sarcinii
pentru emitenti si permiterea investitorilor s ia decizii de investitii in cunostintd de cauzd; si

(d) proportionalitatea cuantumurilor absolute, astfel cum sunt exprimate la articolul 30 alineatul (2) litera (j)
punctele (iii) si (iv), si caracterul adecvat al acestora in raport cu microintreprinderile si intreprinderile mici
si mijlocii.”;

(iii) litera (e) se elimind;
(c) dupi al doilea paragraf se introduce urmdtorul paragraf:

,Pand la 5 decembrie 2031, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport privind functionarea
mecanismului de supraveghere intre piete a datelor referitoare la ordine, impactul acestuia asupra capacitdtii
autoritdtilor nationale competente de a asigura o supraveghere eficace, modul de aplicare a acestui mecanism si
avantajele eventualei includeri a operatorilor independenti in domeniul de aplicare al mecanismului.”;

(d) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pand la 5 decembrie 2028, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului, dupd consultarea ESMA, un
raport privind nivelul plafoanelor previzute la articolul 19 alineatul (1a) literele (a) si (b) in legaturd cu tranzactiile
personalului de conducere in cazurile in care actiunile sau titlurile de creantd ale emitentului fac parte dintr-un
organism de plasament colectiv sau implicd o expunere la un portofoliu de active, pentru a evalua dacd respectivul
nivel este adecvat sau ar trebui ajustat.”

Articolul 3
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 600/2014

La articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(2)  Operatorul unui loc de tranzactionare tine la dispozitia autoritdtii competente, timp de cel putin cinci ani, datele
pertinente referitoare la toate ordinele de instrumente financiare afisate de sistemele sale intr-un format prelucrabil automat
si folosind un model comun. Autoritatea competentd a locului de tranzactionare poate solicita aceste date in mod continuu.
anegistrérile contin datele relevante care constituie caracteristicile ordinului, inclusiv cele care stabilesc conexiunea dintre
un ordin si tranzactiile executate ca urmare a ordinului respectiv si ale cdror detalii sunt raportate conform articolului 26
alineatele (1) si (3). ESMA are rolul de mediator si coordonator in ceea ce priveste accesarea de citre autoritdtile competente
a informatiilor in conformitate cu dispozitiile prezentului alineat.

(3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili detaliile si formatele datelor relevante
referitoare la ordinele care trebuie pastrate in temeiul alineatului (2) de la prezentul articol si care nu sunt mentionate la
articolul 26.

Aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare includ codul de identificare a membrului sau participantului care
a transmis ordinul, codul de identificare a ordinului, data si ora transmiterii ordinului, caracteristicile ordinului, inclusiv
tipul sdu, limita de pret, daci este cazul, perioada de valabilitate si orice alte instructiuni specifice ordinului, detalii privind
eventualele modificdri sau anuldri si privind executarea partiald sau totald a ordinului, intermedierea sau capacitatea
principald.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 5 septembrie 2025.
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Comisia este imputernicitd si completeze prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

Articolul 4

Intrare in vigoare si aplicare

(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
(2)  Articolul 1 punctul 7 litera (g) si punctele 11-14 se aplicd de la 5 martie 2026.
(3)  Articolul 1 punctul 3, punctul 6 literele (b) si (c), punctul 7 literele (a)-(f), punctul 10 litera (a) punctele (i), (i) si (i),

),
punctul 10 literele (b) si (c) si punctul 21 litera (a) in ceea ce priveste articolul 27 alineatul (1) din Regulamentul (UE)

2017/1129 si articolul 2 punctul 6 literele (a), (b), (¢) si (¢) din prezentul regulament de modificare se aplicd de la 5 iunie
2026.

(4)  Statele membre jau masurile necesare pentru a se conforma articolului 2 punctul 14 litera (a) si punctul 15 pand la
5 iunie 2026.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele membre.

Adoptat la Strasbourg, 23 octombrie 2024.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedinta Presedintele

R. METSOLA ZSIGMOND B. P.

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj 45/64



RO JO L, 14.11.2024

ANEXA

Anexele la Regulamentul (UE) 2017/1129 se modificd dupd cum urmeaza:

1. Anexele [-Va se inlocuiesc cu urmitorul text:

~ANEXA [

PROSPECTUL

L Rezumatul

I.  Scop, persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale expertilor si aprobarea autoritdtii competente

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la persoanele responsabile pentru continutul
prospectului si de a oferi sigurantd investitorilor in ceea ce priveste exactitatea informatiilor publicate in prospect.
In plus, in aceastd sectiune se prezintd informatii despre interesele persoanelor implicate in ofertd, precum si
despre motivele care au stat la baza ofertei, utilizarea veniturilor obtinute si cheltuielile aferente ofertei. De
asemenea, in aceastd sectiune se pun la dispozitie informatii despre temeiul juridic al prospectului si despre
aprobarea acestuia de citre autoritatea competentd.

III.  Strategie, performantd si mediu de afaceri

Scopul prezentei sectiuni este de a prezenta informatii privind identitatea emitentului, activitatea, strategia si
obiectivele acestuia. Investitorii ar trebui sd inteleagd clar care sunt activitdtile emitentului si principalele tendinte
care i afecteazd performantele, structura organizatoricd si investitiile semnificative. Dacd este cazul, emitentul
publicd in aceastd sectiune estimdri sau previziuni privind performantele sale viitoare.

IV.  Raportul administratorilor, inclusiv raportarea de informatii privind durabilitatea (exclusiv pentru titlurile de
capital)

Scopul prezentei sectiuni este fie de a include prin trimiteri, fie de a include informatiile mentionate in rapoartele
administratorilor §i rapoartele consolidate ale administratorilor mentionate la articolul 4 din Directiva
2004/109/CE, dupa caz, si in capitolele 5 si 6 din Directiva 2013/34/UE, pentru perioadele vizate de informatiile
financiare istorice, incluzand raportarea de informatii privind durabilitatea, dacd este cazul.

V. Declaratie privind capitalul circulant (exclusiv pentru titlurile de capital)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la cerintele de capital circulant ale emitentului.

VI.  Factorii de risc

Scopul prezentei sectiuni este de a descrie principalele riscuri cu care se confruntd emitentul si impactul lor asupra
performantelor viitoare ale emitentului, precum si principalele riscuri specifice valorilor mobiliare care sunt oferite
public sau care urmeaza sd fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementat.

VII.  Termenele si conditiile valorilor mobiliare
Scopul prezentei sectiuni este de a preciza termenele si conditiile valorilor mobiliare si de a oferi o descriere

detaliatd a caracteristicilor acestora.

Dupd caz, aceste informatii includ informatiile mentionate la articolul 5 din Directiva (UE) 2024/2810
a Parlamentului European si a Consiliului (¥).

VIIL. Detalii privind oferta/admiterea la tranzactionare

Scopul prezentei sectiuni este de a prezenta informatiile specifice ofertei de valori mobiliare, planul de distribuire
si de alocare a acestora, precum si de a indica preturile acestora. In plus, in aceastd sectiune se prezintd informatii
privind plasarea valorilor mobiliare, eventualele acorduri de subscriere si acorduri legate de admiterea la
tranzactionare. Tot aici se prezintd informatii referitoare la persoanele care vand valorile mobiliare si la diluarea
rezultatd pentru actionarii existenti.

IX. Informatii referitoare la MSG (numai alte valori mobiliare decat titlurile de capital, dacd este cazul)

Scopul prezentei sectiuni este de a prezenta, dupd caz, informatii referitoare la MSG in conformitate cu actul
delegat mentionat la articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (g).
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X.

XL

XIL

XIIL

XIV.

XV.

XVIL

XVIL

Guvernanta corporativd

In aceastd sectiune se explici modul de administrare al emitentului si rolul persoanelor implicate in administrarea
societdtii. In plus, pentru titlurile de capital, se furnizeazd informatii privind activitatea anterioard a membrilor
personalului de conducere de nivel superior, remunerarea acestora si legitura potentiald dintre remunerare si
performantele emitentului.

Informatii financiare

Scopul prezentei sectiuni constd in specificarea situatiilor care trebuie incluse in documentul care vizeaza ultimele
doud exercitii financiare (in cazul titlurilor de capital) sau ultimul exercitiu financiar (in cazul valorilor mobiliare,
altele decat titlurile de capital) sau orice perioadd mai scurtd de cind functioneaza emitentul, precum si a altor
informatii de naturd financiard. Principiile contabile si de audit care vor fi acceptate pentru pregitirea si auditarea
situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de contabilitate si audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare.
B. Modificdri importante.

Informatii privind actionarii si detindtorii de valori mobiliare

In aceasti sectiune se prezintd informatii privind principalii actionari ai emitentului, existenta unor potentiale
conflicte de interese intre conducerea superioara si emitent, capitalul social al emitentului, precum si informatii
privind tranzactiile cu parti afiliate, procedurile judiciare si de arbitraj si contractele semnificative.

Politica dividendelor (numai titluri de capital)

O descriere a politicii emitentului de distribuire a dividendelor si orice restrictii in acest sens aflate in vigoare si
o descriere a politicii de rdscumpdrare a actiunilor.

Informatii privind garantul (exclusiv pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, daci este cazul)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza, dacd este cazul, informatii referitoare la garantul valorilor mobiliare,
inclusiv informatii esentiale cu privire la garantia aferentd valorilor mobiliare, factorii de risc si informatii
financiare specifice garantului.

Informatii privind valorile mobiliare suport si emitentul valorilor mobiliare suport (daci este cazul)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza, daci este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupa
caz, privind emitentul valorilor mobiliare suport.

Informatii privind consimgimantul (daci este cazul)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii privind consimtdmantul in cazul in care emitentul sau
persoana responsabild cu elaborarea unui prospect isi di consimtdmantul pentru utilizarea acestuia in
conformitate cu articolul 5 alineatul (1).

Documente disponibile

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la documentele care sunt disponibile pentru
inspectie si la site-ul pe care pot fi inspectate.

ANEXA II

DOCUMENTUL DE INREGISTRARE

Scop, persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale expertilor si aprobarea autorititii competente

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la persoanele responsabile pentru continutul
documentului de inregistrare si de a oferi sigurantd investitorilor in ceea ce priveste exactitatea informatiilor
publicate in prospect. De asemenea, in aceastd sectiune se pun la dispozitie informatii despre temeiul juridic al
prospectului si despre aprobarea acestuia de citre autoritatea competenta.
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. Strategie, performantd si mediu de afaceri

Scopul prezentei sectiuni este de a prezenta informatii privind identitatea emitentului, activitatea, strategia si
obiectivele acestuia. Prin parcurgerea prezentei sectiuni, investitorii ar trebui si inteleagd clar care sunt activitdtile
emitentului si principalele tendinte care ii influenteazd performantele, structura organizatoricd si investitiile
semnificative. Dacd este cazul, emitentul publicd in aceastd sectiune estimiri sau previziuni privind performantele
sale viitoare.

[II. Raportul administratorilor, inclusiv raportarea de informatii privind durabilitatea (exclusiv pentru titlurile de
capital)
Scopul prezentei sectiuni este fie de a include prin trimiteri, fie de a include informatiile mentionate in rapoartele
administratorilor si rapoartele consolidate ale administratorilor mentionate la articolul 4 din Directiva
2004/109/CE, dupad caz, si in capitolele 5 si 6 din Directiva 2013/34/UE, pentru perioadele vizate de informatiile
financiare istorice, incluzand raportarea de informatii privind durabilitatea, dacd este cazul.

IV.  Factorii de risc
Scopul prezentei sectiuni este de a descrie principalele riscuri cu care se confruntd emitentul si impactul lor asupra
performantelor viitoare ale emitentului.

V. Guvernanta corporativa

In aceastd sectiune se explicd modul de administrare al emitentului si rolul persoanelor implicate in administrarea
societdtii. In plus, pentru titlurile de capital, se furnizeaza informatii privind activitatea anterioard a membrilor
personalului de conducere de nivel superior, remunerarea acestora si legdtura potentiald dintre remunerare si
performantele emitentului.

VI. Informatii financiare

Scopul prezentei sectiuni constd in specificarea situatiilor care trebuie incluse in documentul care vizeazi ultimele
doud exercitii financiare (in cazul titlurilor de capital) sau ultimul exercitiu financiar (in cazul valorilor mobiliare,
altele decat titlurile de capital) sau orice perioadd mai scurtd de cind functioneazi emitentul, precum si a altor
informatii de naturd financiard. Principiile contabile si de audit care vor fi acceptate pentru pregatirea si auditarea
situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de contabilitate si audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare.
B. Modificdri importante.

VIL Informatii privind actionarii si detinatorii de valori mobiliare
In aceastd sectiune se prezintd informatii privind principalii actionari ai emitentului, existenta unor potentiale
conflicte de interese intre conducerea superioard si emitent, capitalul social al emitentului, precum si informatii
privind tranzactiile cu parti afiliate, procedurile judiciare si de arbitraj si contractele semnificative.

VIII. Politica dividendelor (numai titluri de capital)
O descriere a politicii emitentului de distribuire a dividendelor si orice restrictii in acest sens aflate in vigoare si
o descriere a politicii de rdscumpdrare a actiunilor.

IX. Documente disponibile

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la documentele care sunt disponibile pentru
inspectie si la site-ul pe care pot fi inspectate.

ANEXA III

NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

. Scop, persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale expertilor si aprobarea autorititii competente

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la persoanele responsabile pentru continutul notei
privind valorile mobiliare si de a oferi sigurantd investitorilor in ceea ce priveste exactitatea informatiilor publicate
in prospect. In plus, in aceastd sectiune se prezintd informatii despre interesele persoanelor implicate in ofertd,
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VI

VIL

VIIL

precum si despre motivele care au stat la baza ofertei, utilizarea veniturilor obtinute si cheltuielile aferente ofertei.
De asemenea, in aceastd sectiune se pun la dispozitie informatii despre temeiul juridic al prospectului si despre
aprobarea acestuia de cdtre autoritatea competentd.

Declaratie privind capitalul circulant (exclusiv pentru titlurile de capital)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii cu privire la cerintele de capital circulant ale emitentului.

Factorii de risc

Scopul prezentei sectiuni este de a descrie principalele riscuri specifice valorilor mobiliare care sunt oferite public
sau care urmeazd sd fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Termenele si conditiile valorilor mobiliare

Scopul prezentei sectiuni este de a preciza termenele si conditiile valorilor mobiliare si de a oferi o descriere
detaliati a caracteristicilor acestora.

Dupd caz, aceste informatii includ informatiile mentionate la articolul 5 din Directiva (UE) 2024/2810.

Detalii privind oferta/admiterea la tranzactionare

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii privind oferta sau admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau in cadrul unui MTF, inclusiv pretul definitiv al ofertei si volumul definitiv al valorilor mobiliare
(exprimat fie ca numdr de valori mobiliare, fie ca valoare nominald agregatd) care urmeazi si fie oferite, motivele
pentru lansarea ofertei, planul de distribuire a valorilor mobiliare, utilizarea veniturilor obtinute din ofertd,
cheltuielile de emitere si de ofertd, precum si diluarea (exclusiv pentru titlurile de capital).

Informatii referitoare la MSG (numai alte valori mobiliare decat titlurile de capital, daca este cazul)
Scopul prezentei sectiuni este de a prezenta, dupd caz, informatii referitoare la MSG in conformitate cu actul
delegat mentionat la articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (g).

Informatii privind garantul (exclusiv pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, daca este cazul)
Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii referitoare la garantul valorilor mobiliare, daci este cazul,
inclusiv informatii esentiale cu privire la garantia aferentd valorilor mobiliare, factorii de risc si informatii financiare
specifice garantului.

Informatii privind valorile mobiliare suport si emitentul valorilor mobiliare suport (dacd este cazul)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza, dacd este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupd caz,
privind emitentul valorilor mobiliare suport.

Informatii privind consimtdmantul (daci este cazul)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza informatii privind consimtdmantul in cazul in care emitentul sau
persoana responsabild cu elaborarea unui prospect isi dd consimtdmantul pentru utilizarea acestuia in conformitate
cu articolul 5 alineatul (1).

ANEXA IV

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE iN PROSPECTUL UE SUBSECVENT PENTRU
ACTIUNI SI ALTE VALORI MOBILIARE ASIMILABILE ACTIUNILOR SOCIETATILOR

Rezumat

Prospectul UE subsecvent trebuie s includd un rezumat elaborat in conformitate cu articolul 7 alineatul (12a).

Informatii despre emitent

Se identificd societatea care emite actiunile, precizand identificatorul entitdtii juridice (LEI), denumirea sa juridica si
comerciald, tara in care a fost constituitd si site-ul pe care investitorii pot gdsi informatii referitoare la activitdtile
societdtii, produsele pe care le produce sau serviciile pe care le presteazd, pietele principale pe care concureazi,
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principalii actionari, componenta organelor sale de administratie, de conducere si de supraveghere, precum si
a personalului de conducere de nivel superior si, dacd este cazul, informatii incluse prin trimiteri (cu mentiunea c
informatiile de pe site nu fac parte din prospect, exceptand cazul cind sunt incluse in prospectul UE subsecvent sub
forma de trimitere).

[I. Declaratia de responsabilitate si declaratia privind autoritatea competentd

A. Declaratia de responsabilitate

Se identificd persoanele responsabile de elaborarea prospectului UE subsecvent si se include o declaratie din partea
persoanelor respective conform careia, din cate stiu acestea, informatiile cuprinse in prospectul UE subsecvent sunt
conforme cu realitatea, iar prospectul UE subsecvent nu contine omisiuni de naturd sa ii altereze continutul.

Dacd este cazul, declaratia trebuie sd contind informatii provenite de la pdrti terte, precizdnd sursa (sursele)
respectivelor informatii, precum si declaratii sau rapoarte atribuite unei persoane care actioneaz in calitate de
expert, precum si urmdtoarele informatii referitoare la respectiva persoana:

(i) numele;
(ii) adresa de la locul de muncs;
(iii) calificarile; si
(iv) interesul semnificativ in societatea emitentd (dacd existd un astfel de interes).

B.  Declaratia privind autoritatea competentd

Declaratia:

(i) indicd autoritatea competentd care a aprobat prospectul UE subsecvent in conformitate cu prezentul
regulament;

(ii) precizeazd cd aprobarea in cauzd nu constituie o aprobare a emitentului §i nici un indicator al calititii
actiunilor de care este legat prospectul UE subsecvent;

(ili) precizeazd cd autoritatea competentd doar a aprobat prospectul UE subsecvent pentru ci intruneste
standardele privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de prezentul regulament; si

(iv) precizeazd cd prospectul UE subsecvent a fost elaborat in conformitate cu articolul 14a.

IV. Factorii de risc

O descriere a riscurilor importante, intr-un numdr limitat de categorii, care sunt specifice emitentului si o descriere
a riscurilor importante, intr-un numdr limitat de categorii, care sunt specifice actiunilor oferite publicului sifsau
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, intr-o sectiune intitulatd «Factorii de risc».

Riscurile sunt coroborate cu continutul prospectului UE subsecvent.

V.  Informatii financiare

Situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate pentru perioada de 12 luni anterioard aprobdrii prospectului
UE subsecvent. In cazul in care au fost publicate atat situatii financiare anuale, cat si semestriale, trebuie solicitate
numai situatiile anuale atunci cand sunt ulterioare situatiilor financiare semestriale.

Situatiile financiare anuale trebuie si facd obiectul unui audit independent. Raportul de audit este elaborat in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului (**) si cu Regulamentul (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (***).
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In situatiile in care nu se aplicd Directiva 2006/43/CE si Regulamentul (UE) nr. 537/2014, situatiile financiare
anuale trebuie s3 fie auditate sau sa fie insotite de o mentiune indicand daci, in sensul prospectului UE subsecvent,
ele oferd o imagine corectd, in concordantd cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru sau cu un
standard echivalent. In caz contrar, in prospectul UE subsecvent trebuie incluse urmatoarele informatii:

(i) o declaratie vizibild care s specifice standardele de audit aplicate;
(ii) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativd de la standardele internationale de audit.

In cazul in care rapoartele de audit privind situatiile financiare anuale au fost refuzate de auditorii statutari sau in
cazul in care acestea contin rezerve, modificari ale opiniei, declaratii de declinare a raspunderii sau un paragraf de
evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza acestora, iar respectivele rezerve,
modificdri, declindri ale rdspunderii sau evidentieri ale unor aspecte trebuie si fie reproduse integral.

Trebuie sd se includd, de asemenea, o descriere a oricdrei modificdri semnificative a pozitiei financiare a grupului
care s-a produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate
sau informatii financiare interimare sau si se includd o declaratie negativi in acest sens.

Dacd este cazul, trebuie sd se includd, de asemenea, informatii pro forma.

Politica de distribuire a dividendelor

O descriere a politicii emitentului de distribuire a dividendelor si orice restrictii in acest sens aflate in vigoare si
o descriere a politicii de riscumpdrare a actiunilor.

Informatii privind tendintele

O descriere a:

(i) celor mai semnificative tendinte recente care au caracterizat productia, vanzdrile si stocurile, costurile si
preturile de vanzare de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar incheiat si pana la data intocmirii prospectului
UE subsecvent;

(i) informatiilor privind orice tendintd, incertitudine, cerintd, angajament sau eveniment cunoscut(d) care prezintd
o probabilitate rezonabild de a influenta semnificativ perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul
financiar in curs;

(ili) informatiilor privind strategia si obiectivele de afaceri, atat financiare, cat §i nefinanciare, pe termen scurt si
lung ale emitentului.

Dacd niciuna dintre tendintele mentionate la punctul (i) sau (i) din prezenta sectiune nu suferd modificari
semnificative, se intocmeste o declaratie in acest sens.

Previziuni §i estimdri privind profitul

In cazul in care un emitent a publicat o previziune sau o estimare privind profitul, care rimane in vigoare si
valabild, respectiva previziune sau estimare este inclusd in prospectul UE subsecvent.

In cazul in care o previziune sau o estimare privind profitul a fost publicatd si rimane in vigoare, dar nu mai este
valabild, se furnizeazd o declaratie in acest sens si o explicatie a motivelor pentru care respectiva previziune sau
estimare nu mai este valabila.

Detalii privind oferta sau admiterea la tranzactionare

Se precizeazd pretul ofertei, numdrul de actiuni oferite, valoarea emisiunii sau a ofertei, conditiile aferente ofertei si
procedura de exercitare a oricirui eventual drept de preemptiune. In cazul in care valoarea nu este stabiliti, se
indicd valoarea maximi a actiunilor care urmeazd si fie oferite (dacd este disponibild), precum si o descriere
a modalitatilor si a termenului pentru anuntarea publicd a valorii finale a ofertei.

Se furnizeazd informatii cu privire la locul in care investitorii pot subscrie actiunile sau isi pot exercita dreptul de
preemptiune, durata perioadei de ofertd, inclusiv eventualele modificiri ale acestora, precum si o descriere
a procedurii de subscriere, impreund cu data emiterii de noi actiuni.

In mésura in care emitentul are cunostintd despre aceste informatii, se indicd dacd principalii sdi actionari sau
membri ai organelor sale de conducere, de supraveghere sau de administratie intentioneazd s subscrie la ofertd sau
daci orice altd persoand intentioneaza sd subscrie peste 5 % din ofertd.
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Se prezintd orice angajament ferm de a subscrie mai mult de 5 % din oferta si toate caracteristicile semnificative ale
contractelor de subscriere si de plasament, precizand denumirea si adresa entitdtilor care si-au dat acordul in
vederea subscrierii sau a plasdrii emisiunii pe baza unui angajament ferm sau a unui contract care prevede
o obligatie de mijloace, precum si cotele respective.

Daci este cazul, se indici pietele reglementate, pietele de crestere pentru IMM-uri sau MTF-ul pe care urmeazi si fie
admise la tranzactionare actiunile si, dacd se cunosc, datele cele mai apropiate la care vor fi admise la
tranzactionare actiunile.

X. Informatii esentiale privind actiunile
Se furnizeaza urmadtoarele informatii esentiale despre actiunile din oferta publicd sau admise la tranzactionare pe

0 piatd reglementata:

(i) o descriere a tipului, clasei si cuantumului actiunilor care fac obiectul ofertei publice sau sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementats;

(i) numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

(ili) drepturile aferente actiunilor, procedura de exercitare a drepturilor in cauzd si orice restrictie care se aplicd
acestor drepturi

(iv) pretul la care vor fi oferite actiunile sau, dacd pretul nu este cunoscut, o indicatie a pretului maxim sau
o descriere a metodei de stabilire a pretului, in temeiul articolului 17 din prezentul regulament, si a procesului
de publicare a acestuia;

(v) un avertisment conform caruia legislatia fiscald a statului membru al investitorului si cea a tdrii de inregistrare
a emitentului ar putea avea un impact asupra venitului obtinut din actiuni; si

(vi) dacd este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupi caz, privind emitentul valorilor mobiliare
suport.

In cazul unor noi emisiuni, se furnizeazi o declaratie continand hotirarile, autorizatiile si aprobdrile in temeiul
cdrora au fost sau vor fi create sau emise valorile mobiliare.

XI.  Motivele ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din ofertd
Se furnizeazd informatii referitoare la motivele ofertei si, dupd caz, se indicd valoarea netd estimatd a veniturilor

obtinute, defalcatd pe principalele utilizdri previzute, in ordinea descrescitoare a prioritatii.

In cazul in care preconizeazd ci veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor obiectivelor avute

in vedere, emitentul trebuie s indice sursele si valoarea fondurilor suplimentare necesare. Trebuie si se furnizeze,

de asemenea, informatii detaliate despre utilizarea veniturilor obtinute, in special in cazul in care sunt utilizate

pentru achizitionarea de active altfel decat pe parcursul desfisurdrii normale a activitatii, pentru finantarea

achizitiondrii anuntate a altor intreprinderi sau pentru rambursarea, reducerea sau radscumpdrarea unor datorii.
XII. Contracte de restrictionare

In ceea ce priveste contractele de restrictionare, se furnizeaza detalii cu privire la urmitoarele elemente:
(i) partile implicate;

(ii) continutul contractului si exceptiile previzute; si

(ili) indicarea perioadei de restrictionare.

XIII. Declaratia privind capitalul circulant

O declaratie a emitentului din care s reiasd cd, in opinia sa, capitalul siu circulant este suficient pentru obligatiile
sale actuale sau, in caz contrar, care si explice cum propune emitentul s asigure capitalul circulant suplimentar
necesar.

XIV. Conflictele de interese

Se furnizeazd informatii referitoare la orice interese aferente emisiunii, precizand conflictele de interese, detaliile
persoanelor implicate si natura intereselor.
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Diluarea si participatia dupd emisiune

Se prezintd o comparatie intre participarea la capitalul social si drepturile de vot ale actionarilor existenti inainte si
dupd majorarea capitalului rezultatd in urma ofertei publice, in ipoteza cd actionarii actuali nu subscriu noile
actiuni si, separat, in ipoteza ci actionarii actuali isi exercitd dreptul.

Documente disponibile

O declaratie conform cdreia, in perioada de valabilitate a prospectului UE subsecvent, pot fi consultate, dupd caz,
urmdtoarele documente:

(i) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

(i) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaludri si declaratii intocmite de un expert la solicitarea
emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau mentionate in prospectul UE subsecvent.

Se precizeazd site-ul pe care pot fi consultate documentele.

ANEXA'V

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE IN PROSPECTUL UE SUBSECVENT PENTRU ALTE
VALORI MOBILIARE DECAT ACTIUNILE SAU PENTRU VALORILE MOBILIARE ASIMILABILE
ACTIUNILOR SOCIETATILOR

Rezumat

Fird a aduce atingere articolului 7 alineatul (1) al doilea paragraf, prospectul UE subsecvent trebuie sd includd un
rezumat elaborat in conformitate cu articolul 7 alineatul (12a).

Informatii despre emitent (document de inregistrare)

Se identificd societatea care emite valorile mobiliare, precizand identificatorul entitdtii juridice (LEI), denumirea sa
juridicd si comerciald, tara in care a fost constituitd si site-ul pe care investitorii pot gasi informatii referitoare la
activittile societdtii, produsele pe care le produce sau serviciile pe care le presteazd, pietele principale pe care
concureazd, principalii actionari, componenta organelor sale de administratie, de conducere si de supraveghere,
precum si a personalului de conducere de nivel superior si, dacd este cazul, informatii incluse prin trimiteri (cu
mentiunea ci informatiile de pe site nu fac parte din prospect, exceptand cazul cand sunt incluse in prospectul UE
subsecvent sub forma de trimitere).

Declaratia de responsabilitate si declaratia privind autoritatea competentd

Declaratie de responsabilitate (document de inregistrare/notd privind valorile mobiliare)

Se identificd persoanele responsabile de elaborarea (documentului de inregistrare/notei privind valorile
mobiliare/prospectului UE subsecvent) si se include o declaratie din partea persoanelor respective conform cireia,
din cate stiu acestea, informatiile cuprinse in (documentul de inregistrare/nota privind valorile mobiliare/prospectul
UE  subsecvent) sunt  conforme  cu  realitatea, jar  (documentul  de  inregistrare/
nota privind valorile mobiliare/prospectul UE subsecvent) nu contine omisiuni de naturd si ii altereze continutul.

Dacd este cazul, declaratia trebuie s contind informatii provenite de la parti terte, precizand sursa (sursele)
respectivelor informatii, precum si declaratii sau rapoarte atribuite unei persoane care actioneazd in calitate de
expert, precum si urmdtoarele informatii referitoare la respectiva persoana:

(i) numele;
(ii) adresa de la locul de munc;
(iti) calificarile; si

(iv) interesul semnificativ in societatea emitentd (dacd existd un astfel de interes).
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2. Declaratia privind autoritatea competentd

Declaratia:

(i) indicd autoritatea competentd care a aprobat (documentul de inregistrare/nota privind valorile mobiliare/
prospectul UE subsecvent) in conformitate cu prezentul regulament;

(ii) precizeazd cd aprobarea in cauzd nu constituie o aprobare a emitentului si nici un indicator al calitatii valorilor
mobiliare de care este legat (documentul de inregistrare/nota privind valorile mobiliare/prospectul UE
subsecvent);

(ili) precizeazd cd aprobarea de citre autoritatea competentd atestd doar faptul cd (documentul de inregistrare/nota
privind valorile mobiliare/prospectul UE subsecvent) indeplineste standardele privind caracterul exhaustiv,
inteligibil si coerent impuse de prezentul regulament;

(iv) precizeazd cd (documentul de inregistrare/nota privind valorile mobiliare/prospectul UE subsecvent) a fost
elaborat ca (parte a unui) prospect UE subsecvent in conformitate cu articolul 14a.

IV.  Factori de risc (document de inregistrare/notd privind valorile mobiliare)

O descriere a riscurilor importante, intr-un numadr limitat de categorii, care sunt specifice emitentului (documentul
de nregistrare/prospectul UE subsecvent) si o descriere a riscurilor importante, intr-un numdr limitat de categorii,
care sunt specifice valorilor mobiliare oferite publicului si/sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd
(nota privind valorile mobiliare/prospectul UE subsecvent), intr-o sectiune intitulatd «Factorii de risc».

Riscurile sunt coroborate cu continutul (documentului de inregistrare/notei privind valorile mobiliare/prospectului
UE subsecvent).

V.  Informatii financiare (document de inregistrare)

Situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate pentru perioada de 12 luni anterioard aprobdrii prospectului
UE subsecvent. In cazul in care au fost publicate atat situatii financiare anuale, cét si semestriale, trebuie solicitate
numai situatiile anuale atunci cand sunt ulterioare situatiilor financiare semestriale.

Situatiile financiare anuale trebuie si facd obiectul unui audit independent. Raportul de audit este elaborat in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE si cu Regulamentul (UE) nr. 537/2014.

In situatiile in care nu se aplicd Directiva 2006/43/CE si Regulamentul (UE) nr. 537/2014, situatiile financiare
anuale trebuie s fie auditate sau sd fie insotite de o mentiune indicand dacd, in sensul prospectului UE subsecvent,
ele oferd o imagine corectd, in concordantd cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru sau cu un
standard echivalent. In caz contrar, in prospectul UE subsecvent trebuie incluse urmdtoarele informati:

(i) o declaratie vizibild care sd specifice standardele de audit aplicate;
(ii) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativd de la standardele internationale de audit.

In cazul in care rapoartele de audit privind situatiile financiare anuale au fost refuzate de auditorii statutari sau in
cazul in care acestea contin rezerve, modificari ale opiniei, declaratii de declinare a raspunderii sau un paragraf de
evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza acestora, iar respectivele rezerve,
modificdri, declindri ale rdspunderii sau evidentieri ale unor aspecte trebuie s fie reproduse integral.

Trebuie sd se includd, de asemenea, o descriere a oricdrei modificdri semnificative a pozitiei financiare a grupului
care s-a produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate
sau informatii financiare interimare sau si se includd o declaratie negativi in acest sens.

VI. Informatii privind tendintele (document de inregistrare)

O descriere a:

(i) oricdrei deteriordri semnificative a perspectivelor emitentului de la data ultimelor sale situatii financiare auditate
si publicate;
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(i) oricdrei modificdri semnificative a performantelor financiare ale grupului de la sfarsitul ultimului exercitiu
financiar pentru care au fost publicate informatii financiare pana la data documentului de inregistrare.

Dacd tendintele mentionate la punctul (i) sau (i) din prezenta sectiune nu suferd modificdri semnificative, se
intocmeste o declaratie in acest sens.

Detalii privind oferta (****) sau admiterea la tranzactionare (notd privind valorile mobiliare)

Se precizeaza pretul ofertei, numarul de valori mobiliare oferite, valoarea emisiunii sau ofertei si conditiile aferente
ofertei. In cazul in care valoarea nu este stabilitd, se indici valoarea maximi a valorilor mobiliare care urmeazi si
fie oferite (dacd este disponibild), precum si o descriere a modalitatilor si a termenului pentru anuntarea publicd
a valorii finale a ofertei.

Se furnizeazd informatii cu privire la locul in care investitorii pot subscrie valorile mobiliare, durata perioadei de
ofertd, inclusiv eventualele modificari ale acestora, precum si o descriere a procedurii de subscriere, impreund cu
data emiterii de noi valori mobiliare.

Denumirea si adresa entitdtilor care si-au asumat un angajament ferm de a subscrie emisiunea si a entitatilor care
si-au dat acordul in vederea plasdrii valorilor mobiliare fird a-si asuma un angajament ferm sau a incheia un
contract care prevede o obligatie de mijloace. Se prezintd caracteristicile semnificative ale acordurilor incheiate,
inclusiv cotele. In cazul in care nu este subscrisd intreaga emisiune, se include o declaratie privind partea
neacoperitd. Se indicd valoarea globald a comisionului de subscriere si a comisionului de plasare.

Daci este cazul, se indici pietele reglementate, pietele de crestere pentru IMM-uri sau MTF-ul pe care urmeazd si fie
admise la tranzactionare valorile mobiliare i, dacd se cunosc, datele cele mai apropiate la care vor fi admise la
tranzactionare valorile mobiliare.

Informatii esentiale privind valorile mobiliare (notd privind valorile mobiliare)

Scopul prezentei sectiuni este de a furniza urmdtoarele informatii esentiale despre valorile mobiliare din oferta
publicd sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd:

(i) numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

(ii) drepturile aferente valorilor mobiliare, procedura de exercitare a drepturilor in cauzi si orice restrictie care se
aplicd acestor drepturi;

(iti) pretul la care vor fi oferite valorile mobiliare sau, daci pretul nu este cunoscut, o indicatie a pretului maxim
sau o descriere a metodei de stabilire a pretului, in temeiul articolului 17 din prezentul regulament, si
a procesului de publicare a acestuia;

(iv) informatii privind dobanzile datorate sau o descriere a instrumentului financiar suport, inclusiv a metodei
utilizate pentru stabilirea unei legdturi intre instrumentul financiar suport si ratd si indicarea locului din care
pot fi obtinute informatii cu privire la performantele trecute si viitoare ale instrumentului financiar suport si la
volatilitatea acestuia;

(v) o descriere a tipului, clasei si cuantumului valorilor mobiliare care fac obiectul ofertei publice sau sunt admise
la tranzactionare pe o piatd reglementat;

(vi) un avertisment conform cdruia legislatia fiscald a statului membru al investitorului si cea a tdrii de inregistrare
a emitentului ar putea avea un impact asupra venitului obtinut din valorile mobiliare; si

(vii) dacd este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupd caz, privind emitentul valorilor mobiliare
suport.

Motivele ofertei, utilizarea fondurilor obtinute si, dupd caz, informatii referitoare la MSG (notd privind valorile
mobiliare)

Pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, mentionate la articolul 7 alineatul (1) al doilea paragraf, se
furnizeazd informatii referitoare la motivele ofertei i, dupd caz, se indicd valoarea netd estimatd a veniturilor
obtinute, defalcati pe principalele utiliziri previzute, in ordinea descrescitoare a priorititii. In cazul in care
preconizeazd cd veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor obiectivelor avute in vedere,
emitentul trebuie s indice sursele si valoarea fondurilor suplimentare necesare.

Pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, mentionate la articolul 7 alineatul (1) al doilea paragraf,
utilizarea si valoarea netd estimatd a veniturilor.

Scopul prezentei sectiuni este de a prezenta, dupd caz, informatii referitoare la MSG in conformitate cu calendarul
specificat mai detaliat in actul delegat mentionat la articolul 13 alineatul (1) primul paragraf, tindnd seama de
conditiile previzute la articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (g).
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X.  Conflictele de interese (nota privind valorile mobiliare)

Se furnizeazd informatii referitoare la orice interese aferente emisiunii, precizand conflictele de interese, detaliile
persoanelor implicate si natura intereselor.

XI. Documente disponibile (document de inregistrare)

O declaratie conform cdreia, in perioada de valabilitate a prospectului UE subsecvent, pot fi consultate, dupi caz,
urmitoarele documente:

(a) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaludri si declaratii intocmite de un expert la solicitarea
emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau mentionate in prospectul UE subsecvent.

Se precizeazd site-ul pe care pot fi consultate documentele.

(*)  Directiva (UE) 20242810 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2024 privind structurile de
actiuni cu drepturi de vot multiple din societitile care solicitd admiterea actiunilor lor la tranzactionare in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare (JO L, 20242810, 14.11.2024, ELL http://data.curopa.eu/eli/dir/2024/
2810/0j).

(**) Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European a Consiliului din 17 mai 2006 privind auditul legal al conturilor
anuale si al conturilor consolidate, de modificare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului si de
abrogare a Directivei 84/253/CEE a Consiliului (O L 157, 9.6.2006, p. 87).

(**) Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind cerinte
specifice referitoare la auditul statutar al entitdtilor de interes public si de abrogare a Deciziei 2005/909/CE
a Comisiei (JO L 158, 27.5.2014, p. 77).

(****) Nu se aplicd valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, mentionate la articolul 7 alineatul (1) al doilea
paragraf literele (a) si (b).”

2. Se adaugd urmdtoarele anexe:

~ANEXA VII

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE iN PROSPECTUL UE DE EMISIUNI PENTRU
CRESTERE PENTRU ACTIUNI SI PENTRU ALTE VALORI MOBILIARE ASIMILABILE
ACTIUNILOR SOCIETATILOR

L Rezumatul

Prospectul UE de emisiuni pentru crestere trebuie sd includd un rezumat elaborat in conformitate cu articolul 7
alineatul (12a).

. Informatii despre emitent

Se identificd intreprinderea care emite actiunile, precizand locul de inregistrare a emitentului, numarul siu de
inregistrare si identificatorul entitdtii juridice (LEI), denumirea sa juridicd si comerciald, legislatia in temeiul cireia
isi desfdsoard activitatea emitentul, tara de inregistrare, adresa, numarul de telefon al sediului social (sau al sediului
principal, dacd este diferit de sediul social) si site-ul, dacd este cazul, impreund cu o declaratie de declinare
a raspunderii din care sd reiasd ca informatiile de pe site nu fac parte din prospectul UE de emisiuni pentru
crestere, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospectul UE de emisiuni
pentru crestere.

II.  Declaratia de responsabilitate si declaratia privind autoritatea competentd

A.  Declaratia de responsabilitate

Se identificd persoanele responsabile de elaborarea prospectului UE de emisiuni pentru crestere si se include
o declaratie din partea persoanelor respective conform cdreia, din cate stiu acestea, informatiile cuprinse in
prospectul UE de emisiuni pentru crestere sunt conforme cu realitatea, iar prospectul UE de emisiuni pentru
crestere nu contine omisiuni de naturd si ii altereze continutul.

Dacd este cazul, declaratia trebuie sd contind informatii provenite de la parti terte, precizand sursa (sursele)
respectivelor informatii, precum si declaratii sau rapoarte atribuite unei persoane care actioneazd in calitate de

expert, precum si urmdtoarele informatii referitoare la respectiva persoand:

(i) numele;
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(ii) adresa de la locul de muncg;
(ifi) calificarile; si
(iv) interesul semnificativ in societatea emitentd (daci existd un astfel de interes).

Declaratia privind autoritatea competentd

Declaratia trebuie si indice autoritatea competentd care a aprobat prospectul UE de emisiuni pentru crestere in
conformitate cu prezentul regulament si sd precizeze cd aprobarea in cauzd nu constituie o aprobare a emitentului
si nici un indicator al calitdtii valorilor mobiliare de care este legat prospectul UE de emisiuni pentru crestere, cd
autoritatea competentd doar a aprobat prospectul UE de emisiuni pentru crestere pentru ci intruneste standardele
privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de prezentul regulament si cd prospectul UE de emisiuni
pentru crestere a fost elaborat in conformitate cu articolul 15a.

Factorii de risc

Riscurile sunt coroborate cu continutul prospectului UE de emisiuni pentru crestere.

O descriere a riscurilor importante, intr-un numdr limitat de categorii, care sunt specifice emitentului si o descriere
a riscurilor importante, intr-un numdr limitat de categorii, care sunt specifice actiunilor oferite publicului intr-o
sectiune intitulatd «Factorii de risco.

Strategia de crestere si prezentarea generald a activititilor

Strategia de crestere si obiectivele

O descriere a strategiei de afaceri, precizand potentialul de crestere si a asteptarile pentru viitor, si a obiectivelor
strategice ale emitentului (atat financiare, ct si nefinanciare, dacd existd). Aceastd descriere tine seama de viitoarele
provocdri si perspective ale emitentului.

Activitdtile si pietele principale

O descriere a principalelor activitati ale emitentului, precizand: (a) principalele categorii de produse vandute sifsau
de servicii prestate; (b) indicarea oricdrui produs, serviciu sau activitate nou(d) semnificativ(d) care a fost introdus
(@) de la publicarea ultimelor situatii financiare auditate. O descriere a principalelor piete pe care opereazd
emitentul, precizdnd cresterea pietei, tendintele si situatia concurentiali.

Investitii

In misura in care nu este inclusi in altd parte in prospectul UE de emisiuni pentru crestere, o descriere
a investitiilor semnificative ale emitentului (inclusiv valoarea) efectuate de la sfarsitul perioadei vizate de
informatiile financiare istorice incluse in prospectul UE de emisiuni pentru crestere pand la data prospectului UE
de emisiuni pentru crestere si, dacd este cazul, o descriere a oricdror investitii semnificative ale emitentului care
sunt in curs sau pentru care au fost deja asumate angajamente ferme.

Previziuni si estimdri privind profitul

In cazul in care un emitent a publicat o previziune sau o estimare privind profitul, care este incd in vigoare si
valabild, respectiva previziune sau estimare este inclusd in prospectul UE de emisiuni pentru crestere.

In cazul in care o previziune sau o estimare privind profitul a fost publicatd si rimane in vigoare, dar nu mai este
valabild, se furnizeazd o declaratie in acest sens si o explicatie a motivelor pentru care respectiva previziune sau
estimare nu mai este valabild.

Structura organizatoricd

Dacd emitentul face parte dintr-un grup, o organigrama a structurii organizatorice, in cazul in care aceasta nu este
inclusd in altd parte in prospectul UE de emisiuni pentru crestere si in mdasura in care este necesard pentru
intelegerea activitdtii emitentului ca intreg.

Guvernanta corporativd

Se furnizeazd urmdtoarele informatii privind membrii organelor de administratie, de conducere sifsau de
supraveghere, orice membru al conducerii superioare care este relevant pentru stabilirea faptului cd emitentul
dispune de pregitirea si experienta necesard pentru conducerea activititilor sale si, in cazul unei societdti in
comanditd pe actiuni, privind asociatii cu raspundere nelimitati:

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj

57/64



RO JO L, 14.11.2024

(i) numele, adresa de la locul de munci si functia in cadrul emitentului ale urmdtoarelor persoane, detalii privind
expertiza si experienta de conducere relevante ale acestora si principalele activitdti desfisurate de acestea in
afara societdtii emitente, dacd activitdtile in cauzd sunt semnificative pentru emitent;

,.\
=
=

=

detalii privind natura oriciror relatii de familie existente intre oricare dintre aceste persoane;

=

cel putin pentru ultimii cinci ani, detalii privind orice condamnare pentru fraudd si incriminare gifsau
sanctiune publicd oficiald adusi/impusd persoanelor respective de citre autorititile statutare sau de
reglementare (inclusiv de cdtre organismele profesionale). Se indicd, de asemenea, dacd persoana in cauzd
a fost vreodatd impiedicatd de o instantd si mai actioneze ca membru al unui organ de administratie, de
conducere sau de supraveghere al unui emitent sau s intervind in gestionarea sau desfasurarea afacerilor unui
emitent. Dacd nu existd astfel de informatii care trebuie prezentate, se intocmeste o declaratie precizind acest
lucru.

(iii

VIIL. Informatii financiare

Situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate pentru perioada de 12 luni anterioard aprobdrii prospectului
UE de emisiuni pentru crestere. In cazul in care au fost publicate atit situatii financiare anuale, cat si semestriale,
trebuie solicitate numai situatiile anuale atunci cand sunt ulterioare situatiilor financiare semestriale.

Situatiile financiare anuale trebuie sd facd obiectul unui audit independent. Raportul de audit trebuie elaborat in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE si cu Regulamentul (UE) nr. 537/2014.

In situatiile in care nu se aplicd Directiva 2006/43/CE si Regulamentul (UE) nr. 537/2014, situatiile financiare
anuale trebuie si fie auditate sau si fie insotite de o mentiune indicand dacd, in sensul prospectului UE de emisiuni
pentru crestere, ele oferd o imagine corectd, in concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru
sau cu un standard echivalent. In caz contrar, in prospectul UE de emisiuni pentru crestere trebuie incluse
urmdtoarele informatii:

(i) o declaratie vizibild care sd specifice standardele de audit aplicate;
(ii) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativd de la standardele internationale de audit.

In cazul in care rapoartele de audit privind situatiile financiare anuale au fost refuzate de auditorii statutari sau in
cazul in care acestea contin rezerve, modificiri ale opiniei, declaratii de declinare a raspunderii sau un paragraf de
evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza acestora, iar respectivele rezerve,
modificari, declindri ale rdspunderii sau evidentieri ale unor aspecte trebuie si fie reproduse integral.

Trebuie sd se includd, de asemenea, o descriere a oricdrei modificari semnificative a pozitiei financiare a grupului
care s-a produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate
sau informatii financiare interimare sau s se includd o declaratie negativa in acest sens.

Daci este cazul, trebuie sd se includd, de asemenea, informatii pro forma.

IX. Raportul administratorilor, inclusiv, dupd caz, raportarea informatiilor privind durabilitatea (numai pentru
emitentii cu capitalizare bursierd de peste 200 000 000 EUR)

Raportul administratorilor mentionat in capitolele 5 si 6 din Directiva 2013/34/UE, pentru perioadele vizate de
informatiile financiare istorice, inclusiv, dupd caz, raportarea de informatii privind durabilitatea, trebuie si fie
incluse prin trimitere sau, alternativ, informatiile continute in acesta trebuie s fie incluse in prospectul UE pentru
emisiuni de crestere.

Aceastd cerintd se aplicd numai emitentilor cu o capitalizare bursierd mai mare de 200 000 000 EUR.

X.  Politica de distribuire a dividendelor

O descriere a politicii emitentului de distribuire a dividendelor si orice restrictii in acest sens aflate in vigoare si
o descriere a politicii de rdscumpdrare a actiunilor.
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Detalii privind oferta sau admiterea la tranzactionare

Se precizeazd pretul ofertei, numdrul de actiuni oferite, valoarea emisiunii sau a ofertei, conditiile aferente ofertei si
procedura de exercitare a oricirui eventual drept de preemptiune. In cazul in care valoarea nu este stabilitd, se
indicd valoarea maximd a actiunilor care urmeazd si fie oferite (dacd este disponibild), precum si o descriere
a modalitdtilor si a termenului pentru anuntarea publicd a valorii finale a ofertei.

Se furnizeazd informatii cu privire la locul in care investitorii pot subscrie actiunile sau isi pot exercita dreptul de
preemptiune, durata perioadei de ofertd, inclusiv eventualele modificiri ale acestora, precum si o descriere
a procedurii de subscriere, impreund cu data emiterii de noi actiuni.

In misura in care emitentul are cunostintd despre aceste informatii, se indicd daci principalii sdi actionari sau
membri ai organelor sale de conducere, de supraveghere sau de administratie intentioneazd si subscrie la ofertd
sau dacd orice altd persoand intentioneazd sd subscrie peste 5% din ofertd.

Se prezintd orice angajament ferm de a subscrie mai mult de 5 % din ofertd si toate caracteristicile semnificative ale
contractelor de subscriere si de plasament, precizand denumirea si adresa entitdtilor care si-au dat acordul in
vederea subscrierii sau a plasirii emisiunii pe baza unui angajament ferm sau a unui contract care prevede
o obligatie de mijloace, precum si cotele respective.

Dacd este cazul, se indicd piata de crestere pentru IMM-uri sau MTF-ul pe care urmeazd si fie admise la
tranzactionare valorile mobiliare si, dacd se cunosc, datele cele mai apropiate la care vor fi admise la tranzactionare
valorile mobiliare.

Daci este cazul, informatii detaliate privind orice entitdti care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca
intermediari pe pietele secundare, asigurand lichiditdti prin cotatii de vanzare si cumpdrare, precum si o descriere
a principalelor caracteristici ale angajamentului lor.

Informatii esentiale privind actiunile

Se furnizeazd urmitoarele informatii esentiale despre actiunile din oferta publici:
(i) o descriere a tipului, clasei si cuantumului actiunilor care fac obiectul ofertei publice;
(ii) numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

(ili) drepturile aferente actiunilor, procedura de exercitare a drepturilor in cauzd si orice restrictie care se aplicd
acestor drepturi;

(iv) dupd caz, informatiile mentionate la articolul 5 din Directiva (UE) 2024/2810;

(v) pretul la care vor fi oferite actiunile sau, dacd pretul nu este cunoscut, o indicatie a pretului maxim sau
o descriere a metodei de stabilire a pretului, in temeiul articolului 17 din prezentul regulament, si a procesului
de publicare a acestuia;

(vi) un avertisment conform cdruia legislatia fiscald a statului membru al investitorului si cea a tarii de inregistrare
a emitentului ar putea avea un impact asupra venitului obtinut din actiuni; si

(vii) dacd este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupa caz, privind emitentul valorilor mobiliare
suport.

Motivul ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din ofertd

Se furnizeazd informatii referitoare la motivele ofertei si, dupd caz, se indici valoarea netd estimatd a veniturilor
obtinute, defalcatd pe principalele utilizdri prevdzute, in ordinea descrescitoare a prioritdtii.

In cazul in care preconizeazi ci veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor obiectivelor avute
in vedere, emitentul trebuie sd indice sursele si valoarea fondurilor suplimentare necesare. Trebuie si se furnizeze,
de asemenea, informatii detaliate despre utilizarea veniturilor obtinute, in special in cazul in care sunt utilizate
pentru achizitionarea de active altfel decat pe parcursul desfisurdrii normale a activitdtii, pentru finantarea
achizitiondrii anuntate a altor intreprinderi sau pentru rambursarea, reducerea sau riscumpdrarea unor datorii.

Se furnizeazd o explicatie a modului in care veniturile obtinute din ofertd sunt in concordanti cu strategia de
afaceri i cu obiectivele strategice.
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XIV. Declaratia privind capitalul circulant

O declaratie a emitentului din care s reiasd cd, in opinia sa, capitalul sdu circulant este suficient pentru obligatiile
sale actuale sau, in caz contrar, care sd explice cum propune emitentul si asigure capitalul circulant suplimentar
necesar.

XV. Conflictele de interese

Se furnizeaza informatii referitoare la orice interese aferente emisiunii, precizand conflictele de interese, detaliile
persoanelor implicate si natura intereselor.

XVI. Diluarea si participatia dupd emisiune

Se prezintd o comparatie intre participarea la capitalul social si drepturile de vot ale actionarilor existenti inainte si
dupd majorarea capitalului rezultatd in urma ofertei publice, in ipoteza cd actionarii actuali nu subscriu noile
actiuni i, separat, in ipoteza ci actionarii actuali isi exercitd dreptul.

XVII. Documente disponibile

Se precizeazd site-ul pe care pot fi consultate documentele.

O declaratie prin care se confirmi faptul cd, in perioada de valabilitate a prospectului UE de emisiuni pentru
cregtere, pot fi consultate, dupd caz, urmitoarele documente:

(i) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

(i) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaludri si declaratii intocmite de un expert la solicitarea
emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau mentionate in prospectul UE de emisiuni pentru crestere.

ANEXA VIII

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE iN PROSPECTUL UE DE EMISIUNI PENTRU
CRESTERE PENTRU ALTE VALORI MOBILIARE DECAT ACTIUNILE SAU PENTRU VALORILE
MOBILIARE ASIMILABILE ACTIUNILOR SOCIETATILOR

L. Rezumat

Prospectul UE de emisiuni pentru crestere include un rezumat elaborat in conformitate cu articolul 7 alineatul
(12a).

II.  Informatii despre emitent

Se identifica intreprinderea care emite valorile mobiliare, precizand locul de inregistrare a emitentului, numdrul siu
de inregistrare si identificatorul entitdtii juridice (<LED»), denumirea sa juridicd si comerciald, legislatia in temeiul
careia isi desfdsoard activitatea emitentul, tara de inregistrare, adresa, numadrul de telefon al sediului social (sau al
sediului principal, dacd este diferit de sediul social) si site-ul, dacd este cazul, impreund cu o declaratie de declinare
a raspunderii din care si reiasd cd informatiile de pe site nu fac parte din prospectul UE de emisiuni pentru crestere,
cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospectul de emisiune UE pentru
crestere.

Orice eveniment recent specific emitentului care este, intr-o mare masurd, relevant pentru evaluarea solvabilitatii
sale.

Daci este cazul, ratingurile de credit atribuite emitentului la cererea acestuia sau cu cooperarea acestuia in procesul
de atribuire a ratingului.

III.  Declaratia de responsabilitate si declaratia privind autoritatea competentd

A. Declaratia de responsabilitate

Se identificd persoanele responsabile de elaborarea prospectului UE de emisiuni pentru crestere si se include
o declaratie din partea persoanelor respective conform cdreia, din cate stiu acestea, informatiile cuprinse in
prospectul UE de emisiuni pentru crestere sunt conforme cu realitatea, iar prospectul UE de emisiuni pentru
crestere nu contine omisiuni de naturd sd i altereze continutul.
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Dacd este cazul, declaratia trebuie s contind informatii provenite de la parti terte, precizand sursa (sursele)
respectivelor informatii, precum si declaratii sau rapoarte atribuite unei persoane care actioneaza in calitate de
expert, precum si urmdtoarele informatii referitoare la respectiva persoand:

(i) numele;
(ii) adresa de la locul de munc;
(iii) calificarile; si
(iv) interesul semnificativ in societatea emitentd (dacd existd un astfel de interes).

Declaratia privind autoritatea competenta

Declaratia trebuie sd indice autoritatea competentd care a aprobat prospectul UE de emisiuni pentru crestere in
conformitate cu prezentul regulament si si precizeze cd aprobarea in cauzd nu constituie o aprobare a emitentului
si nici un indicator al calitatii valorilor mobiliare de care este legat prospectul UE de emisiuni pentru crestere, cd
autoritatea competentd doar a aprobat prospectul UE de emisiuni pentru crestere pentru cd intruneste standardele
privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de prezentul regulament si cd prospectul UE de emisiuni
pentru crestere a fost elaborat in conformitate cu articolul 15a.

Factorii de risc

O descriere a riscurilor importante, intr-un numdr limitat de categorii, care sunt specifice emitentului si o descriere
a riscurilor importante, intr-un numdr limitat de categorii, care sunt specifice valorilor mobiliare oferite publicului
intr-o sectiune intitulatd «Factorii de risc.

Riscurile sunt coroborate cu continutul prospectului UE de emisiuni pentru crestere.

Strategia de crestere si prezentarea generald a activitatilor

O scurtd descriere a strategiei de afaceri a emitentului, incluzand potentialul de crestere.
O descriere a principalelor activititi ale emitentului, precizand:

(i) principalele categorii de produse vandute sifsau de servicii prestate;

(i) indicarea oricdrui nou produs, serviciu sau a oricirei noi activititi semnificativ(e);
(ili) principalele piete pe care concureazd emitentul.

Structura organizatoricd

Daci emitentul face parte dintr-un grup, o organigramai a structurii organizatorice, in cazul in care aceasta nu este
inclusd in altd parte in prospectul UE de emisiuni pentru crestere si in mdsura in care este necesard pentru
intelegerea activitdtii emitentului ca intreg.

Guvernanta corporativd

Se furnizeazd o scurtd descriere a practicilor i a guvernantei consiliului.

Se indicd numele, adresa de la locul de munci si functia in cadrul societdtii emitente ale urmitoarelor persoane si

principalele activitati desfasurate de acestea in afara societdtii emitente, dacd activititile in cauza sunt semnificative
pentru societatea emitentd:

(i) membrii organelor de administratie, de conducere sifsau de supraveghere;
(i) asociatii comanditati, in cazul unei societdti in comanditd pe actiuni.

Informatii financiare

Situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate pentru perioada de 12 luni anterioard aprobdrii prospectului
UE de emisiuni pentru crestere. In cazul in care au fost publicate atat situatii financiare anuale, cat si semestriale,
trebuie solicitate numai situatiile anuale atunci cand sunt ulterioare situatiilor financiare semestriale.

Situatiile financiare anuale trebuie s facd obiectul unui audit independent. Raportul de audit trebuie elaborat in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE si cu Regulamentul (UE) nr. 537/2014.
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In situatiile in care nu se aplicd Directiva 2006/43/CE si Regulamentul (UE) nr. 537/2014, situatiile financiare
anuale trebuie s3 fie auditate sau si fie insotite de o mentiune indicand daci, in sensul prospectului UE de emisiuni
pentru crestere, ele oferd o imagine corectd, in concordantd cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru
sau cu un standard echivalent. In caz contrar, in prospectul UE de emisiuni pentru crestere trebuie incluse
urmdtoarele informatii:

(i) o declaratie vizibild care s specifice standardele de audit aplicate;
(ii) o explicatie pentru fiecare abatere semnificativd de la standardele internationale de audit.

In cazul in care rapoartele de audit privind situatiile financiare anuale au fost refuzate de auditorii statutari sau in
cazul in care acestea contin rezerve, modificdri ale opiniei, declaratii de declinare a rdspunderii sau un paragraf de
evidentiere a unor aspecte, trebuie prezentate motivele care au stat la baza acestora, iar respectivele rezerve,
modificdri, declindri ale rdspunderii sau evidentieri ale unor aspecte trebuie si fie reproduse integral.

Trebuie sd se includd, de asemenea, o descriere a oricdrei modificdri semnificative a pozitiei financiare a grupului
care s-a produs de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate
sau informatii financiare interimare sau si se includd o declaratie negativi in acest sens.

IX. Detalii privind oferta sau admiterea la tranzactionare

Se precizeaza pretul ofertei, numarul de valori mobiliare oferite, valoarea emisiunii sau ofertei si conditiile aferente
ofertei. In cazul in care valoarea nu este stabilit3, se indici valoarea maximi a valorilor mobiliare care urmeazi si
fie oferite (dacd este disponibild), precum si o descriere a modalitatilor si a termenului pentru anuntarea publicd
a valorii finale a ofertei.

Se furnizeazd informatii cu privire la locul in care investitorii pot subscrie valorile mobiliare, durata perioadei de
ofertd, inclusiv eventualele modificiri ale acestora, precum si o descriere a procedurii de subscriere, impreund cu
data emiterii de noi valori mobiliare.

Denumirea si adresa entitdtilor care si-au asumat un angajament ferm de a subscrie emisiunea si a entitatilor care
si-au dat acordul in vederea plasdrii valorilor mobiliare fird a-si asuma un angajament ferm sau a incheia un
contract care prevede o obligatie de mijloace. Se prezintd caracteristicile semnificative ale acordurilor incheiate,
inclusiv cotele. In cazul in care nu este subscrisi intreaga emisiune, se include o declaratie privind partea
neacoperitd. Se indicd valoarea globald a comisionului de subscriere si a comisionului de plasare.

Dacd este cazul, se indicd piata de crestere pentru IMM-uri sau MTF-ul pe care urmeazi si fie admise la
tranzactionare valorile mobiliare si, dac se cunosc, datele cele mai apropiate la care vor fi admise la tranzactionare
valorile mobiliare.

Dacd este cazul, informatii detaliate privind entitdtile care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca
intermediari pe pietele secundare, asigurand lichiditdti acestora prin cotatii de vanzare si cumpdrare, precum si
o descriere a principalelor caracteristici ale angajamentului lor.

X. Informatii esentiale privind valorile mobiliare

Scopul prezentei sectiuni este de a stabili cd informatiile esentiale privind valorile mobiliare includ urmatoarele:
(i) numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

(ii) drepturile aferente valorilor mobiliare, procedura de exercitare a drepturilor in cauzi si orice restrictie care se
aplicd acestor drepturi;

(iti) pretul la care vor fi oferite valorile mobiliare sau, daci pretul nu este cunoscut, o indicatie a pretului maxim
sau o descriere a metodei de stabilire a pretului, in temeiul articolului 17 din prezentul regulament, si
a procesului de publicare a acestuia;

(iv) informatii privind dobanzile datorate sau o descriere a instrumentului financiar suport, inclusiv a metodei
utilizate pentru stabilirea unei legdturi intre instrumentul financiar suport si ratd si indicarea locului din care
pot fi obtinute informatii cu privire la performantele trecute si viitoare ale instrumentului financiar suport si la
volatilitatea acestuia;

(v) o descriere a tipului, clasei si cuantumului actiunilor care fac obiectul ofertei publice;
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(vi) un avertisment conform caruia legislatia fiscald a statului membru al investitorului i cea a tarii de inregistrare
a emitentului ar putea avea un impact asupra venitului obtinut din valorile mobiliare; si

(vii) dacd este cazul, informatii privind valorile mobiliare suport si, dupa caz, privind emitentul valorilor mobiliare
suport.

Motivele ofertei, utilizarea fondurilor obtinute si, dupa caz, informatii referitoare la MSG

Se furnizeazd informatii referitoare la motivele ofertei si, dupa caz, se indicd valoarea netd estimati a veniturilor
obtinute, defalcatd pe principalele utilizari previzute, in ordinea descrescitoare a prioritatii.

In cazul in care preconizeaza cd veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor obiectivelor avute
in vedere, emitentul trebuie si indice sursele si valoarea fondurilor suplimentare necesare. Trebuie sd se furnizeze,
de asemenea, informatii detaliate despre utilizarea veniturilor obtinute, in special in cazul in care sunt utilizate
pentru achizitionarea de active altfel decit pe parcursul desfdsurdrii normale a activitdtii, pentru finantarea
achizitiondrii anuntate a altor intreprinderi sau pentru rambursarea, reducerea sau rdscumpdrarea unor datorii.

Scopul prezentei sectiuni este de a prezenta, dupd caz, informatii referitoare la MSG in conformitate cu calendarul
specificat mai detaliat in actul delegat mentionat la articolul 13 alineatul (1) primul paragraf, tindnd seama de
conditiile prevdzute la articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (g).

Conflictele de interese

Se furnizeazd informatii referitoare la orice interese aferente emisiunii, precizand conflictele de interese, detaliile
persoanelor implicate si natura intereselor.

Documente disponibile

O declaratie prin care se confirma faptul cd, in perioada de valabilitate a prospectului UE de emisiuni pentru
crestere, pot fi consultate, dupd caz, urmitoarele documente:

(i) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

(i) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaludri si declaratii intocmite de un expert la solicitarea
emitentului, din care anumite pdrti sunt incluse sau mentionate in prospectul UE de emisiuni pentru crestere.

Se precizeazd site-ul pe care pot fi consultate documentele.

ANEXA IX

INFORMATIILE CARE TREBUIE INCLUSE IN DOCUMENTUL MENTIONAT LA ARTICOLUL 1
ALINEATUL (4) PRIMUL PARAGRAF LITERELE (da) SI (db) SI LA ARTICOLUL 1 ALINEATUL (5)
PRIMUL PARAGRAF LITERA (ba)

Denumirea emitentului (inclusiv identificatorul entitdtii juridice — LEI), tara in care a fost constituit si linkul catre
site-ul emitentului.

O declaratie a persoanelor responsabile pentru document din care sd reiasd cd informatiile incluse in document
sunt, din cate stiu acestea, conforme cu realitatea si ¢ documentul nu contine omisiuni de naturd si ii altereze
continutul.

Denumirea autoritdtii competente din statul membru de origine, in conformitate cu articolul 20. O declaratie
conform cdreia documentul nu constituie un prospect in sensul prezentului regulament si cd documentul nu
a facut obiectul verificdrii si aprobarii de cdtre autoritatea competentd a statului membru de origine.

O declaratie privind respectarea fird intrerupere a obligatiilor de raportare si de publicare pe parcursul perioadei
de admitere la tranzactionare, inclusiv in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupi caz, al Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 si, dupd caz, al Regulamentului delegat (UE) 2017/565.
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Indicarea locului in care sunt disponibile informatiile reglementate publicate de emitent in temeiul obligatiilor de
publicare continud i, dupd caz, a locului din care poate fi obtinut cel mai recent prospect.

In cazul in care existi o ofertd publici de valori mobiliare, o declaratie din care si reias ca, la momentul ofertei,
emitentul nu intarzie publicarea informatiilor privilegiate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Motivele emisiunii si modul de utilizare a veniturilor obtinute din emisiune
Factorii de risc specifici emitentului.

Caracteristicile valorilor mobiliare (inclusiv codul ISIN al acestora).

In cazul actiunilor, diluarea si participatia dupd emisiune.

In cazul unei oferte publice de valori mobiliare, termenele si conditiile ofertei.

Dupd caz, orice piatd reglementatd sau piatd de crestere pentru IMM-uri in care valorile mobiliare fungibile cu
valorile mobiliare care urmeaza sa fie oferite public sau sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt
deja admise la tranzactionare.”
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