Autoritatea de Supraveghere Financiari

Norma pentru aplicarea prevederilor Ghidului cu privire la aplicarea testului capitalului la
nivel de grup pentru grupurile de firme de investitii in conformitate cu articolul 8 din

Regulamentul (UE) 2019/2033

- PROIECT-

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2) si ale art.
14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si

functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn temeiul prevederilor art. 4 alin. (1) pct. 25 si art. 8 alin. (1) si (4) din Regulamentul (UE)
2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele

prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, cu modificarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 2, art. 4 alin. (1) si art. 10 alin. (4) din Legea nr. 236/2022

privind supravegherea prudentiala a societdtilor de servicii de investitii financiare, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
datade .......... ,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite prezenta normd:

Art. 1. — Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F., aplica
prevederile Ghidului cu privire la aplicarea testului capitalului la nivel de grup pentru grupurile de

firme de investitii in conformitate cu articolul 8 din Regulamentul (UE) 2019/2033
(EBA/GL/2024/03), prevazut in anexa care face parte integrantd din prezenta norma.

Art. 2. — Pentru scopul prezentei norme, sintagma ,,grup de firme de investitii” are intelesul
prevazut la art. 4 alin. (1) pct. 25 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si
al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de
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modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE)
nr. 806/2014, cu modificarile ulterioare.

Art. 3. — Tn vederea punerii In aplicare a dispozitiilor ghidului prevazut la articolul 1,
societatile-mama ale grupurilor de firme de investitii care fac obiectul supravegherii pe baza
consolidata exercitate de catre A.S.F. pun la dispozitia A.S.F., la cerere, informatiile necesare
si/sau orice documente solicitate in acest sens.

Art. 4. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra in
vigoare de la data de 1 ianuarie 2025.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Alexandru PETRESCU

Bucuresti,
Nr.
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Anexa

EBA/GL/2024/03
11.4.2024

Ghid
cu privire la aplicarea testului capitalului la nivel de grup pentru grupurile de firme de
investitii in conformitate cu articolul 8 din Regulamentul (UE) 2019/2033

1. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul prezentului ghid

1. Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010". Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatile competente si institutiile financiare trebuie s depuna toate eforturile necesare pentru
a respecta ghidul.

2. Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de supraveghere
in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in care trebuie aplicat
dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul, astfel
cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, trebuie sa se
conformeze prin integrarea acestuia in practicile lor, dupa caz (de exemplu, prin modificarea
cadrului juridic sau a procedurilor lor de supraveghere), inclusiv in cazurile in care ghidul se
adreseaza in principal institutiilor.

Cerinte de raportare

3. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sd notifice ABE dacd se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, si prezinte motivele neconformarii, pana la 16.09.2024. In
lipsa unei notificdri pana la acest termen, ABE va considera ca autoritdtile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE, cu
mentiunea EBA/GL/2024/03. Notificarile trebuie transmise de persoane care au competenta

1 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancara Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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necesara de a raporta conformarea, in numele autoritatilor competente din care fac parte. Orice
schimbare cu privire la situatia conformarii trebuie adusa, de asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificarile se publica pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).
2. Obiect, domeniu de aplicare si definitii

Obiect

5. Prezentul ghid specifica modul in care autoritatile competente trebuie sa pund in aplicare
articolul 8 alineatele (1) si (4) din Regulamentul (UE) 2019/2033, pentru a permite grupurilor de
firme de investitii sa aplice testul capitalului la nivel de grup (,,permisiunea pentru testul capitalului
la nivel de grup”) sau sa detinad fonduri proprii cu o valoare mai mica decat cuantumul calculat in
conformitate cu articolul 8 alineatul (3) din regulamentul respectiv (,,permisiunea pentru o valoare
mai mica”).

Domeniul de aplicare

6. Prezentul ghid se aplica pe baza individuala si consolidata in cadrul domeniului de aplicare
stabilit la articolul 8 din Regulamentul (UE) 2019/2033.

Destinatari

7. Prezentul ghid se adreseaza autoritdtilor competente, astfel cum sunt definite la articolul 4
punctul 2 subpunctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, precum si institutiilor financiare
definite la articolul 4 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 care intrd in domeniul de
aplicare al Regulamentului (UE) 2019/2033 sau al Directivei (UE) 2019/2034.

Definitii

8. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati si definiti in Directiva (UE)
2019/2034 sau in Regulamentul (UE) 2019/2033 au acelasi inteles in cuprinsul prezentului ghid.

3. Punere in aplicare
Data aplicarii

9. Prezentul ghid se aplica de la 1 ianuarie 2025.
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10. Autoritatile competente trebuie, pana la data aplicarii prezentului ghid, sa se asigure ca toate
permisiunile in vigoare pentru testul capitalului la nivel de grup si pentru o valoare mai mica
respecta prezentul ghid.

4. Ghid
4.1. Consideratii generale

11. O autoritate competenta nu trebuie sa acorde o permisiune pentru testul capitalului la nivel de
grup sau o permisiune pentru o valoare mai mica, in pofida indeplinirii conditiilor stabilite in
prezentul ghid, daca apreciazd cd un cuantum mai mare al fondurilor proprii sau consolidarea
prudentiald trebuie considerata adecvata pentru respectivul grup de firme de investitii.

4.2. Permisiune simplificata pentru testul capitalului la nivel de grup

12. O autoritate competenta trebuie sa aiba posibilitatea de a considera cd un grup de firme de
investitii este suficient de simplu si nu prezinta riscuri semnificative pentru clienti si pentru piata
dacd indeplineste toate conditiile urmatoare:

(a) este format doar dintr-o societate de investitii holding-mama din Uniune sau dintr-0
societate financiard holding mixtd-mama din Uniune sau dintr-o firmd de investitii-mama
din Uniune care este mica si neinterconectata in conformitate cu articolul 12 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) 2019/2033, din firme de investitii mici §i neinterconectate
prevazute la articolul 12 alineatul (1) din regulamentul respectiv, precum si din
intreprinderi prestatoare de servicii auxiliare;

(b) a instituit mecanisme organizatorice satisfacatoare si functii de control al riscurilor
suficiente, care sunt proportionale cu dimensiunea si modelul de afaceri ale grupului de
firme de investitii;

(c) majoritatea drepturilor de vot ale fiecarei intreprinderi din cadrul grupului sunt detinute de
alte intreprinderi din cadrul grupului;

(d) legaturile sale de capital, structura actionariatului sau si acordurile contractuale dintre firma
de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau
societatea financiard holding mixta-mama din Uniune si intreprinderile din cadrul grupului,
precum si cele dintre Intreprinderile din cadrul grupului sunt puse la dispozitia autoritatii
competente, la cerere;

(e) legaturile sale de capital, structura actionariatului sau si acordurile contractuale mentionate
la litera (d) nu reprezintd un impediment pentru exercitarea controlului de cétre firma de
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investiti-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau
societatea financiard holding mixtd-mama din Uniune asupra Intreprinderilor din cadrul
grupului;

(f) implicatiile pentru guvernanta grupului in ansamblu ale legaturilor de capital, ale structurii
actionariatului si ale acordurilor contractuale mentionate la litera (d) nu necesita
supraveghere pe baza consolidata;

(9) cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu articolul 8 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2019/2033 raman suficient de apropiate de cerintele de fonduri proprii
calculate in conformitate cu articolul 7 din regulamentul respectiv, la un procent orientativ
mai mare de 85 % din acestea din urma.

13. Autoritatile competente trebuie sa aiba posibilitatea de a aplica sectiunile 4.3 si 4.4 pentru a
evalua daca permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup trebuie acordata unui grup de
firme de investitii care Indeplineste conditia prevazuta la litera (a) de la punctul anterior, in cazul
in care grupul respectiv nu indeplineste una sau mai multe dintre conditiile prevazute la literele
(b)-(g) de la punctul anterior.

4.3. Permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup: conditii pentru ca grupul de firme
de investitii sa fie considerat suficient de simplu

14. Autoritatile competente trebuie sd aiba posibilitatea de a considera ca un grup de firme de
investitii care nu indeplineste toate conditiile stabilite in sectiunea 4.2 este suficient de simplu in
sensul articolului 8 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033 dacad indeplineste toate
conditiile urmatoare:

(a) numarul de intreprinderi din cadrul grupului mentionat la articolul 8 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2019/2033, inclusiv firma de investitii-mama din Uniune, societatea
de investitii holding-mama din Uniune sau societatea financiara holding mixtd-mama din
Uniune, este mai mic sau egal cu sase;

(b) prin derogare de la punctul 14 litera (a), autorititile competente pot considera ca un grup
de firme de investitii care include mai mult de sase intreprinderi este suficient de simplu in
cazul in care concluzioneaza ca structura grupului este compatibila cu modelul de afaceri
si cu activitdtile grupului de firme de investitii si cd grupul indeplineste conditiile
mentionate la punctul 15 litera (e);

(c) grupul de firme de investitii include o singura intreprindere-mama intre firma de investitii-
mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiard holding mixta-mama din Uniune si o filiala;

(d) prin derogare de la punctul 14 litera (c), autoritatile competente pot considera ca un grup
de firme de investitii care include mai multe intreprinderi-mama intre firma de investitii-

Pagina 6 din 13



(€)
(f)

& Autoritatea de Supraveghere Financiari

— %

¢ S[:PRAV_LG“(‘?'

mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiard holding mixti-mama din Uniune si o filiald este suficient de simplu daca
majoritatea drepturilor de vot ale tuturor Intreprinderilor din cadrul grupului sunt detinute
de alte intreprinderi din cadrul grupului respectiv si dacd structura grupului este
compatibild cu modelul de afaceri si cu activitatile grupului de firme de investitii, astfel
incat riscurile sa poata fi limitate, inclusiv riscurile generate de intreprinderi din cadrul
grupului care tranzactioneaza pe cont propriu sau de structuri de grup impuse de legislatia
nationala;

nicio activitate legatd de activele protejate si administrate si de fondurile clientilor detinute
nu a fost externalizata cétre o alta intreprindere din cadrul grupului;

activitatile legate de activele administrate sunt externalizate in cadrul intreprinderilor din
grup ntr-un procent care nu depaseste 150 % din pragul stabilit la articolul 12 alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) 2019/2033 pentru grupurile care includ cel mult doua
intreprinderi cu active administrate pozitive; acest procent creste cu 50 % pentru fiecare
intreprindere suplimentara din cadrul grupului care are active administrate pozitive. In
sensul acestui punct, valorile pentru calcul trebuie sa faca trimitere la exercitiul financiar
precedent, iar transferul Tnapoi al activitatii nu trebuie luat in considerare;

(g) daca exista contracte sau intelegeri pentru transferul unor pozitii de tranzactionare intre

intreprinderile din cadrul grupului, valoarea pozitiilor de tranzactionare transferate trebuie
sa fie mai mica decat dublul pragului stabilit la articolul 94 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru pozitiile supuse K-NPR si K-CMG, pe baza
cifrelor din exercitiul financiar precedent. Toate activele si pozitiile cu valoare justd
negativa trebuie luate la valoare absoluta in sensul acestui punct, iar compensarea nu
trebuie permisi. In sensul acestui punct, transferul inapoi la intreprinderile din cadrul
grupului nu trebuie luat in considerare pentru acest prag;

(h) daca transferul activitatilor supuse K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-NPR si K-CMG are loc

)

Ca urmare a restructurdrii grupului, inclusiv a unor fuziuni si achizitii, valoarea activitatilor
transferate nu trebuie luatd in considerare pentru limitele stabilite la punctul 14 literele (e),
(f) si (g) pentru exercitiul financiar in care a avut loc restructurarea grupuluti;

legdturile de capital, structura actionariatului si acordurile contractuale dintre firma de
investitii-mamd din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau
societatea financiara holding mixta-mama din Uniune si intreprinderile din cadrul grupului,
precum si cele dintre Intreprinderile din cadrul grupului sunt puse la dispozitia autoritatii
competente, la cerere;

legaturile de capital, structura actionariatului si acordurile contractuale mentionate la litera
(i) nu reprezinta un impediment pentru exercitarea controlului de catre firma de investitii-
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mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiard holding mixtd-mama din Uniune asupra Intreprinderilor din cadrul grupului;
(K) legaturile de capital, structura actionariatului si acordurile contractuale mentionate la litera
(1) nu au implicatii pentru guvernanta grupului in ansamblu astfel Incat sd necesite
supraveghere pe baza consolidata.

4.4. Permisiune pentru testul capitalului la nivel de grup: conditii pentru a considera ca
grupul de firme de investitii nu prezinta riscuri semnificative pentru clienti sau pentru piata

15. Autoritatile competente trebuie sa aiba posibilitatea de a considera ca un grup de firme de
investitii care nu indeplineste criteriile stabilite in sectiunea 4.2 nu prezintd un risc semnificativ
pentru clienti sau pentru piatd in sensul articolului 8 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2019/2033 daca indeplineste toate conditiile urmatoare:

(@) cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu articolul 8 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2019/2033 rdman suficient de apropiate de cerintele de fonduri proprii
calculate in conformitate cu articolul 7 din regulamentul respectiv, la un procent orientativ
mai mare de 90 % din acestea din urma;

(b) niciuna dintre intreprinderile din cadrul grupului de firme de investitii, inclusiv dintre
intreprinderile situate 1n tari terte, nu are emisiuni restante de instrumente de capital sau de
datorie care nu sunt cotate la o bursa de valori reglementata detinute de clienti de retail din
UE, astfel cum sunt definiti la articolul 4 alineatul (1) punctul 11 din Directiva 2014/65/UE,;
acest criteriu nu include titularii majoritatii drepturilor de vot, administratorii si angajatii
niciuneia dintre Intreprinderile din cadrul grupului de firme de investitii;

(c) cel mult o intreprindere din cadrul grupului este membru compensator, astfel cum este
definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 3 din Regulamentul (UE) 2019/2033;

(d) daca una sau mai multe intreprinderi din cadrul grupului acopera pozitii supuse K-NPR sau
K-TCD pentru alte intreprinderi din cadrul grupului prin intermediul unor acorduri de
transfer al riscului intern, existd, In cadrul grupului, mecanisme organizatorice
satisfacatoare si functii de control al riscurilor suficiente, proportionale cu dimensiunea
grupului de firme de investitii si cu riscul gestionat de intreprinderile care acopera aceste
pozitii, iar riscul general care rezulta din pozitiile de tranzactionare ale grupului de firme
de investitii si acoperirea lor impotriva riscurilor nu ar fi supravegheate mai bine in cadrul
consolidarii prudentiale;

(e) daca autoritatea competentda considera ca un grup de firme de investitii are o structura
suficient de simpld, dar nu indeplineste criteriile prevazute fie la punctul 14 litera (a), fie
la punctul 14 litera (c), cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu articolul 8
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2033 raman suficient de apropiate de cerintele
de fonduri proprii calculate Tn conformitate cu articolul 7 din regulamentul respectiv, la un
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procent orientativ mai mare de 95 % din acestea din urma. Dacd autoritatea competenta
considera ca un grup de firme de investitii are o structura suficient de simpla, dar nu
indeplineste criteriile prevazute la punctul 14 literele (a) si (c), cerintele de fonduri proprii
calculate Tn conformitate cu articolul 8 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/2033
trebuie sa fie, de preferintd, cel putin egale cu cerintele de fonduri proprii calculate in
conformitate cu articolul 7 din regulamentul respectiv.

16. Daca oricare dintre intreprinderile din cadrul grupului este supusa oricarei proceduri mentionate
la articolul 18 alineatul (1) din Directiva (UE) 2019/2034, autoritatea competenta trebuie sa evalueze
daca incalcarile legate de aceste proceduri prezinta riscuri semnificative pentru clienti sau pentru piata.

17. In scopul evaludrii conditiei mentionate la punctul 15 litera (a), autorititile competente pot excepta
firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiard holding mixtd-mama din Uniune de la obligatia de calculare a cerintelor de fonduri proprii
ale grupului de firme de investitii in conformitate cu articolul 7 din Regulamentul (UE) 2019/2033,
dacd acestea considera ca efortul necesar pentru efectuarea acestui calcul ar fi disproportionat. Daca
autoritatile competente acorda aceasta derogare, cerintele de fonduri proprii ale grupului de firme de
investitii in conformitate cu articolul 7 din regulamentul respectiv trebuie inlocuite cu suma cerintelor
individuale de fonduri proprii ale tuturor intreprinderilor din cadrul grupului care sunt firme de
investitii-mama din Uniune, societdti de investitii holding-mama din Uniune sau societati financiare
holding mixte-mama din Uniune si orice alte intreprinderi-mama care sunt firme de investitii, institutii
financiare, Intreprinderi prestatoare de servicii auxiliare sau agenti delegati. Dacd Intreprinderea nu
este firma de investitii, cerintele individuale de fonduri proprii sunt cele aplicabile in temeiul cadrului
prudential relevant. Daca intreprinderea este o filiala situata intr-o tara tertd, cerintele individuale de
fonduri proprii trebuie calculate in conformitate cu punctul 20.

4.5. Permisiune pentru o valoare mai mica: conditii pentru a permite un nivel mai mic al
fondurilor proprii

18. Autoritatile competente trebuie sa aiba posibilitatea de a acorda o permisiune pentru o valoare mai
micd dacd cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu articolul 8 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2019/2033 sunt mai mari decat cerintele de fonduri proprii calculate in
conformitate cu articolul 7 din regulamentul respectiv, la un procent orientativ de cel putin 125 % din
acestea din urma, iar grupul de firme de investitii indeplineste criteriile stabilite in sectiunea 4.2 sau
in sectiunile 4.3 si 4.4. In scopul calculdrii procentului mentionat la acest punct, autorititile
competente trebuie sa se asigure ca riscul de schimb valutar este calculat in acelasi mod pentru
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cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu articolul 8 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
2019/2033 si pentru cerintele calculate in conformitate cu articolul 7 din regulamentul respectiv.

19. Cerintele de fonduri proprii ale oricarei filiale dintr-o tara terta trebuie stabilite la nivelul filialei
respective, cu un nivel satisfacator de prudenta, astfel cum se prevede la punctul urmator (cerintele de
fonduri proprii notionale). Stabilirea lor trebuie efectuata de catre firma de investitii-mama din Uniune,
societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea financiara holding mixta-mama din
Uniune si de catre Intreprinderea-mama cea mai apropiatd a filialei respective din tara tertd daca
autoritatea competentd solicita acest lucru. Fondurile proprii trebuie detinute la nivelul primei
intreprinderi-mama din Uniune a filialei respective din tara terta.

20. Pentru a se asigura un nivel satisfacator de prudenta, cerintele de fonduri proprii notionale pentru
filialele stabilite 1n tari terte trebuie sa fie cel putin egale cu cerintele calculate in conformitate cu
partea a treia si partea a patra din Regulamentul (UE) 2019/2033. in cazul in care Comisia Europeani
emite o decizie de echivalare Tn temeiul articolului 47 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 cu privire
la Regulamentul (UE) 2019/2033 referitoare la regimul prudential al unei tari terte, trebuie sa se
considere ca cerintele de capital calculate in conformitate cu regimul prudential al tarii terte respective
au un nivel satisfacator de prudentd. Dacé o intreprindere-mama dintr-o tard tertd nu detine cerinte de
fonduri proprii cel putin egale cu cerintele de fonduri proprii notionale necesare pentru a atinge un
nivel satisfacdtor de prudenta astfel cum este definit in prezentul ghid, sau la un nivel mai ridicat,
stabilit de autoritatile competente, nu trebuie sd se acorde permisiunea pentru o valoare mai mica.

21. Cand aplica articolul 8 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2019/2033, autoritatile competente nu
trebuie sa permita o reducere a fondurilor proprii care ar conduce la scaderea procentului mentionat la
punctul 15 litera (a) sub valoarea mentionatd la punctul 12 litera (g), la punctul 15 litera (a) sau la
punctul 15 litera (e), dupa caz.

4.6. Informatiile care trebuie evaluate

22. Pentru a evalua daca grupului de firme de investitii 1 se poate acorda permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup Tn conformitate cu articolul 8 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2019/2033 sau permisiunea pentru o valoare mai mica in conformitate cu articolul 8 alineatul (4) din
regulamentul respectiv, autorititile competente trebuie sd evalueze toate informatiile necesare
furnizate de firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune
sau societatea financiard holding mixta-mama din Uniune ori de orice alta intreprindere-mama
relevanta, inclusiv:
(a) descrierea activitatilor grupului;
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(b) structura actualizata a grupului;

(c) prezentarea generala actualizata a transferului intragrup al activitatilor si pozitiilor supuse
K-AUM, K-CMH, K-ASA, K-NPR si K-CMG;

(d) calculul cerintelor de capital consolidate in conformitate cu articolul 7 din Regulamentul
(UE) 2019/2033 sau calculul cerintelor de fonduri proprii la nivel individual pentru
intreprinderile din cadrul grupului de firme de investitii, dacd autoritatea competenta aplica
punctul 17;

(e) calculul fondurilor proprii efective, inclusiv al fondurilor proprii notionale calculate in
conformitate cu punctul 20, disponibile la nivelul fiecarei intreprinderi din cadrul grupului
de firme de investitii;

() calculul testului capitalului la nivel de grup pentru firma de investitii-mama din Uniune,
societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea financiara holding mixta-
mama din Uniune si pentru fiecare intreprindere-mama din cadrul grupului dintr-un stat
membru, astfel cum se mentioneaza la articolul 8 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
2019/2033;

(9) calculul procentului mentionat la punctul 15 litera (a);

(h) o declaratie in care se detaliaza indeplinirea conditiilor prevazute in sectiunile 4.3 si 4.4;

(i) informatiile despre evaluarea atribuita fiecarei intreprinderi-mama si, daca este relevant,
motivele pentru diferenta fatd de valoarea contabild a fiecarei filiale. Daca autoritatile
competente considerd ca efortul necesar pentru indeplinirea acestei cerinte privind
informatiile ar fi disproportionat, acestea pot stipula ca cerinta privind informatiile trebuie
indeplinita numai pentru filialele cele mai semnificative, iar semnificatia trebuie evaluata
luand in considerare atit dimensiunea, cat si riscul filialelor in cadrul grupului de firme de
investitii.

23. Acordurile contractuale mentionate la punctul 12 litera (d) si la punctul (14) litera (i) trebuie
luate in considerare astfel cum sunt furnizate de firma de investitii-mama din Uniune, societatea
de investitii holding-mama din Uniune sau societatea financiard holding mixtd-mama din Uniune
sau orice altd intreprindere-mamad relevantd numai dacd acestea sunt semnificative pentru
evaluarea cererii de utilizare a testului capitalului la nivel de grup.

24. Daca sectiunea 4.2 este aplicabild, autoritatile competente isi pot limita evaluarea la
informatiile prevazute la punctul 22 literele (a), (b), (d), (e), (f) si (g).

25. Pentru a evalua daca grupului de firme de investitii 1 se poate acorda permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup in conformitate cu articolul 8 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2019/2033 sau permisiunea pentru o valoare mai mica in conformitate cu articolul 8 alineatul (4)
din regulamentul respectiv, autoritdtile competente trebuie sa utilizeze toate informatiile
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disponibile relevante, inclusiv raportarea in scopuri de reglementare, raportarea contabild si
financiara, conturile interne ale firmei de investitii si concluziile procesului de evaluare a adecvarii
capitalului intern si a riscurilor (ICARAP).

4.7. Acordarea, modificarea si retragerea autorizatiei

26. Pentru a evalua daca grupul de firme de investitii isi poate mentine permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup acordata in conformitate cu articolul 8 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2019/2033 sau permisiunea pentru o valoare mai mica acordatd in conformitate cu articolul
8 alineatul (4) din regulamentul respectiv, autoritatile competente trebuie sa evalueze informatiile
furnizate de firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din
Uniune sau societatea financiara holding mixtd-mama din Uniune ori de orice alta Intreprindere-
mama relevanta cu privire la orice modificare semnificativa aparuta dupa acordarea permisiunii
respective, in special daca o astfel de modificare poate afecta indeplinirea conditiilor si a
specificatiilor pe baza carora a fost acordata permisiunea.

27. Pentru a evalua daca grupul de firme de investitii isi poate mentine permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup acordatd in conformitate cu articolul 8 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2019/2033 sau permisiunea pentru o valoare mai mica acordata in conformitate cu articolul
8 alineatul (4) din regulamentul respectiv, autoritatile competente trebuie s depuna eforturi pentru
a obtine de la firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din
Uniune, societatea financiard holding mixta-mama din Uniune ori de la orice altd intreprindere-
mama relevanta informatiile relevante in scopul monitorizarii de catre aceste autoritdti a mentinerii
conditiilor in care au fost acordate aceste permisiuni.

28. In cazul in care concluzioneazi ci nu mai sunt indeplinite conditiile in care a fost acordata
permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup sau permisiunea pentru o valoare mai mica,
autoritatea competenta trebuie sa analizeze, fara intarzieri nejustificate si dupa ascultarea opiniilor
firmei de investitii-mama din Uniune, ale societatii de investitii holding-mama din Uniune sau ale
societatii financiare holding mixte-mama din Uniune, daca trebuie revocatd permisiunea
respectivd. Dacd permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup este revocata, trebuie
revocata si orice permisiune conexd acordatd pentru o valoare mai micd, iar grupul trebuie supus
supravegherii consolidate Tn temeiul articolului 7 din Regulamentul (UE) 2019/2033.

29. Daca firmei de investitii-mama din Uniune, societdtii de investitii holding-mama din Uniune

sau societatii financiare holding mixte-mama din Uniune i s-a acordat o permisiune pentru testul
capitalului la nivel de grup si o permisiune distincta pentru o valoare mai mica, revocarea acesteia
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din urma nu trebuie sa duca automat la revocarea celei dintai, desi revocarea celei dintai trebuie sa
duca intotdeauna la revocarea celei din urma.
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