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- Actiunile americane si alte active riscante au crescut miercuri dupad victoria electorala decisiva a lui Donald Trump, dar
investitorii in obligatiuni au subliniat de ce euforia ar putea fi de scurtd duratd dacad politicile de campanie ale
presedintelui ales vor duce la cresterea inflatiei. S&P 500 si Nasdag Composite au stabilit miercuri noi puncte de maxim,
cu salturi de 2,5% si, respectiv, 3%.

Investitorii sunt intotdeauna precauti in a da prea multd importanta primelor miscari dupd alegerile prezidentiale. Cu
toate acestea, mai multi analisti au afirmat ca tensiunea dintre diferitele parti ale platformei politice a lui Trump a sporit
riscurile unei rasturnari de situatie.

Economistii au avertizat cd mai multe dintre politicile propuse de Trump, inclusiv reduceri ale impozitului pe profit, tarife
vamale radicale si deportarea a milioane de imigranti, ar putea provoca o reaparitie a inflatiei exact in momentul in care
Rezerva Federald a devenit increzatoare cd a tinut sub control cresterea preturilor.

Preturile pietei futures au indicat miercuri cd investitorii se asteapta in continuare ca Fed sd anunte joi o reducere a ratei
cu un sfert de punct, dar si-au redus asteptarile privind reducerile ratei in urmatoarele 12 luni.

Indicele Russell 2000 al companiilor cu capitalizare micd a crescut chiar mai mult decat indicele S&P, cu un salt de 5,8%,
ajungand la cel mai ridicat nivel din 2021. Avansul reflecta convingerea ca societatile mici, care tind sa se concentreze
mai mult pe piata lor interna, au mai multe de castigat in urma reducerilor fiscale si mai putine de pierdut in urma unui
razboi comercial. Russell 2000 este, de asemenea, puternic populat de actiuni financiare, despre care investitorii spera ca
vor beneficia de o reglementare mai permisiva si de o crestere a tranzactiilor. Cu toate acestea, ar putea fi, de asemenea,
n prima linie a oricarei inversari a sentimentului. Cel mai important motor al Russell in cea mai mare parte a acestui an a
fost reprezentat de asteptarile privind ratele dobantzilor, iar o revenire la inflatie si la rate mai ridicate pentru o perioada
mai lunga ar putea duce la o inversare brusca.

Desi miercuri investitorii n actiuni s-au concentrat in principal pe partea pozitiva a ecuatiei, au existat deja cateva zone
de activitate care au indicat ingrijordri pe termen mai lung. Cel mai putin performant sector din S&P 500 a fost cel
imobiliar, un sector in care randamentele sunt strdns corelate cu ratele dobanzilor. Utilitatile, un alt sector sensibil la
rate, au scazut, de asemenea.

Tngrijordrile au fost mai pronuntate pe pietele obligatiunilor guvernamentale. Miercuri, la sfarsitul dupa-amiezii,
randamentul obligatiunilor de referinta cu scadenta la 10 ani a crescut cu 0,15 puncte procentuale, ajungand la 4,44% —
cel el mai ridicat nivel din iulie — in timp ce randamentul obligatiunilor cu scadenta la 30 de ani a crescut cu 0,17 puncte
procentuale, ajungand la 4,62% si reflectand o scadere accentuatd a preturilor.

Detindtorii de obligatiuni si specialistii in strategie au declarat cd miscarile puternice ale randamentelor titlurilor de
Trezorerie reflectd asteptdrile privind un mediu inflationist in timpul presedintiei lui Trump, care ar putea descuraja Fed
sd relaxeze rapid politica monetara, dupa ce banca centrald a redus ratele in septembrie pentru prima data din 2020.
(https://www.ft.com/content/49c08af1-e928-4df0-b5al-a8662c382a8d)

- Principala autoritate a Japoniei in domeniul valutar a declarat cd guvernul este pregatit s ia masuri impotriva
»miscarilor excesive” ale yenului, in conditiile in care monedele asiatice au ardtat o sldbiciune suplimentara fata de un
dolar american in revenire, in urma victoriei lui Donald Trump in alegeri.

Yenul japonez a scazut joi dincolo de ¥154 fata de dolar, atingdnd pentru scurt timp un nou minim intraday si ajungéand la
cel mai slab nivel de la sfarsitul lunii iulie. Yenul a sldbit in raport cu dolarul de la jumdtatea lunii septembrie, deoarece
investitorii pariaza pe o crestere mai lenta a ratei dobanzii in Japonia.

China a stabilit cursul de schimb oficial la cel mai scdzut nivel din noiembrie anul trecut, la 7,166 pentru un dolar, dupd ce
renminbi-ul a scazut miercuri cu 1% fatd de dolar.

Se asteapta ca Banca Populara a Chinei, care fixeaza cursul oficial al monedei, sa se confrunte cu presiuni de depreciere
n cazul in care Trump fsi respectd promisiunea de a impune tarife vamale drastice asupra tuturor importurilor chineze.
Dolarul american a fost usor mai slab joi, dupa ce a avut cea mai bund sedinta din ultimii doi ani. Acesta a scazut cu 0,2%
fatd de un cos de monede similare, inclusiv lira sterlind si euro. Titlurile de trezorerie americane au fost stabile in
tranzactiile asiatice, cu randamentul pe 10 ani la 4,42%.
(https://www.ft.com/content/8aecd4a8-5f24-4899-999b-8e93ac2f67b6)
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Sursa: Yahoo Finance

- Organismul de supraveghere a pietelor din UE solicitd mésuri suplimentare de protectie ciberneticé in noile norme privind criptografiile. Esma
solicitd modificarea regulamentului pentru a-l inaspri, cerand audituri externe ale apararii impotriva hackerilor.Companiile de criptografie ar
trebui sa fie obligate sd efectueze audituri externe ale apardrii lor cibernetice, potrivit autoritatii de reglementare a pietelor din UE, care
indeamna legislatorii de la Bruxelles sa modifice reglementarea emblematica a regiunii in acest sector pentru a proteja mai bine consumatorii.
Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete va declara miercuri ca considerd ca normele mai stricte privind protectia ciberneticd sunt o
parte esentiala a regimului UE care reglementeaza societatile de criptografie, care urmeaza sa intre pe deplin in vigoare din decembrie.
Considerat in general drept cel mai cuprinzitor set de norme privind criptomonedele de panad acum, Regulamentul UE privind pietele de
criptomonede urmareste sa supravegheze un sector care este in mare parte nereglementat si care a fost afectat de scandaluri recente, inclusiv de
prabusirea FTX, un exchange cu sediul in Bahamas. Esma a facut presiuni pentru includerea cerintei ca societatile cripto sa efectueze un audit
tertiar al capacitatii lor de a rezista atacurilor cibernetice, in timp ce lucreaza la finalizarea punerii in aplicare a normelor, care au fost adoptate de
legislatorii UE anul trecut. Cu toate acestea, Comisia Europeana a reactionat impotriva acestei initiative, afirmand ca Esma isi depaseste atributiile
prin depasirea domeniului de aplicare al legislatiei. Esma a refuzat sa comenteze, iar Comisia nu a raspuns la o cerere de comentarii. Atacurile
cibernetice au patruns in industria criptografica inca de la inceputurile sale, hackerii fiind dornici sa fure fondurile clientilor. Mai mult de 1,5
miliarde de dolari au fost furate de la companiile cripto in primele sase luni ale acestui an, potrivit firmei de analiza blockchain Chainalysis, cu
aproximativ 84% mai mare decat suma furata in aceeasi perioada din 2023.

(https://www.ft.com/content/839104b2-8828-4769-b5b2-4733db3e4e82)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
La 31 octombrie 2024, rezervele valutare la Banca Nationald a Romaniei se situau la
19,000 30,000
nivelul de 62.841 milioane euro, fata de 65.778 milioane euro la 30 septembrie 2024.
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\ Nivelul rezervei de aur s-a mentinut la 103,6 tone. Tn conditiile evolutiilor preturilor
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internationale, valoarea acesteia s-a situat la 8.520 milioane euro.
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Rezervele internationale ale Romaniei (valute plus aur) la 31 octombrie 2024 au fost de
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’19'1?‘ ,\9 > ”9’1?‘ %Q’\?‘ "9 > ’19'1?‘ /\9'\?‘ ”9’1?‘ 71.361 milioane euro, fata de 73.663 milioane euro la 30 septembrie 2024.
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BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) Platile scadente in luna noiembrie 2024 in contul datoriei publice denominate in valuta,
Sursa:BVB directe sau garantate de Ministerul Finantelor, insumeaz3 circa 649 milioane euro.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
30%
25%
20%
15%
10%
5%
2/7/2024 5/7/2024 8/7/2024 11/7/2024
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
[N Volatilitate ridicata e \/0|atilitate conditionatd
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
5.2
9 8.09
7:81 4,975 4.975 4.975 4.976 4.976
7.57 5
8
6.61 4.8
’ 6.30 4.628 4.627
6.05 6.22 6.27 : 46 4.581 4.564 4567
6.04
6 6.05 44
5.54 5.54 555 5.59 5.64
5 4.2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 1 nov.2024 4 nov.2024 5nov.2024 6 nov.2024 7 nov.2024
e 07.11.2024 29.12.2023 30.12.2022 EUR UsD
Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritatil rop de supi g

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres9%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit9%C4%83%C8%9Bile-de din-d iul-fir
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente inf
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

iar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
matii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura




