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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 132 /18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a), lit. ¢) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumita
in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si ale art. 9 alin. (1) lit. ¢) si alin. (7)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile s1 completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile Legii nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile
si completarile ulterioare,



Tn baza prevederilor art. 23 alin. (1) lit. a), lit. ¢) si lit. d) pct. 2 si alin. (2), art. 31 alin. (1)
lit. d) si alin. (2), art. 32 alin. (1) si alin. (5) si ale art. 33 alin. (1) lit. a) si lit. €) din Regulamentul
A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 28 alin. (1) din Norma A.S.F. nr. 23/2016 privind
autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de administrare a fondurilor de pensii
facultative, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 5 alin. (1) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 30 alin. (1) lit. a) - e) si lit. g) - j) si alin. (4), art. 31 alin. (1) lit. b), art. 33 alin. (1),
alin. (4) si alin. (7) si ale art. 38 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si
aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul
entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare,

Avand in vedere solicitarea S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la A.S.F. sub nr. RG 16792/11.06.2024, completata prin adresele inregistrate la A.S.F.
sub nr. RG 20703/26.07.2024, nr. RG 20704/26.07.2024, nr. RG 20706/26.07.2024,
nr. RG 20707/26.07.2024, nr. RG 20709/26.07.2024, nr. RG 20710/26.07.2024,
nr. RG 20711/26.07.2024, nr. RG 20712/26.07.2024, nr. RG 20714/26.07.2024,
nr. RG 20715/26.07.2024, nr. RG 20716/26.07.2024, nr. RG 20717/26.07.2024,
nr. RG 20718/26.07.2024, nr. RG 20719/26.07.2024, nr. RG 20727/26.07.2024,
nr. RG 20728/26.07.2024, nr. RG 20729/26.07.2024, nr. RG 23710/20.08.2024 si
nr. RG 25291/10.09.2024,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a
Directiei Generale - Sectorul Sistemului de Pensii Private si a Hotararii Consiliului A.S.F.,
adoptate in cadrul sedintei din data de 09.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd domnul Daniel Nicolaescu, Tn calitate de membru al Consiliului de
Administratie al S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A., pentru un mandat de 3 ani,
in conformitate cu Hotararea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 05.06.2024.

Art. 2. Se autorizeaza modificarile intervenite in modul de organizare si functionare a
S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. ca urmare a modificarii componentei
Consiliului de Administratie prin numirea domnului Daniel Nicolaescu, conform celor mentionate
laart. 1.



Art. 3. Componenta Consiliului de Administratie al S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A., autorizata Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentei autorizatii, este
urmatoarea:

1. Adrian-Florin Negru;
2. Daniel Nicolaescu;
3. Emilia-Mihaela Bunea.

Art. 4. S.A.1. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F.
copia certificatului de inregistrare mentiuni in termen de maximum zece zile de la data inregistrarii
la Oficiul National al Registrului Comertului a mandatului acordat domnului Daniel Nicoldescu,
in conformitate cu Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 05.06.2024,
precum si a autorizatiei mentionate la art. 1 si art. 2, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 5. Autorizatia nr. 132 / 18.10.2024 intrda in vigoare la data comunicarii acesteia catre
S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. si se publicd in buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 6. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentei autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 133 /18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumita in
continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile
si completarile ulterioare,

Tn baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si ale art. 9 alin. (1) lit. ¢) si alin. (7) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile s1 completarile ulterioare,



Tn conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1), lit. a), lit. ¢) si lit. d) si alin. (2), art. 31
alin. (1) lit. d) si alin. (2), art. 32 alin. (1) si alin. (5) si ale art. 33 alin. (1) lit. a) si lit. ) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tinand seama de prevederile art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 alin. (1), alin. (2)
lit. b) pct. (iii) si alin. (3), art. 30 alin. (6), art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7) si ale art. 38 alin. (3)
din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de
conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere solicitarea societatii S.A.I. CERTINVEST S.A. transmisa prin adresa
inregistrata la  A.S.F. cu nr. RG/22844/12.08.2024, completata cu  adresele
nr.  RG/26101/17.09.2024, nr. RG/26102/17.09.2024, nr.  RG/26103/17.09.2024,
nr.  RG/26105/17.09.2024, nr. RG/26106/17.09.2024, nr.  RG/26107/17.09.2024,
nr. RG/26529/23.09.2024, nr. RG/26531/23.09.2024, nr. RG/27339/30.09.2024  si
nr. RG/27341/30.09.2024,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd domnul Andrei Gabriel Benghea-Mailaies, in calitate de membru al
Consiliului de Administratie al societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., pentru o perioada de 4 ani,
in conformitate cu Hotérarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor societatii nr. 1 din data de
30.09.2024.

Art. 2. In baza prevederilor art. 1 al prezentei autorizatii, componenta Consiliului de Administratie
al societatii S.A.l. CERTINVEST S.A. va fi urmatoarea:

1. Dragos Cabat;

2. Sorin Petre Nae;

3. Andrei Gabriel Benghea-Maliies.

Art. 3. Societatea S.A.l. CERTINVEST S.A. are obligatia de a transmite Autoritatii de
Supraveghere Financiara copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum zece
zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti a
noului mandat acordat domnului Andrei Gabriel Benghea-Maldies, dar nu mai tarziu de 90 de zile
de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.



Art. 4. Autorizatia nr. 133/18.10.2024 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 5. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentei autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 134/18.10.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in
continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile
si completarile ulterioare,

Tinand cont de prevederile art. 7 alin. (2) lit. a) si ale art. 8 alin. (1) lit. b) din Legea
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Avand n vedere prevederile art. 8 alin. (1) lit. ¢) si lit. h) din Regulamentul A.S.F.
nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 alin. (1), art. 30 alin. (6)
si art. 33 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitétilor reglementate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza art. X din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 71/2024 pentru modificarea si
completarea unor acte normative, precum §i pentru stabilirea unor masuri de prevenire si
combatere a publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitagile care nu sunt
inscrise in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Avand in vedere solicitarea societdtii STK FINANCIAL AFIA S.A. transmisd prin adresa
inregistratda la A.S.F. cu nr. RG 24612/30.08.2024, completatd prin adresele
nr. RG 26423/20.09.2024, nr. RG 26425/20.09.2024, nr. RG 26426/20.09.2024,
nr. RG 26427/20.09.2024, nr. RG 27157/27.09.2024 si nr. RG 27158/27.09.2024,



In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd doamna Cristina Veronica PASCU, in calitate de director al societatii
STKFINANCIAL AFIA S.A., pentru un mandat de 4 ani, in conformitate cu Hotararea Consiliului
de Administratie al societatii nr. 2/28.08.2024.

Art. 2. La data intrarii in vigoare a prezentei autorizatii, Autorizatia A.S.F. nr. 104/28.07.2016,
prin care doamna Cristina Veronica Pascu a fost aprobatd in calitate de director al societatii
STK FINANCIAL AFIA S.A., isi inceteaza aplicabilitatea.

Art. 3. Autorizatia nr. 134 /18.10.2024 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre socictatea
STK FINANCIAL AFIA S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 4. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentei autorizatii.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1043/ 16.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3) st ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare
A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

conform ultimelor informatii furnizate online de Oficiul National al Registrului
Comertului, societatea SIFI UNITEH S.A. Bucuresti a fost radiata din Registrul Comertului ca
urmare a dizolvdrii si lichidarii acesteia,

pentru actiunile emise de societatea SIFI UNITEH S.A. Bucuresti nu mai poate fi
mentinutd o piatd ordonatd, avand in vedere faptul ca societatea a fost radiata din Registrul
Comertului,



in conformitate cu prevederile art. 62 lit. b) si art. 121 din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 115 lit. a) coroborate cu prevederile art. 218 din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

DECIZIE

Art. 1. La data de 23.10.2024, se retrag de la tranzactionarea pe sistemul multilateral de
tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A., actiunile emise de societatea
SIFI UNITEH S.A. Bucuresti (CUI 1800966).

Art. 2. Prezenta decizie se publicad in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara,
forma electronica.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 1044/ 16.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3) si ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare
A.S.F.), aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

conform ultimelor informatii furnizate online de Oficiul National al Registrului
Comertului, societatea SIFI UNITEH S.A. Bucuresti a fost radiata din Registrul Comertului ca
urmare a dizolvarii si lichidarii acesteia,

pentru actiunile emise de societatea SIFI UNITEH S.A. Bucuresti nu mai poate fi
mentinutd o piatd ordonatda, avand in vedere faptul cad societatea a fost radiatd din Registrul
Comertului,



in conformitate cu prevederile art. 62 lit. b) si art. 121 din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 115 lit. a), art. 218 si ale art. 90 alin. (1)
lit. a) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia A.S.F. nr. 1043/16.10.2024 de retragere de la tranzactionare a
actiunilor emise de societatea SIFI UNITEH S.A. Bucuresti,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. La data de 23.10.2024, se radiaza din evidenta Autoritétii de Supraveghere Financiara
actiunile emise de societatea SIFI UNITEH S.A. Bucuresti (CUI 1800966).

Art. 2. Prezenta decizie se publicd in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, forma
electronica.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1045/ 16.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3),
art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din O.U.G. nr. 93/2012 privind Infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand In vedere hotdrarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor societatii Meta
Estate Trust S.A. Bucuresti din data de 25.04.2024, de majorare a capitalului social, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a nr. 2867/12.06.2024,

ca urmare a solicitarii formulate de S.S.LLF. Goldring S.A., adresate A.S.F., cu privire la
aprobarea prospectului UE pentru crestere in vederea majorarii capitalului social al societétii,



in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1), art. 16 alin. (1), art. 17 si ale art. 19 din Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotérarii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se aproba prospectul UE pentru crestere in vederea majorarii capitalului social al societatii
Meta Estate Trust S.A. Bucuresti, care urmeaza sa fie publicat pe site-urile web ale Emitentului,
Intermediarului si Bursei de Valori Bucuresti, avand urmatoarele caracteristici:

a) Obiectul ofertei: maximum 2.500.000 actiuni ordinare;
b) Perioada de derulare: 22.10.2024 — 21.11.2024;

c) Pretul de subscriere: 1 leu/actiune;

d) Intermediarul ofertei: S.S.1.F. Goldring S.A;

e) Locul de subscriere: conform informatiilor din prospect.

Art. 2. Oferta se va desfasura cu respectarea tuturor conditiilor din prospect.

Art. 3. Responsabilitatea privind operatiunile aferente ofertei publice, in conformitate cu
prevederile prospectului si ale reglementarilor incidente, revine intermediarului ofertei,
intermediarilor implicati in derularea ofertei si ofertantului, cu luarea In considerare a atributiilor
fiecaruia.

Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi remisa Autoritatii de Supraveghere
Financiara 1n termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data inchiderii acesteia, insotitd de dovada
virdrii sumei aferente cotei de 0,1% determinatd pe baza subscrierilor realizate in cadrul ofertei,
cotd prevazutd la pct. 5 lit. a) din Anexa nr. 1 a Regulamentului A.S.F. nr. 16/2014 privind
veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiard, republicat, cu modificarile si completarile
ulterioare.



Art. 5. Decizia nr. 1045 / 16.10.2024 se comunica S.S.I.LF. Goldring S.A. si se publica in
Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1061/ 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1}) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

in cadrul activitatii de control permanent desfasurate de A.S.F. a fost verificat modul in
care societatta ROPHARMA S.A. a respectat obligatia de transparentd privind publicarea si
transmiterea la operatorul de piata reglementatd, si la A.S.F. a raportului semestrial de audit cu
privire la tranzactiile semnificative incheiate cu partile afiliate in cursul semestrului I al anului
2024, in conformitate cu prevederile art. 108 alin. (5) si alin. (7) din Legea 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu modificdrile si
completarile ulterioare (denumitd in continuare Legea nr. 24/2017), dupa cum urmeaza:

In conformitate cu prevederile art. 108 din Legea nr. 24/2017, societatea trebuie s publice
rapoarte cu privire la orice tranzactie semnificativa incheiata cu partile afiliate si sa asigure, la
finalul fiecarui semestru, evaluarea de catre un auditor financiar a corectitudinii si justificarii
tranzactiilor semnificative realizate in cursul perioadei, precum si publicarea raportului de audit.

Potrivit prevederilor art. 108 alin. (5) din Legea nr. 24/2017, ,,in cazul in care au fost
incheiate tranzactii semnificative, la sfarsitul fiecarui semestru, auditorul financiar/firma de audit
analizeaza tranzactiile raportate in cursul respectivului semestru potrivit alin. (1) si intocmeste,
in maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare, un raport in care evalueaza daca
tranzactia este corecta §i justificata din punctul de vedere al emitentului si al actionarilor care nu
sunt parte afiliata, inclusiv al actionarilor minoritari, §i explica ipotezele pe care se bazeaza §i
metodele utilizate”.



Potrivit alin. (7) al aceluiasi articol, ,,in maximum 24 de ore de la primirea raportului de
la auditorul financiar/firma de audit, emitentul intocmeste, publica §i transmite A.S.F. si
operatorului de piatd un raport, avand forma stabilita prin reglementarile A.S.F., prin care
inainteaza, spre publicare, raportul intocmit de auditorul financiar/firma de audit.”

Din analiza specifica efectuata la nivelul A.S.F. asupra informatiilor existente in cuprinsul
raportului trimestrului 1 2024, astfel cum a fost publicat de Societate pe website-ul Bursei de Valori
Bucuresti, precum si in cadrul rapoartelor curente publicate in datele de 12.03.2024, 30.04.2024,
respectiv 22.07.2024, societatea ROPHARMA S.A. a realizat o serie de tranzactii semnificative
cu societatea ROPHARMA LOGISTIC S.A. (parte afiliata a societatii ROPHARMA S.A.).

Societatea nu a dispus masurile necesare in vederea asigurdrii intocmirii si a publicarii la
A.S.F. si la operatorul de piatd a unui raport de audit cu privire la tranzactiile semnificative
Incheiate cu partile afiliate in cursul semestrului I 2024.

Tn acest context, prin adresa nr. SI-DG/13178.1/22.08.2024, a fost transmis Raportul de
control permanent intocmit Tn scopul verificarii modului in care au fost respectate de catre
Consiliul de administratic al societatii ROPHARMA S.A. prevederile art. 108 din Legea
nr. 24/2017.

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG-24361/28.08.2024, societatea ROPHARMA
S.A. atransmis un punct de vedere in temeiul dispozitiilor art. 34 alin. (2) din Regulamentul A.S.F.
nr. 4/2021, coroborate cu cele ale art. 155 alin. (1) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017, facand o serie
de precizari care nu sunt de naturd a Inlatura raspunderea societatii raportat la obligatia referitoare
la intocmirea si publicarea in termenul legal a raportului de audit cu privire la tranzactiile
semnificative incheiate cu partile afiliate in cursul semestrului 12024,

Se impune precizarea ca legislatia privind piata de capital nu prevede exceptii de la
obligatia emitentilor admisi la tranzactionare pe piata reglementata de a dispune toate masurile ce
se impun in vederea auditdrii tranzactiilor semnificative Incheiate cu partile afiliate, precum si de
a publica si transmite operatorului de piatd si A.S.F., in termenul legal, a respectivului raport de
audit.

In aceste conditii, societatea era chemati si facd aplicarea in mod corespunzitor a
prevederilor legale aferente obligatiei de transparentad in ceea ce priveste dispunerea tuturor
masurilor ce se impun in vederea auditarii tranzactiilor semnificative incheiate cu partile afiliate,
precum si de a publica si transmite operatorului de piata si A.S.F., in termenul legal, a respectivului
raport de audit, situatie in care argumentele formulate de societate nu sunt de natura a modifica
concluziile finale si nu pot fi primite.

Tn data de 28.08.2024 societatea ROPHARMA S.A. a publicat pe website-ul Bursei de

Valori Bucuresti raportul de audit privind tranzactiile incheiate de emitent cu persoanele afiliate
n cursul semestrului I al anului 2024.



Astfel, se constata ca societatea ROPHARMA S.A. nu a asigurat Intocmirea si publicarea,
in termenul legal, a unui raport de audit cu privire la tranzactiile semnificative incheiate cu partile
afiliate in cursul semestrului I al anului 2024, Tn conformitate cu prevederile art. 108 alin. (5) si
alin. (7) din Legea nr. 24/2017.

Nerespectarea obligatiei de indeplinire a cerintelor de raportare prevdzute de art. 108
alin. (7) din Legea nr. 24/2017 constituie contraventie potrivit art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din
acelasi act normativ.

Savarsirea contraventiei prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 24/2017
se sanctioneaza, in cazul entitatilor legale, cu amenda de la 15.000 lei pana la cea mai mare valoare
dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuala totala conform ultimelor situatii financiare
anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incalcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, conform dispozitiilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (ii) din acelasi act normativ.

Entitatea legald responsabila este societatea ROPHARMA S.A. care, in calitate de emitent
de valori mobiliare caruia ii revenea obligatia de raportare periodica, nu a dispus masurile necesare
in vederea asigurarii Intocmirii si a publicarii la A.S.F. si la operatorul de piata a unui raport de
audit cu privire la tranzactiile semnificative incheiate cu partile afiliate in cursul
semestrului 1 2024.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, Tn vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei constatate au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante, inclusiv faptul cd nu au fost identificate elemente care sa
indice savarsirea faptei cu intentie, ca forma a vinovatiei, si nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea
pierderilor. De asemenea, s-a avut in vedere si repetabilitatea faptei si existenta antecedentei
contraventionale a societdtii, aceasta fiind sanctionatd cu avertisment de A.S.F. prin Decizia
nr. 1244/23.11.2023 pentru incélcarea dispozitiilor art. 108 alin. (1), (7) si (13).

Tn temeiul art. 108 alin. (5) si alin. (7), art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 si art. 147 alin. (1)
lit. ) pct. 2 (ii) din Legea nr. 24/2017,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 09.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 20.800 de lei societatea ROPHARMA S.A., cu

sediul n strada luliu Maniu nr. 55, etaj 1, mun. Brasov, jud. Brasov, Romania, avand numarul de
nregistrare la O.N.R.C. J08/2886/2007, CUI 1962437.



Art. 2. (1) Amenda prevazuta la art. 1 se achita la Administratia Finantelor Publice in termen de
15 zile de la comunicarea deciziei, in conformitate cu dispozitiile art. 155 alin. (3%) din Legea
nr. 24/2017.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica societatii ROPHARMA S.A. prin scrisoare recomandata
cu confirmare de primire.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 150
alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.
Art. 6. (1) Decizianr. 1061/18.10.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1063/ 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3), art. 7
alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari §i
completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza art. 2 alin. (1), art. 129 alin. (4) si (7) si ale art. 147 alin. (1) si (2) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare;

Tn conformitate cu prevederile art. 6, art. 38 alin. (1) lit. @) si ale alin. (4) din Regulamentul
A.S.F. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare;

Analizand solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistrata la A.S.F. cu
nr. RG/23290/14.08.2024,



In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare
nr. DG/2917.1/18.09.2024 si a hotardrii Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiard
adoptate in sedinta din data de 09.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba modificarea si completarea reglementarilor pietei reglementate administrate de

Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. — Operator
de piata reglementata.

Art. 2. Forma articolelor modificate si completate din reglementérile prevazute la art. 1 este
cuprinsa in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.

Art. 3. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei reglementate
administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de Valori Bucuresti
S.A. - operator de piata reglementata.

Art. 4. Orice modificare a reglementarilor prevazute la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii
AS.F.

Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia Bursei de Valori Bucuresti
S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 6. Directia Generala din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asigurd ducerea
la Indeplinire a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce 1i revin.

Art. 7. Directia Generala din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asigura
comunicarea prezentei decizii.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

ANEXA la Decizia nr. 1063 / 18.10.2024

Modificari si completari ale Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A.

— operator de piata reglementata

1. La articolul 107%, litera (a) a alineatului (3) se modificid si va avea urmitorul

cuprins:



“@3) ()

a) valoarea unitard a activului net va fi furnizatd zilnic, dupd inchiderea sedintei de
tranzactionare din piata initiala, dar nu mai tarziu de ora locala 12:00 a sedintei de tranzactionare

din ziua lucratoare urmatoare, aferenta titlurilor respective in cadrul B.V.B.;”

2. La articolul Art. 1072, litera (a) a alineatului (3) se modifica si va avea urmitorul

cuprins:

“@3) ()

a) valoarea unitard a activului net va fi furnizatd zilnic, dupa Inchiderea sedintei de
tranzactionare, dar nu mai tarziu de ora locala 12:00 a sedintei de tranzactionare din ziua lucratoare

urmatoare, aferenta titlurilor respective in cadrul B.V.B.;”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1065/ 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1}) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind Iinfiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

in cadrul activitatii de control permanent desfasurate de A.S.F. a fost verificat modul in
care societatea PREBET Aiud S.A. a respectat obligatia de Intocmire si publicare a unui raport cu
privire la tranzactiile semnificative incheiate cu parti afiliate precum si de auditare a acestor
tranzactii, obligatie stabilitd prin reglementarile A.S.F. cu luarea in considerare a prevederilor
art. 108 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 24/2017),
dupd cum urmeaza:



Potrivit prevederilor art. 108 alin. (13) din Legea nr. 24/2017, ,,tranzactiile cu aceeasi parte
afiliata care au fost incheiate in orice perioada de 12 luni sau in cadrul aceluiasi exercifiu
financiar si care nu au facut obiectul obligatiilor prevazute la alin. (1), (2) si (4) - (8) sunt cumulate
in sensul alineatelor respective. In cazul in care pragul de 5% este depdsit in urma cumuldrii
tranzactiilor cu aceeasi parte afiliata, tranzactiile care au fost deja incheiate si care, individual
sau cumulat, nu indeplineau cerinta prevazuta la alin. (3) sunt facute publice odata cu
tranzactia/tranzactiile care urmeaza sa fie incheiatd(e) si facute publice potrivit alin. (1), ca
urmare a depasirii pragului de 5% prevazut la alin. (3), individual sau ca urmare a cumularii cu
tranzactiile anterior mentionate, deja incheiate”.

Totodata, in conformitate cu alin. (5) si alin. (7) al aceluiasi articol, ,,in cazul in care au
fost incheiate tranzactii semnificative, la sfarsitul fiecarui semestru, auditorul financiar/firma de
audit analizeaza tranzactiile raportate in cursul respectivului semestru potrivit alin. (1) si
intocmeste, in maximum 30 de zile de la sfdrsitul perioadei de raportare, un raport in care
evalueaza daca tranzactia este corecta i justificata din punctul de vedere al emitentului §i al
actionarilor care nu sunt parte afiliata, inclusiv al actionarilor minoritari, si explica ipotezele pe
care se bazeaza si metodele utilizate.

(7) Tn maximum 24 de ore de la primirea raportului de la auditorul financiar/firma de
audit, emitentul intocmeste, publica si transmite A.S.F. si operatorului de piata un raport, avand
forma stabilita prin reglementarile A.S.F., prin care inainteaza, spre publicare, raportul intocmit
de auditorul financiar/firma de audit”.

Din analiza specifica efectuata la nivelul A.S.F. asupra informatiilor existente in cuprinsul
raportului trimestrului 1 2024, astfel cum a fost publicat de societate pe website-ul Bursei de Valori
Bucuresti, precum si In cadrul raportului curent publicat in data de 19.02.2024, societatea a realizat
o serie de tranzactii semnificative cu societatea Anodin Opportunity S.R.L. (parte afiliatd a
societatii PREBET Aiud S.A.).

Societatea nu a dispus masurile necesare in vederea asigurdrii intocmirii si a publicarii la
A.S.F. si la operatorul de piatd a rapoartelor referitoare la tranzactiile semnificative incheiate cu
partile afiliate, auditarii acestor tranzactii precum si publicarii si transmiterii operatorului de piata
s1 A.S.F., in termenul legal, a respectivului raport de audit aferent semestrului I 2024.

Tn acest context, prin adresa nr. SI-DG/13179.1/22.08.2024, a fost transmis Raportul de
control permanent Tntocmit Tn scopul verificarii modului in care au fost respectate de catre
Consiliul de administratie al societatiic PREBET Aiud S.A. prevederile art. 108 din Legea
nr. 24/2017.

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG-24308/28.08.2024, societatea PREBET Aiud
S.A. atransmis un punct de vedere in temeiul dispozitiilor art. 34 alin. (2) din Regulamentul A.S.F.
nr. 4/2021, coroborate cu cele ale art. 155 alin. (1) teza a 11-a din Legea nr. 24/2017, facand o serie
de precizari care nu sunt de naturd a nldtura raspunderea societatii raportat la obligatia referitoare
la intocmirea si publicarea in termenul legal rapoartelor referitoare la tranzactiile semnificative



incheiate cu partile afiliate, precum si de intocmire si publicare a raportului de audit cu privire la
tranzactiile semnificative Incheiate cu partile afiliate Tn cursul semestrului I 2024.

Tn data de 27.08.2024 societatea PREBET Aiud S.A. a publicat un raport prin care au fost
raportate tranzactiile semnificative incheiate cu societatea Anodin Opportunity S.R.L. in perioada
ianuarie-iulie 2024, cu privire la raportul de audit fiind ficuti urmatoarea precizare “In ceea ce
priveste raportul de audit care se intocmeste si se publica potrivit prevederilor art. 108 alin. (5)
si (7) din Legea nr. 24/2017, aratam ca acest raport este in lucru si va fi publicat in termen de
aproximativ 2 (doua) saptamani de la data prezentului raport.”

Se retine faptul ca acest raport, care vizeaza tranzactiile incheiate cu societatea Anodin
Opportunity S.R.L. (parte afiliatd a societatii PREBET Aiud S.A.), intocmit si publicat de societate
in data de 27.08.2024, desi asigurd informarea investitorilor cu privire la acest tip de tranzactii
incheiate n perioada ianuarie — iulie 2024, nu complineste obligatia de raportare a respectivelor
tranzactii in termenul stabilit de lege (cel tarziu la momentul incheierii lor).

De asemenea, raportul de audit cu privire la tranzactiile incheiate cu partile afiliate nu a
fost publicat, termenul legal fiind maximum 30 zile de la sfarsitul perioadei de raportare, asa cum
este prevazut la art. 108 alin. (5) din Legea nr. 24/2017.

Se impune precizarea ca legislatia privind piata de capital nu prevede exceptii de la
obligatia emitentilor admisi la tranzactionare pe piata reglementata de a dispune toate masurile ce
se impun in vederea publicarii rapoartelor referitoare la tranzactiile semnificative incheiate cu
partile afiliate, auditarii acestor tranzactii precum si publicarii si transmiterii operatorului de piata
si A.S.F., in termenul legal, a respectivului raport de audit.

In aceste conditii, societatea era chematd si facd aplicarea in mod corespunzitor a
prevederilor legale aferente obligatiei de transparenta in ceea ce priveste intocmirea, publicarea si
transmiterea la operatorul de piatd a rapoartelor cu privire la orice tranzactie semnificativa
incheiatd cu partile afiliate si sa asigure, la finalul fiecdrui semestru, evaluarea de catre un auditor
financiar a corectitudinii si justificarii tranzactiilor semnificative realizate In cursul perioadei,
precum si publicarea raportului de audit, in termenul legal, situatie n care argumentele formulate
de societate nu sunt de natura a modifica concluziile finale si nu pot fi primite.

Astfel, se constatd cd societatea PREBET Aiud S.A. nu a asigurat intocmirea, publicarea
si transmiterea la operatorul de piata a rapoartelor cu privire la orice tranzactie semnificativa
incheiata cu partile afiliate conform prevederilor art. 108 alin. (13) din Legea nr. 24/2017 si nu a
asigurat, la finalul fiecarui semestru, evaluarea de catre un auditor financiar a corectitudinii si
justificarii tranzactiilor semnificative realizate in cursul perioadei, precum si publicarea raportului
de audit, Tn conformitate cu prevederile art. 108 alin. (5) si alin. (7) din acelasi act normativ.

Nerespectarea obligatiei de indeplinire a cerintelor de raportare prevdzute de art. 108
alin. (7) si alin. (13) din Legea nr. 24/2017 constituie contraventie potrivit art. 146 alin. (1) lit. a)
pct. 3 din acelasi act normativ.



Savarsirea contraventiei prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 24/2017
se sanctioneaza, in cazul entitdtilor legale, cu amenda de la 15.000 lei pana la cea mai mare valoare
dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuala totald conform ultimelor situatii financiare
anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doua ori valoarea beneficiului
rezultat din Incalcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, conform dispozitiilor art. 147 alin. (1) lit. c¢) pct. 2 (i1) din acelasi act normativ.

Entitatea legala responsabila este societatea PREBET Aiud S.A. care, in calitate de emitent
de valori mobiliare caruia ii revenea obligatia de raportare, nu a dispus masurile necesare in
vederea intocmirii si publicdrii la A.S.F. si la operatorul de piatd a unui raport cu privire la
tranzactiile semnificative Incheiate cu partile afiliate, precum si a auditarii acestor tranzactii.

Tn temeiul prevederilor art. 108 alin. (5), alin. (7) si alin. (13), ale art. 146 si ale art. 147
alin. (1) lit. c) pct. 2 (ii) din Legea nr. 24/2017,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 09.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment societatea PREBET Aiud S.A., cu sediul in strada
Arenei nr.10, mun. Aiud, jud. Alba, Romania, avand numarul de inregistrare la O.N.R.C.
J1/121/1991, CUI 1763841.

Art. 2. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la
Curtea de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. (1) Prezenta decizie se comunica societatii PREBET Aiud S.A. prin scrisoare recomandata
cu confirmare de primire.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 150
alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 4. (1) Decizia nr. 1065/18.10.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 3 alin. (1),
aceasta intrd 1n vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1066 / 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si alin. (4) din Ordonanta de Urgent3
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de

Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021).

In cadrul activitatii de control permanent desfasurate de A.S.F. a fost verificat modul in
care societatea IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. a respectat obligatia de
transparentd privind publicarea si transmiterea la operatorul de piatd reglementatd, si la A.S.F. a
raportului semestrial de audit cu privire la tranzactiile semnificative Incheiate cu partile afiliate in
semestrul I al anului 2024, in conformitate cu prevederile art. 108 alin. (5) si alin. (7) din Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumitd in continuare Legea nr. 24/2017), dupa cum
urmeaza:

Tn conformitate cu prevederile art. 108 din Legea nr. 24/2017, societatea trebuie sa publice
rapoarte cu privire la orice tranzactie semnificativa incheiata cu partile afiliate si sd asigure, la
finalul fiecarui semestru, evaluarea de cdtre un auditor financiar a corectitudinii si justificarii
tranzactiilor semnificative realizate in cursul perioadei, precum si publicarea raportului de audit.

Potrivit prevederilor art. 108 alin. (5) din Legea nr. 24/2017, ,,In cazul in care au fost
incheiate tranzactii semnificative, la sfarsitul fiecarui semestru, auditorul financiar/firma de audit
analizeaza tranzactiile raportate in cursul respectivului semestru potrivit alin. (1) si intocmeste,
in maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare, un raport in care evalueaza daca
tranzactia este corecta §i justificata din punctul de vedere al emitentului si al actionarilor care nu
sunt parte afiliata, inclusiv al actionarilor minoritari, §i explica ipotezele pe care se bazeaza §i
metodele utilizate”.

Potrivit alin. (7) al aceluiasi articol, ,,in maximum 24 de ore de la primirea raportului de
la auditorul financiar/firma de audit, emitentul intocmeste, publica si transmite A.S.F. si
operatorului de piata un raport, avand forma stabilita prin reglementarile A.S.F., prin care
inainteaza, spre publicare, raportul intocmit de auditorul financiar/firma de audit.”



Din analiza specifica efectuata la nivelul A.S.F. asupra informatiilor existente in cuprinsul
raportului trimestrial I aferent exercitiului financiar 2024, astfel cum a fost publicat de societate
pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti, precum si in cadrul rapoartelor curente publicate in
datele de 17.01.2024, respectiv 08.03.2024, societatea a realizat o serie de tranzactii semnificative
cu societatea RCTI COMPANY S.R.L. (parte afiliata a societatii IMPACT DEVELOPER &
CONTRACTOR S.A)).

Societatea nu a dispus masurile necesare in vederea asigurdrii intocmirii si a publicarii la
A.S.F. si la operatorul de piatd a unui raport de audit cu privire la tranzactiile semnificative
incheiate cu partile afiliate in cadrul semestrului | 2024.

Tn acest context, prin adresa nr. SI-DG/13053.1/20.08.2024, a fost transmis Raportul de
control permanent intocmit Tn scopul verificarii modului In care au fost respectate de catre
Consiliul de administratie al societatii IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A.
prevederile art. 108 din Legea nr. 24/2017.

Prin adresa 1inregistratdi la A.S.F. cu nr. RG-18217/27.06.2024, societatea
IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. a transmis un punct de vedere in temeiul
dispozitiilor art. 34 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021, coroborate cu cele ale art. 155
alin. (1) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017, facand o serie de precizari care nu sunt de natura a
inlatura raspunderea societatii raportat la obligatia referitoare la intocmirea si publicarea in
termenul legal a raportului de audit cu privire la tranzactiile semnificative Incheiate cu partile
afiliate in cursul semestrului | 2024.

Se impune precizarea ca legislatia privind piata de capital nu prevede exceptii de la
obligatia emitentilor admisi la tranzactionare pe piata reglementatd de a dispune toate masurile ce
se impun in vederea auditdrii tranzactiilor semnificative Incheiate cu partile afiliate, precum si de
a publica si transmite operatorului de piata si A.S.F., in termenul legal, a respectivului raport de
audit.

In aceste conditii, societatea era chemati si facd aplicarea in mod corespunzitor a
prevederilor legale aferente obligatiei de transparentd in ceea ce priveste dispunerea tuturor
masurilor ce se impun in vederea auditarii tranzactiilor semnificative incheiate cu partile afiliate,
precum si de a publica si transmite operatorului de piatd si A.S.F., in termenul legal, a respectivului
raport de audit, situatie in care argumentele formulate de societate nu sunt de naturd a modifica
concluziile finale si nu pot fi primite.

In data de 28.08.2024 societatea IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. a
publicat pe website-ul B.V.B. raportul de audit financiar privind tranzactiile incheiate de emitent
cu persoanele afiliate Tn cursul semestrului | al anului 2024.

Astfel, se constata ca societatea IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. nu a
asigurat intocmirea si publicarea, in termenul legal, a unui raport semestrial de audit cu privire la
tranzactiile semnificative incheiate cu partile afiliate in semestrul | al anului 2024, in conformitate
cu prevederile art. 108 alin. (5) si alin. (7) din Legea 24/2017.



Nerespectarea obligatiei de indeplinire a cerintelor de raportare prevdzute de art. 108
alin. (7) din Legea nr. 24/2017 constituie contraventie potrivit art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din
acelasi act normativ.

Savarsirea contraventiei prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 24/2017
se sanctioneaza, in cazul entitatilor legale, cu amenda de la 15.000 lei pana la cea mai mare valoare
dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuala totald conform ultimelor situatii financiare
anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incalcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, conform dispozitiilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (ii) din acelasi act normativ.

Entitatea legald responsabila este societatea IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR
S.A. care, in calitate de emitent de valori mobiliare caruia 1i revenea obligatia de raportare
periodica, nu a dispus masurile necesare in vederea asigurarii intocmirii si a publicarii la A.S.F. si
la operatorul de piatd a unui raport de audit cu privire la tranzactiile semnificative incheiate cu
partile afiliate in cadrul semestrului I 2024.

Tn temeiul art. 108 alin. (5), alin. (7), art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 24/2017 si
art. 147 alin. (1) lit. c) pct. 2 (ii) din Legea nr. 24/2017,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 09.10.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu AVERTISMENT societatea IMPACT DEVELOPER &
CONTRACTOR S.A., cu sediul in Drumul Padurea Mogosoaia nr. 31-41, sector 1, Bucuresti,
Romania, avand numarul de inregistrare la O.N.R.C. J40/7228/2018, CUI 1553483.

Art. 2. Prezenta decizie poate fi atacatd in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. (1) Prezenta decizie se comunica societatii IMPACT DEVELOPER &
CONTRACTOR S.A prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., in conformitate cu prevederile
art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea
publicarii.

Art. 4. (1) Decizia nr. 1066/18.10.2024 intra in vigoare la data comunicarii.



(2) Tn cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 3 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1067 / 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din
O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32—35 din Regulamentul A.S.F.
nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand n vedere activitatea de control permanent desfasuratda de A.S.F. la Societatea de
Administrare a Investitiillor Swiss Capital Asset Management S.A. (denumitad in continuare
Societatea sau S.A.l.), respectiv Raportul de control permanent transmis acesteia cu
nr. SI-DG/89478/10.06.2024, precum si analiza obiectiilor transmise de Societate si de catre
persoanele responsabile din cadrul S.A.1., din care rezulta faptul ca acestia nu contesta concluziile
A.S.F. si prezintd demersurile intreprinse pentru a asigura incadrarea in prevederile legale, s-au
constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabil domnul Robert-Tulian Danila, in calitate
de membru al Consiliului de Administratie al Societatii, la data sdvarsirii faptelor, care nu si-a
indeplinit in mod corespunzadtor atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Nerespectarea prevederilor art. 28 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, privind
evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie
in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si
completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019) conform cérora
nentitatea reglementata efectueaza evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii-cheie
Thainte de numirea acestora (...)" .

Potrivit acestor prevederi, membrii Consiliului de Administratie au obligatia de a efectua
evaluarea adecvarii unei persoane supusa procesului de evaluare si aprobare pentru o functie-cheie,
anterior numirii acesteia.



In speta de fatd, hotararea Consiliului de Administratie al Societitii de numire a unei
persoane in calitate de ofiter de conformitate a fost adoptata in data de 30.01.2024, in timp ce
evaluarea individuala a acestei persoane a fost realizata in data de 31.01.2024, respectiv ulterior
acestei numiri. Astfel, In acest caz, membrii Consiliului de Administratie al Societatii au adoptat
o decizie de numire a unei persoane in functia-cheie de ofiter de conformitate, in lipsa unui Raport
de evaluare prealabild a adecvarii individuale a acestuia, contrar prevederilor legale mentionate.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 37 alin. (3) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,

precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (denumitd
n continuare O.U.G. nr. 32/2012).

Avand in vedere prevederile art. 37 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 coroborate
cu prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198 alin. (1), alin. (3) si
alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate, pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute 1n vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

o fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsitd cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Robert-Iulian Danild nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Robert-Tulian Danila a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 6.000 de lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 658/30.05.2022".

2. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, conform
carora ,in cazul entitatilor reglementate, care nu infiinfeaza un comitet de nominalizare,
responsabilitatile si atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvarii revin consiliului”.

Formularul de evaluare transmis initial la A.S.F. a fost intocmit, semnat si asumat de catre
Directorul General al Societatii, desi dispozitiile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019 stipuleaza

! pentru nerespectarea art. 3 alin.(2) lit. a) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 si art. 41 lit. a) coroborat cu art. 43
alin.(1) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.



faptul ca evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii-cheie se efectueaza de catre Consiliul
de Administratie al Societatii.

In contextul aspectelor prezentate anterior, rezulti ci formularul de evaluare transmis
initial la A.S.F. a fost semnat de catre Directorul General al Societatii, desi responsabilititile si
atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvarii revin Consiliului de Administratie. Astfel,
se constatd nerespectarea de catre domnul Robert-Iulian Danild, in calitate de membru al
Consiliului de Administratie al S.A.l., a prevederilor legale care indica in mod expres structura cu
competente in realizarea proceselor de evaluare la nivelul entitatilor reglementate care nu sunt
considerate entitati semnificative.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 37 alin. (3) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand in vedere prevederile art. 37 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 coroborate
cu prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198 alin. (1), alin. (3) si
alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

Tn vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

o fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsitd cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Robert-Iulian Danila nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Robert-Tulian Danila a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 6.000 de lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 658/30.05.2022.

3. Nerespectarea prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, in sensul Tn
care Societatea are obligatia de a utiliza eficient procedurile necesare pentru desfasurarea
corespunzatoare a activitatii.

In cazul de fatd, S.A.L., prin structurile de conducere, nu a utilizat in mod eficient Procedura
instituitd la nivelul Societatii si care vizeazd evaluarea persoanelor numite in structura de
conducere si a celor care detin functii-cheie.

Societatea a intocmit, in baza prevederilor art. 6 alin. (3) din Regulamentul A.S.F.
nr. 1/2019, Procedura interna privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere



si a persoanelor care detin functii cheie, procedura care dispune in sarcina Consiliului de
Administratie al Societdtii urmatoarele (art. 20 alin. (1) din procedura):

,, Consiliul de Administratie efectueaza evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii

cheie (...), inainte de numirea acestora, anterior transmiterii solicitarii privind aprobarea (...)
ASF”.

Intrucat membrii Consiliului de Administratie al Societatii au adoptat decizia de numire a
ofiterului de conformitate in lipsa unui Raport de evaluare a adecvarii individuale a acestuia,
evaluarea initiald a persoanei propuse nefiind realizata de catre structura din cadrul Societatii cu
competente in acest sens, se releva faptul ca domnul Robert-Iulian Danila, in calitate de membru
al Consiliului de Administratie al Societatii, nu a utilizat eficient procedurile pe care trebuie sa le
urmeze in scopul ducerii la indeplinire in mod concret a responsabilitatilor acestuia, contrar

prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. €) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. e), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceasta fapta se stabileste mésura sanctiunii cu amenda in cuantum de 11.400 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

o fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Robert-Iulian Dénila nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Robert-Tulian Danila a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 6.000 de lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 658/30.05.2022.

4. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, potrivit carora
entitatile reglementate obligatia de a lua masuri adecvate pentru remedierea deficientelor
constatate.

Avand in vedere deficientele constatate cu ocazia procesului de autorizare, precum si
prevederile legale conform carora S.A.lL trebuie sa se asigure ca directorii/membrii directoratului
si membrii Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere iau masuri adecvate pentru
remedierea eventualelor deficiente, prezinta relevanta faptul ca, ulterior transmiterii documentatiei



aferente procesului de autorizare, in conditiile neregularitdtilor semnalate de structura de
autorizare cu privire la hotararea de numire a unei persoane in functia de conformitate si cu privire
la semnarea documentatiei de persoane care nu aveau acest drept, la nivelul A.S.F. a fost organizata
in data de 07.03.2024 o intalnire la care a fost invitatd Intreaga structurd de conducere a S.A.L,
respectiv membrii Consiliului de Administratie si directorii Societatii, avand in vedere faptul ca,
pentru asigurarea respectarii cadrului legal, persoanele din conducerea S.A.L. au obligatia legala
de a remedia deficientele comunicate anterior in cadrul procesului de autorizare.

In cadrul acestei intalniri, s-au adus in atentia reprezentantilor S.A.I. toate aspectele
deficitare identificate, respectiv faptul ca dosarul de autorizare transmis la A.S.F. era incomplet,
documentele inaintate nefiind in acord cu cerintele cadrului legal aplicabil, in sensul in care acestea
au fost adoptate si Intocmite fard respectarea cadrului procedural intern aplicabil la nivelul
Societatii si a dispozitiilor legale in vigoare, precum si faptul cd informatiile completate/regasite
in cuprinsul documentatiei inaintate A.S.F. nu erau suficiente pentru a da curs analizei si a sustine
adecvarea persoanei evaluate. in acest context, reprezentantii A.S.F. au subliniat reprezentantilor
S.A.l. necesitatea acordarii unei atentii sporite la intocmirea documentatiei care sti la baza
solicitarilor de autorizare inaintate A.S.F., intrucét aceasta este intocmita in permanentd in mod
deficitar.

Urmare a intilnirii mai sus mentionate, S.A.I. a depus la A.S.F. 0o noud hotarare a
Consiliului de Administratie, datata 13.03.2024, precum si Raportul de evaluare reintocmit si datat
cu 13.03.2024.

Din cuprinsul hotararii Consiliului de Administratie din data de 13.03.2024, se constata
modul necorespunzator de redactare a documentului, in sensul in care, desi problematica supusa
aprobarii se impune a fi adoptatd de catre Consiliul de Administratie, in document este inscris
faptul ca presedintele acestuia aproba respectivul punct de pe ordinea de zi.

Totodata, in urma analizarii Raportului de evaluare depus ca urmare a ntalnirii avute cu
reprezentantii S.A.l, s-a constatat ca persoanele competente de la nivelul Societatii nu au remediat
in totalitate deficientele identificate si comunicate in repetate randuri de catre A.S.F., inclusiv in
cadrul unor intalniri organizate cu S.A.l.

Astfel, pentru o serie de concluzii ale membrului evaluator nu au fost regasite argumente
care sa probeze respectivele raspunsuri, iar n majoritatea situatiilor raspunsurile au cuprins erori
materiale si au fost incomplete, in sensul in care nu au raspuns integral cerintelor cuprinse in
formular sau au fost lipsite de coerenta, ceea ce poate impiedica corecta si completa intelegere a
rezultatului evaluarii.

Prezentam cu titlu de exemplu cateva dintre concluziile formulate de catre membrul
evaluator, respectiv Directorul General al S.A.L, cu privire la cerintele regasite in Raportul de
evaluare (forma initiald a documentului):



» Pct. 2 lit. b) — ,,Cunostintele si competentele obtinute pe baza studiilor, practicii si formarii
profesionale sunt:” - diploma de licentd — Rezultatul evaludrii nu raspunde la criteriile
prezentului punct 1n sensul 1n care nu sunt precizate si eventualele cunostinte si competente
obtinute ca urmare a practicii si a formarii profesionale;

* Pct. 3 lit. b) care solicita informatii despre ,,mdsuri si sanctiuni anterioare sau in curs de
desfasurare, luate de orice autoritate de reglementare sau organism profesional pentru
nerespectarea oricaror dispozitii relevante care reglementeaza activititile din domeniul
financiar-bancar sau oricare dintre situatiile de la lit. a)”— nu a fost completat cu nicio
informatie;

» Pct. 4 lit. d) pct. (i) -,,Nu au fost identificate aspecte relevante referitoare la activitatile
desfasurate in functiile anterioare si actuale care sa afecteze capacitatea persoanei evaluate
de a-si indeplini atributiile care 1i revin in mod independent”. — Din documentele atasate
cererii retinem faptul c@ persoana in cauza a detinut o singura functie;

* Pct. 4 lit. d) pct. (ii) si (iii) — Precizam faptul ca rezultatele evaluarii nu tin cont de relatiile
persoanei evaluate cu membrii structurii de conducere/actionarii din perspectiva
profesionald din cadrul SSIF (functia de analist financiar detinuta in prezent de persoana in
cauzad).

Retinem faptul cd nici documentele retransmise nu au fost intocmite cu respectarea
prevederilor legale, motiv pentru care acestea nu au putut fi retinute ca documente valide la dosarul
de autorizare depus la A.S.F.

Astfel, persoanele competente de la nivelul S.A.I. nu au remediat in totalitate deficientele
constatate, cu toate cd acestea au fost aduse la cunostinta reprezentantilor Societatii in mai multe
randuri.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand n vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. b), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceasta fapta se stabileste médsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.200 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost evaluata ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,



e domnul Robert-Iulian Danild nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Robert-Iulian Danila a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 6.000 lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 658/30.05.2022.

Totodat, facand aplicarea prevederilor art. 196 alin. (6%) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
cele patru contraventii retinute in sarcina domnului Robert-Iulian Danila, se impune sanctionarea
cu amenda in cuantum de 11.400 de lei, pentru contraventia cea mai grava, respectiv fapta descrisa
la punctul 3 de mai sus.

In baza prevederilor art. 194, art. 195 lit. b), e) si n), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin.
(6%, art. 198 alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) si alin. (2) din
0.U.G. nr. 32/2012,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus artate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.10.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 11.400 de lei domnul Robert-Iulian Danila, in
calitate de membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Administrare a Investitiilor
Swiss Capital Asset Management S.A.

Art. 2. Domnul Robert-Iulian Danila are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale,
prevazut la art. 1, in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar n cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. - Directia Generala - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, domnul Robert-Tulian Danild poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii, conform art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 196 alin. (6) coroborate cu
prevederile art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in



valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Robert-Iulian Danila prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum si Societatii de Administrare a Investitiilor Swiss
Capital Asset Management S.A.

Art. 6. Decizia nr. 1067/18.10.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre domnul
Robert-Iulian Danila.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1069/ 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din
O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32—35 din Regulamentul A.S.F.
nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. la Societatea de
Administrare a Investitiillor Swiss Capital Asset Management S.A. (denumitd in continuare
Societatea sau S.A.l.), respectiv Raportul de control permanent transmis acesteia cu
nr. SI-DG/89478/10.06.2024, precum si analiza obiectiilor transmise de Societate si de catre
persoanele responsabile din cadrul S.A.l., din care rezulta faptul ca acestia nu contesta concluziile
A.SF. si prezinta demersurile intreprinse pentru a asigura incadrarea in prevederile legale, s-au
constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabila doamna loana-Valeria Avram, in calitate
de Director General al Societatii, la data savarsirii faptelor, care nu si-a Tndeplinit in mod
corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind
evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie
in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019), conform carora



~in cazul entitatilor reglementate, care nu infiinteaza un comitet de nominalizare,
responsabilitatile si atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvarii revin consiliului”.

Formularul de evaluare transmis initial la A.S.F. In data de 05.02.2024 a fost intocmit,
semnat si asumat de catre Directorul General al Societétii, desi dispozitiile Regulamentului A.S.F.
nr. 1/2019, stipuleaza faptul ca evaluarea adecvirii persoanelor care detin functii-cheie se
efectueaza de catre Consiliul de Administratie al Societatii.

Tn contextul aspectelor prezentate anterior, rezultd ci formularul de evaluare transmis
initial la A.S.F. a fost semnat de cétre Directorul General al Societatii, desi responsabilitatile si
atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvarii revin Consiliului de Administratie al
acesteia. Astfel, se constata nerespectarea de catre doamna loana Valeria Avram, Director General
al Societatii, a prevederilor legale care indica in mod expres structura cu competente in realizarea
proceselor de evaluare la nivelul entitatilor reglementate care nu sunt considerate entitati
semnificative.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 37 alin. (3) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,

precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (denumitd
n continuare O.U.G. nr. 32/2012).

Avand in vedere prevederile art. 37 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019,
coroborate cu prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198 alin. (1),
alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru aceasta
fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost apreciata ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsitd cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e doamna loana-Valeria Avram nu a mai fost sanctionata pentru aceasta fapta,

e doamna loana-Valeria Avram a fost sanctionatd cu avertisment, prin Decizia A.S.F.
nr. 655/30.05.20222,

2 pentru nerespectarea art. 85 alin. (3), art. 92 alin.(4') din OUG nr. 32/2012, art. 21 alin. (2) lit. f) din Legea
nr.74/2015, art. 46 alin. (1) lit. d) pct. 1 din Norma ASF nr. 4/2018, art. 3 alin. (5) lit. a), lit. i), lit. j), lit. j), lit. 1), lit.
m), art. 11 alin. (6), art. 21 alin. (3) lit. a), lit. e), lit. g), lit. h), lit. j), lit. k), lit. I) din Regulamentul. A.S.F. nr. 13/2019,
art. 21 alin. (3) lit. m) din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019 coroborat cu art. 7 alin. (1) din Legea nr. 129/2019, art.
11 alin. (6) din Regulamentul ASF nr. 13/2019, art. 25 alin. (1) din Legea nr. 129/2019 coroborat cu art. 3 alin. (1) din
Regulamentul ASF nr. 13/2019, art. 47 alin. (8) din Reg. ASF nr. 13/2019.



2. Nerespectarea prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, in sensul in
care Societatea are obligatia de a utiliza eficient procedurile necesare pentru desfasurarea
corespunzatoare a activitatii.

In cazul de fata, S.A.L, prin structurile de conducere, nu a utilizat in mod eficient Procedura
instituitd la nivelul Societatii si care vizeazd evaluarea persoanelor numite in structura de
conducere si a celor care detin functii-cheie.

Societatea a Tntocmit, in baza prevederilor art. 6 alin. (3) din Regulamentul A.S.F.
nr. 1/2019, Procedura interna privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere
si a persoanelor care detin functii cheie, care dispune in sarcina Consiliului de Administratie al
Societdtii urmatoarele (art. 20 alin. (1) din procedurd):

.»Consiliul de Administratie efectueaza evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii
cheie (...), inainte de numirea acestora, anterior transmiterii solicitarii privind aprobarea (...)
ASF”.

Intrucat, evaluarea initiald a persoanei propuse nu a fost realizata de citre structura din
cadrul Societatii cu competente in acest sens, se releva faptul ca doamna loana Valeria Avram, in
calitate de Director General al Societatii, nu a utilizat eficient procedurile pe care trebuie sa le
urmeze in scopul ducerii la indeplinire in mod concret a responsabilitatilor acestuia, contrar
prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. €) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. e), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.500 lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

o fapta a fost apreciatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e doamna loana-Valeria Avram nu a mai fost sanctionata pentru aceasta fapta,

e doamna loana-Valeria Avram a fost sanctionatd cu avertisment, prin Decizia A.S.F.
nr. 655/30.05.2022.



3. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, potrivit carora
entitatile reglementate obligatia de a lua masuri adecvate pentru remedierea deficientelor
constatate.

Avand in vedere deficientele constatate cu ocazia procesului de autorizare, precum si
prevederile legale conform cérora S.A.L trebuie sa se asigure ca directorii/membrii directoratului
si membrii Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere iau masuri adecvate pentru
remedierea eventualelor deficiente, prezinta relevanta faptul ca, ulterior transmiterii documentatiei
aferente procesului de autorizare, in conditiile neregularitatilor semnalate de structura de
autorizare cu privire la hotdrarea de numire a unei persoane in functia de conformitate si cu privire
la semnarea documentatiei de persoane care nu aveau acest drept, la nivelul A.S.F. a fost organizata
in data de 07.03.2024 o intdlnire la care a fost invitata intreaga structura de conducere a S.A.L.,
respectiv membrii Consiliului de Administratie si directorii Societatii, avand in vedere faptul ca,
pentru asigurarea respectarii cadrului legal, persoanele din conducerea S.A.l. au obligatia legala
de a remedia deficientele comunicate anterior in cadrul procesului de autorizare.

Tn cadrul acestei intalniri, s-au adus in atentia reprezentantilor S.A.I. toate aspectele
deficitare identificate, respectiv faptul ca dosarul de autorizare transmis la A.S.F. era incomplet,
documentele Tnaintate nefiind In acord cu cerintele cadrului legal aplicabil, in sensul in care acestea
au fost adoptate si intocmite fara respectarea cadrului procedural intern aplicabil la nivelul
Societatii si a dispozitiilor legale in vigoare, precum si faptul cd informatiile completate/regasite
in cuprinsul documentatiei inaintate A.S.F. nu erau suficiente pentru a da curs analizei si a sustine
adecvarea persoanei evaluate. Tn acest context, reprezentantii A.S.F. au subliniat reprezentantilor
S.A.L. necesitatea acordarii unei atentii sporite la intocmirea documentatiei care std la baza
solicitarilor de autorizare inaintate A.S.F., intrucat aceasta este intocmitd in permanenta in mod
deficitar.

Urmare a intilnirii mai sus mentionate, S.A.I. a depus la A.S.F. o noud hotdrare a
Consiliului de Administratie, datata 13.03.2024, precum si Raportul de evaluare reintocmit si datat
cu 13.03.2024.

Din cuprinsul hotararii Consiliului de Administratie din data de 13.03.2024, se constata
modul necorespunzator de redactare a documentului, in sensul in care, desi problematica supusa
aprobarii se impune a fi adoptatd de catre Consiliul de Administratie, in document este inscris
faptul ca presedintele acestuia aproba respectivul punct de pe ordinea de zi.

Totodata, in urma analizarii Raportului de evaluare depus ca urmare a intalnirii avute cu
reprezentantii S.A.I, s-a constatat ca persoanele competente de la nivelul Societdtii nu au remediat
in totalitate deficientele identificate si comunicate in repetate randuri de catre A.S.F., inclusiv in
cadrul unor intalniri organizate cu S.A.l.

Astfel, pentru o serie de concluzii ale membrului evaluator nu au fost regasite argumente
care sa probeze respectivele raspunsuri, iar in majoritatea situatiilor raspunsurile au cuprins erori



materiale si au fost incomplete, in sensul in care nu au raspuns integral cerintelor cuprinse in
formular sau au fost lipsite de coerenta, ceea ce poate impiedica corecta si completa intelegere a
rezultatului evaludrii.

Prezentam cu titlu de exemplu cateva dintre concluziile formulate de cétre membrul
evaluator, respectiv Directorul General al S.A.L, cu privire la cerintele regasite in Raportul de
evaluare (forma initiala a documentului):

» Pct. 2 lit. b) —,,Cunostintele si competentele obtinute pe baza studiilor, practicii si formarii
profesionale sunt:” - diploma de licentd — Rezultatul evaludrii nu raspunde la criteriile
prezentului punct 1n sensul 1n care nu sunt precizate si eventualele cunostinte si competente
obtinute ca urmare a practicii si a formarii profesionale;

» Pct. 3 lit. b) care solicita informatii despre ,,masuri si sanctiuni anterioare sau in curs de
desfasurare, luate de orice autoritate de reglementare sau organism profesional pentru
nerespectarea oricaror dispozitii relevante care reglementeaza activitatile din domeniul
financiar-bancar sau oricare dintre situatiile de la lit. a)”— nu a fost completat cu nicio
informatie;

« Pct. 4 lit. d) pct. (i) -,,Nu au fost identificate aspecte relevante referitoare la activitatile
desfasurate in functiile anterioare si actuale care sa afecteze capacitatea persoanei evaluate
de a-si indeplini atributiile care 1i revin in mod independent”. — Din documentele atasate
cererii retinem faptul ca persoana in cauza a detinut o singura functie;

* Pct. 4 lit. d) pct. (ii) si (iii) — Precizam faptul ca rezultatele evaluarii nu tin cont de relatiile
persoanei evaluate cu membrii structurii de conducere/actionarii din perspectiva
profesionald din cadrul SSIF (functia de analist financiar detinutd in prezent de persoana in
cauzad).

Retinem faptul cd nici documentele retransmise nu au fost intocmite cu respectarea
prevederilor legale, motiv pentru care acestea nu au putut fi retinute ca documente valide la dosarul
de autorizare depus la A.S.F.

Astfel, persoanele competente de la nivelul S.A.L. nu au remediat in totalitate deficientele
constatate, cu toate cd acestea au fost aduse la cunostintd reprezentantilor Societdtii in mai multe
randuri.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand Tn vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. b), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.000 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:



e fapta a fost evaluata ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsitd cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e doamna loana-Valeria Avram nu a mai fost sanctionata pentru aceasta fapta,

e doamna loana-Valeria Avram a fost sanctionatd cu avertisment, prin Decizia A.S.F.
nr. 655/30.05.2022.

Totodati, facand aplicarea prevederilor art. 196 alin. (6%) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
cele trei contraventii retinute in sarcina doamnei loana-Valeria Avram, se impune sanctionarea cu
amenda 1n cuantum de 10.500 lei, pentru contraventia cea mai grava, respectiv fapta descrisa la
punctul 2 de mai sus.

In baza prevederilor art. 194, art. 195 lit. b), e) si n), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (ii) si
alin. (6%, art. 198 alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) si alin. (2)
din O.U.G. nr. 32/2012,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.10.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.500 de lei doamna loana-Valeria Avram, in
calitate de Director General al Societatii de Administrare a Investitiillor Swiss Capital Asset
Management S.A.

Art. 2. Doamna loana-Valeria Avram are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, 1ar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la A.S.F. - Directia Generala - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, doamna loana-Valeria Avram poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii, conform art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.



Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 196 alin. (6) coroborate cu
prevederile art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatda doamnei loana-Valeria Avram prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum si Societatii de Administrare a Investitiilor Swiss
Capital Asset Management S.A.

Art. 6. Decizia nr. 1069/18.10.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
doamna loana -Valeria Avram.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1070/ 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (1), alin. (1%) si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiarad
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32—35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile
si completarile ulterioare,

Avand Tn vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. la Societatea de
Administrare a Investitiillor Swiss Capital Asset Management S.A. (denumitd in continuare
Societatea sau S.A.l.), respectiv Raportul de control permanent transmis acesteia cu
nr. SI-DG/89478/10.06.2024, precum si analiza obiectiilor transmise de Societate, din care rezulta
faptul ca S.A.L. nu contesta concluziile A.S.F. si prezintd demersurile intreprinse pentru a asigura
incadrarea n prevederile legale, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabild
Societatea:

Nerespectarea prevederilor art. 22 alin. (3) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare (denumita in continuare O.U.G. nr. 32/2012), conform cérora S.A.I. trebuie



,»Sa stabileasca si sa mentina in mod permanent §i operativ functia de control intern, care se va
desfasura in mod independent si care va avea urmatoarele responsabilitati (...) " .

Incepand cu data de 16.01.2024, functia-cheie de ofiter de conformitate este vacanti in
cadrul Societatii, in contextul in care persoana care detinea aceastd functie, a incetat exercitarea
functiei de conformitate incepand cu data de 11.01.2024, ca urmare a numirii sale in calitate de
membru al Consiliului de Administratie al S.A.L si, ulterior, a autorizarii acestuia pentru aceasta
calitate (Autorizatia nr. 1/11.01.2024).

In contextul acestei vacantiri, Societatea a informat A.S.F. cu privire la faptul ci, pani la
ocuparea functiei de ofiter de conformitate, atributiile aferente functiei de conformitate sunt
indeplinite provizoriu de catre Directorul General al Societatii, fata de prevederile art. 39 alin. (2)
din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare
(denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014), conform carora in cazul in care S.A.L. nu
mai are ofiter de conformitate, unul dintre directorii S.A.L. va indeplini provizoriu, pentru o
perioadd de maximum 3 luni Intr-un an calendaristic, si functia de ofiter de conformitate.

Avand in vedere ca, ulterior expirarii termenului de 3 luni, prevazut de art. 39 alin. (2) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, functia de conformitate nu a fost asigurata la nivelul S.A.L,
precum si faptul ca prin Decizia nr. 472/16.05.2024, A.S.F. a respins cererea Societdtii de aprobare
a unei persoane in functia-cheie de ofiter de conformitate, in conditiile in care S.A.L. nu a depus
documentatia completi previzuti de art. 30 alin. (1!) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind
evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie
in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu toate cd A.S.F. a adus la cunostinta Societatii necesitatea completarii
documentatiei in vederea incadrarii in prevederile legale in vigoare si Intrucat aceasta nu a rdspuns
solicitarilor A.S.F. in termenul legal, devin incidente dispozitiile art. 195 alin. (1) lit. b) din O.U.G.
nr. 32/2012, conform cérora nerespectarea regulilor prudentiale prevazute la art. 15-28 constituie
contraventie.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. b), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (ii),
art. 198 alin. (1) si alin. (3), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceasta fapta se stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 47.500 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sivarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

o fapta a fost de gravitate ridicatd, avand in vedere responsabilitatile acestei functii in cadrul
Societatii,
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e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e Societatea nu a mai fost sanctionatd pentru aceasta fapta,

e Societatea a fost sanctionatd cu amenda in cuantum de 10.400 de lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 653/30.05.20223,

Tn baza prevederilor art. 194, art. 195 lit. b) art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (ii), art. 198
alin. (1) si alin. (3), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.10.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 47.500 de lei Societatea de Administrare a
Investitiilor Swiss Capital Asset Management S.A., inscrisa in Registrul A.S.F. cu
nr. PJRO7.1AFIAI/400007 (in calitate de A.F.I1.A.1.), respectiv PJRO5SAIR/400015 (in calitate de
S.A.L), identificata prin CUI 11070990, inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului
cu nr. J40/10183/1998, cu sediul social in Bucuresti, Bd. Dacia Nr. 20, Cladirea Romana Offices,
Etaj 4, Sector 1.

Art. 2. Societatea de Administrare a Investitiilor Swiss Capital Asset Management S.A. are
obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale, prevazut la art. 1, in termen de 15 zile
de la data comunicarii prezentei decizii, la Agentia Nationald de Administrare Fiscald din raza
teritoriald unde 1si are sediul social. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul
neachitdrii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii
achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. - Directia Generala - Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Impotriva prezentei decizii, Societatea de Administrare a Investitiilor Swiss Capital Asset
Management S.A. poate formula contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios
administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 198 alin. (4) din
0.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de

% nerespectarea art. 16 alin. (1), art.195 lit. m) din O.U.G. nr. 32/2012, art.19 alin.(2) lit. ¢) lit. i) din Regulamentul
A.S.F. nr.1/2019, art.14 alin.(2) din Legea nr. 74/2015, art. 31 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 231/2013 si art. 17
alin.(2) din Norma A.S.F. nr. 4/2018.



administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar
contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 196 alin. (6) coroborate cu
prevederile art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata Societatii de Administrare a Investitiilor Swiss Capital
Asset Management S.A.

Art. 6. Decizia nr. 1070/18.10.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre Societatea
de Administrare a Investitiilor Swiss Capital Asset Management S.A.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1071/ 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din
O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32—35 din Regulamentul A.S.F.
nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. la Societatea de
Administrare a Investitiilor Swiss Capital Asset Management S.A. (denumitd in continuare
Societatea sau S.A.l.), respectiv Raportul de control permanent transmis acesteia cu
nr. SI-DG/89478/10.06.2024, precum si analiza obiectiilor transmise de Societate si de catre
persoanele responsabile din cadrul S.A.l., din care rezulta faptul ca acestia nu contesta concluziile
A.S.F. si prezinta demersurile intreprinse pentru a asigura incadrarea in prevederile legale, s-au
constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabil domnul Razvan-Marian Bucur, in calitate
de membru al Consiliului de Administratie al Societatii, la data sdvarsirii faptelor, care nu si-a
indeplinit in mod corespunzadtor atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:



1. Nerespectarea prevederilor art. 28 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, privind
evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie
in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificérile si
completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019) conform carora
nentitatea reglementata efectueaza evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii-cheie
inainte de numirea acestora (...)" .

Potrivit acestor prevederi, membrii Consiliului de Administratie au obligatia de a efectua
evaluarea adecvarii unei persoane supusa procesului de evaluare si aprobare pentru o functie-cheie,
anterior numirii acesteia.

In speta de fata, hotararea Consiliului de Administratie al Societitii de numire a unei
persoane in calitate de ofiter de conformitate a fost adoptata in data de 30.01.2024, in timp ce
evaluarea individuala a acestei persoane a fost realizatd in data de 31.01.2024, respectiv ulterior
acestei numiri. Astfel, in acest caz, membrii Consiliului de Administratie al Societatii au adoptat
o decizie de numire a unei persoane in functia-cheie de ofiter de conformitate, in lipsa unui Raport
de evaluare prealabila a adecvarii individuale a acestuia, contrar prevederilor legale mentionate.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 37 alin. (3) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,

precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (denumita
n continuare O.U.G. nr. 32/2012).

Avand in vedere prevederile art. 37 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 coroborate
cu prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198 alin. (1), alin. (3) si
alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru aceasta fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

o fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Razvan-Marian Bucur nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,



e domnul Razvan-Marian Bucur a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.300 lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 659/30.05.2022*.

2. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, conform
carora ,,in cazul entitatilor reglementate, care nu infiinteaza un comitet de nominalizare,

’

responsabilitatile si atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvarii revin consiliului”.

Formularul de evaluare transmis initial la A.S.F. de catre Societate a fost intocmit, semnat
si asumat de catre Directorul General al acesteia, desi dispozitiile Regulamentului A.S.F.
nr. 1/2019, stipuleaza faptul ca evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii-cheie se
efectueaza de catre Consiliul de Administratie al Societatii.

In contextul aspectelor prezentate anterior, rezulti ci formularul de evaluare transmis
initial la A.S.F. a fost semnat de catre Directorul General al Societatii, desi responsabilitdtile si
atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvarii revin Consiliului de Administratie. Astfel,
se constata nerespectarca de catre domnul Razvan-Marian Bucur, in calitate de membru al
Consiliului de Administratie al S.A.lL., a prevederilor legale care indica in mod expres structura cu
competente in realizarea proceselor de evaluare la nivelul entitdtilor reglementate care nu sunt
considerate entitati semnificative.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 37 alin. (3) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand n vedere prevederile art. 37 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 coroborate
cu prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198 alin. (1), alin. (3) si
alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Razvan-Marian Bucur nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

4 pentru nerespectarea art.15, art. 42 din Regulamentul A.S.F. nr.2/2016, art. 34 alin. (2) lit. b) si lit. d) si art. 35
alin. (1) din Norma A.S.F. nr. 13/2019.



e domnul Razvan-Marian Bucur a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.300 lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 659/30.05.2022.

3. Nerespectarea prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, in sensul in
care Societatea are obligatia de a utiliza eficient procedurile necesare pentru desfasurarea
corespunzatoare a activitatii.

In cazul de fatd, S.A.L, prin structurile de conducere, nu a utilizat In mod eficient procedura
instituitd la nivelul Societatii si care vizeazd evaluarea persoanelor numite in structura de
conducere si a celor care detin functii-cheie.

Societatea a Tntocmit, in baza prevederilor art. 6 alin. (3) din Regulamentul A.S.F.
nr. 1/2019, Procedura interna privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere
si a persoanelor care detin functii cheie, procedura care dispune n sarcina Consiliului de
Administratie al Societdtii urmatoarele (art. 20 alin. (1) din procedura):

,, Consiliul de Administratie efectueaza evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii
cheie (...), Tnainte de numirea acestora, anterior transmiterii solicitarii privind aprobarea (...)
ASF”.

Intrucat membrii Consiliului de Administratie al S.A.L au adoptat decizia de numire a
ofiterului de conformitate in lipsa unui Raport de evaluare a adecvarii individuale a acestuia,
evaluarea initiald a persoanei propuse nefiind realizata de catre structura din cadrul Societatii cu
competente in acest sens, se releva faptul ca domnul Razvan-Marian Bucur, in calitate de membru
al Consiliului de Administratie al Societatii, nu a utilizat eficient procedurile pe care trebuie sa le
urmeze in scopul ducerii la indeplinire in mod concret a responsabilitatilor acestuia, contrar
prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. €) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. e), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceasta fapta se stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 11.400 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost evaluata ca fiind de gravitate medie,
e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,



e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,
e domnul Razvan-Marian Bucur nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Razvan-Marian Bucur a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.300 de lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 659/30.05.2022.

4. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, potrivit carora
entitatile reglementate au obligatia de a lua masuri adecvate pentru remedierea deficientelor
constatate.

Avand in vedere deficientele constatate cu ocazia procesului de autorizare, precum si
prevederile legale conform carora S.A.L trebuie sa se asigure ca directorii/membrii directoratului
s1 membrii Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere iau masuri adecvate pentru
remedierea eventualelor deficiente, prezinta relevanta faptul ca, ulterior transmiterii documentatiei
aferente procesului de autorizare, in conditiile neregularititilor semnalate de structura de
autorizare cu privire la hotdrarea de numire a unei persoane in functia de conformitate si cu privire
la semnarea documentatiei de persoane care nu aveau acest drept, la nivelul A.S.F. a fost organizata
in data de 07.03.2024 o intalnire la care a fost invitata intreaga structurd de conducere a S.A.L.,
respectiv membrii Consiliului de Administratie si directorii Societatii, avand in vedere faptul ca,
pentru asigurarea respectdrii cadrului legal, persoanele din conducerea S.A.l. au obligatia legald
de a remedia deficientele comunicate anterior Tn cadrul procesului de autorizare.

In cadrul acestei intalniri, s-au adus in atentia reprezentantilor S.A.I. toate aspectele
deficitare identificate, respectiv faptul ca dosarul de autorizare transmis la A.S.F. era incomplet,
documentele Tnaintate nefiind in acord cu cerintele cadrului legal aplicabil, in sensul in care acestea
au fost adoptate si Intocmite fard respectarea cadrului procedural intern aplicabil la nivelul
Societdtii si a dispozitiilor legale in vigoare, precum si faptul cd informatiile completate/regasite
in cuprinsul documentatiei Tnaintate A.S.F. nu erau suficiente pentru a da curs analizei si a sustine
adecvarea persoanei evaluate. In acest context, reprezentantii A.S.F. au subliniat reprezentantilor
S.A.L. necesitatea acordarii unei atentii sporite la intocmirea documentatiei care std la baza
solicitarilor de autorizare inaintate A.S.F., intrucét aceasta este intocmita in permanentd in mod
deficitar.

Urmare a intalnirii mai sus mentionate, S.A.l. a depus la A.S.F. o noua hotarare a
Consiliului de Administratie, datata 13.03.2024, precum si Raportul de evaluare reintocmit si datat
cu 13.03.2024.

Din cuprinsul hotararii Consiliului de Administratie din data de 13.03.2024, se constata
modul necorespunzator de redactare a documentului, in sensul in care, desi problematica supusa
aprobarii se impune a fi adoptata de catre Consiliul de Administratie, In document este Inscris
faptul ca presedintele acestuia aproba respectivul punct de pe ordinea de zi.



Totodata, In urma analizarii a Raportului de evaluare depus ca urmare a intalnirii avute cu
reprezentantii S.A.I, s-a COnstatat ca persoanele competente de la nivelul Societatii nu au remediat
in totalitate deficientele identificate si comunicate in repetate randuri de catre A.S.F., inclusiv in
cadrul unor intalniri organizate cu S.A.l.

Astfel, pentru o serie de concluzii ale membrului evaluator nu au fost regésite argumente
care sa probeze respectivele raspunsuri, iar In majoritatea situatiilor raspunsurile au cuprins erori
materiale si au fost incomplete, in sensul in care nu au raspuns integral cerintelor cuprinse in
formular sau au fost lipsite de coerenta, ceea ce poate impiedica corecta si completa intelegere a
rezultatului evaludrii.

Prezentam cu titlu de exemplu cateva dintre concluziile formulate de catre membrul
evaluator, respectiv Directorul General al S.A.l., cu privire la cerintele regasite in Raportul de
evaluare (forma initiald a documentului):

» Pct. 2 lit. b) — ,,Cunostintele si competentele obtinute pe baza studiilor, practicii si formarii
profesionale sunt:” - diploma de licentd — Rezultatul evaluarii nu raspunde la criteriile
prezentului punct in sensul in care nu sunt precizate si eventualele cunostinte si competente
obtinute ca urmare a practicii si a formarii profesionale;

* Pct. 3 lit. b) care solicita informatii despre ,,masuri si sanctiuni anterioare sau in curs de
desfasurare, luate de orice autoritate de reglementare sau organism profesional pentru
nerespectarea oricdror dispozitii relevante care reglementeaza activitatile din domeniul
financiar-bancar sau oricare dintre situatiile de la lit. a)” — nu a fost completat cu nicio
informatie;

» Pct. 4 lit. d) pct. (i) - ,,Nu au fost identificate aspecte relevante referitoare la activitatile
desfasurate in functiile anterioare si actuale care sa afecteze capacitatea persoanei evaluate
de a-si indeplini atributiile care 1i revin in mod independent”. — Din documentele atasate
cererii retinem faptul c@ persoana in cauza a detinut o singura functie;

* Pct. 4 lit. d) pct. (i1) si (iii) — Precizdm faptul ca rezultatele evaluarii nu tin cont de relatiile
persoanei evaluate cu membrii structurii de conducere/actionarii din perspectiva
profesionald din cadrul SSIF (functia de analist financiar detinuta in prezent de persoana in
cauzad).

Retinem faptul cd nici documentele retransmise nu au fost intocmite cu respectarea
prevederilor legale, motiv pentru care acestea nu au putut fi retinute ca documente valide la dosarul
de autorizare depus la A.S.F.

Astfel, persoanele competente de la nivelul S.A.L. nu au remediat 1n totalitate deficientele
constatate, cu toate cd acestea au fost aduse la cunostintd reprezentantilor Societatii In mai multe
randuri.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.



Avand Tn vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. b), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceasta fapta se stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.200 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute n vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost sdvarsitd cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Razvan-Marian Bucur nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Razvan-Marian Bucur a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.300 lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 659/30.05.2022.

Totodati, facand aplicarea prevederilor art. 196 alin. (6%) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
cele patru contraventii retinute in sarcina domnului Razvan-Marian Bucur, se impune sanctionarea
cu amenda 1n cuantum de 11.400 de lei, pentru contraventia cea mai grava, respectiv fapta descrisa
la punctul 3 de mai sus.

Tn baza prevederilor art. 194, art. 195 lit. b), €) si n), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (i) si
alin. (6%), art. 198 alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) si alin. (2)
din O.U.G. nr. 32/2012,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.10.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 11.400 de lei domnul Razvan-Marian Bucur, n
calitate de membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Administrare a Investitiilor
Swiss Capital Asset Management S.A.

Art. 2. Domnul Rézvan-Marian Bucur are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale, prevazut la art. 1, in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii,
la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie
constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua mésuri in vederea
executdrii silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. - Directia Generala -
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.



Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, domnul Rizvan-Marian Bucur poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii, conform art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicatd conform prevederilor art. 196 alin. (6) coroborate cu
prevederile art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicati domnului Razvan-Marian Bucur prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum si Societdtii de Administrare a Investitiilor Swiss
Capital Asset Management S.A.

Art. 6. Decizia nr. 1071/18.10.2024 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Razvan-Marian Bucur.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1072/ 18.10.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din
O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32—35 din Regulamentul A.S.F.
nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, cu modificérile si completarile ulterioare,

Avéand 1n vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. la Societatea de
Administrare a Investitiillor Swiss Capital Asset Management S.A. (denumitd in continuare
Societatea sau S.A.l.), respectiv Raportul de control permanent transmis acesteia cu
nr. SI-DG/89478/10.06.2024, precum si analiza obiectiilor transmise de Societate si de catre
persoanele responsabile din cadrul S.A.1., din care rezulta faptul ca acestia nu contestad concluziile
A.S.F. si prezinta demersurile intreprinse pentru a asigura incadrarea in prevederile legale, s-au
constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabil domnul Florin-Costel Isac, in calitate de



membru al Consiliului de Administratie al Societdtii, la data savarsirii faptelor, care nu si-a
indeplinit in mod corespunzdtor atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Nerespectarea prevederilor art. 28 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind
evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie
in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019) conform carora
nentitatea reglementata efectueaza evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii-cheie
inainte de numirea acestora (...)" .

Potrivit acestor prevederi, membrii Consiliului de Administratie au obligatia de a efectua
evaluarea adecvarii unei persoane supusa procesului de evaluare si aprobare pentru o functie-cheie,
anterior numirii acesteia.

In speta de fata, hotirarea Consiliului de Administratie al Societatii de numire a unei
persoane in calitate de ofiter de conformitate a fost adoptata in data de 30.01.2024, in timp ce
evaluarea individuala a acestei persoane a fost realizatd in data de 31.01.2024, respectiv ulterior
acestei numiri. Astfel, in acest caz, membrii Consiliului de Administratie al Societatii au adoptat
o decizie de numire a unei persoane in functia-cheie de ofiter de conformitate, in lipsa unui Raport
de evaluare prealabila a adecvarii individuale a acestuia, contrar prevederilor legale mentionate.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 37 alin. (3) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv Tn valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (denumitd
n continuare O.U.G. nr. 32/2012).

Avand in vedere prevederile art. 37 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 coroborate
cu prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198 alin. (1), alin. (3) si
alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost evaluata ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Florin-Costel Isac nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,



e domnul Florin-Costel Isac a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.100 lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 657/30.05.2022°.

2. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, conform
carora ,,in cazul entitatilor reglementate, care nu infiinteaza un comitet de nominalizare,

’

responsabilitatile si atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvarii revin consiliului”.

Formularul de evaluare transmis initial la A.S.F. de cétre Societate a fost intocmit, semnat
si asumat de catre Directorul General al acesteia, desi dispozitiile Regulamentului A.S.F.
nr. 1/2019 stipuleaza faptul ca evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii-cheie se
efectueaza de catre Consiliul de Administratie al Societatii.

In contextul aspectelor prezentate anterior, rezulti ci formularul de evaluare transmis
initial la A.S.F. a fost semnat de cétre Directorul General al Societdtii, desi responsabilitatile si
atributiile aferente proceselor de evaluare a adecvdrii revin Consiliului de Administratie. Astfel,
se constata nerespectarea de catre domnul Florin-Costel Isac, in calitate de membru al Consiliului
de Administratie al S.A.I., a prevederilor legale care indica in mod expres structura cu competente
in realizarea proceselor de evaluare la nivelul entitatilor reglementate care nu sunt considerate
entitati semnificative.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 37 alin. (3) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand n vedere prevederile art. 37 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 coroborate
cu prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198 alin. (1), alin. (3) si
alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost evaluata ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost sdvarsitd cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Florin-Costel Isac nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Florin-Costel Isac a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.100 lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 657/30.05.2022.

5 pentru nerespectarea art.15, art. 42 din Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016 art. 34 alin. (2) lit. b) si lit. d) si art. 35
alin. (1) din Norma A.S.F. nr. 13/2019.



3. Nerespectarea prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, in sensul in
care Societatea are obligatia de a utiliza eficient procedurile necesare pentru desfasurarea
corespunzatoare a activitatii.

In cazul de fata, S.A.L, prin structurile de conducere, nu a utilizat in mod eficient procedura
instituita la nivelul Societatii si care vizeaza evaluarea persoanelor numite in structura de
conducere si a celor care detin functii-cheie.

Societatea a Tntocmit, in baza prevederilor art. 6 alin. (3) din Regulamentul A.S.F.
nr. 1/2019, Procedura interna privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere
si a persoanelor care detin functii cheie, procedurd care dispune in sarcina Consiliului de
Administratie al Societdtii urmatoarele (art. 20 alin. (1) din procedura):

,, Consiliul de Administratie efectueaza evaluarea adecvarii persoanelor care detin functii
cheie (...), inainte de numirea acestora, anterior transmiterii solicitarii privind aprobarea (...)
ASF”.

Intrucat membrii Consiliului de Administratie al Societatii au adoptat decizia de numire a
ofiterului de conformitate in lipsa unui Raport de evaluare a adecvarii individuale a acestuia,
evaluarea initiald a persoanei propuse nefiind realizata de catre structura din cadrul Societatii cu
competente in acest sens, se releva faptul ca domnul Florin-Costel Isac, in calitate de membru al
Consiliului de Administratie al Societatii, nu a utilizat eficient procedurile pe care trebuie sa le
urmeze in scopul ducerii la indeplinire in mod concret a responsabilitatilor acestuia, contrar
prevederilor art. 34 alin. (2) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. €) din O.U.G. nr. 32/2012.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. e), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 11.400 de lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

o fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Florin-Costel Isac nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,



e domnul Florin-Costel Isac a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.100 de lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 657/30.05.2022.

4. Nerespectarea prevederilor art. 21 alin. (3) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, potrivit carora
entitatile reglementate au obligatia de a lua masuri adecvate pentru remedierea deficientelor
constatate.

Avand in vedere deficientele constatate cu ocazia procesului de autorizare, precum si
prevederile legale conform carora S.A.L trebuie sa se asigure ca directorii/membrii directoratului
si membrii Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere iau masuri adecvate pentru
remedierea eventualelor deficiente, prezinta relevanta faptul ca, ulterior transmiterii documentatiei
aferente procesului de autorizare, in conditiile neregularitdtilor semnalate de structura de
autorizare cu privire la hotdrarea de numire a unei persoane in functia de conformitate si cu privire
la semnarea documentatiei de persoane care nu aveau acest drept, la nivelul A.S.F. a fost organizata
in data de 07.03.2024 o intdlnire la care a fost invitata intreaga structura de conducere a S.A.L,
respectiv membrii Consiliului de Administratie si directorii Societatii, avand in vedere faptul ca,
pentru asigurarea respectarii cadrului legal, persoanele din conducerea S.A.IL. au obligatia legala
de a remedia deficientele comunicate anterior in cadrul procesului de autorizare.

Tn cadrul acestei intalniri, s-au adus in atentia reprezentantilor S.A.I. toate aspectele
deficitare identificate, respectiv faptul ca dosarul de autorizare transmis la A.S.F. era incomplet,
documentele Tnaintate nefiind n acord cu cerintele cadrului legal aplicabil, in sensul in care acestea
au fost adoptate si intocmite fard respectarea cadrului procedural intern aplicabil la nivelul
Societatii si a dispozitiilor legale in vigoare, precum si faptul cd informatiile completate/regasite
n cuprinsul documentatiei inaintate A.S.F. nu erau suficiente pentru a da curs analizei si a sustine
adecvarea persoanei evaluate. in acest context, reprezentantii A.S.F. au subliniat reprezentantilor
S.A.L. necesitatea acordarii unei atentii sporite la intocmirea documentatiei care sta la baza
solicitarilor de autorizare inaintate A.S.F., Intrucét aceasta este intocmitd in permanentd in mod
deficitar.

Urmare a intilnirii mai sus mentionate, S.A.I. a depus la A.S.F. o noud hotdrare a
Consiliului de Administratie, datata 13.03.2024, precum si Raportul de evaluare reintocmit si datat
cu 13.03.2024.

Din cuprinsul hotararii Consiliului de Administratie din data de 13.03.2024, se constatd
modul necorespunzator de redactare a documentului, in sensul in care, desi problematica supusa
aprobarii se impune a fi adoptatd de catre Consiliul de Administratie, in document este inscris
faptul ca presedintele acestuia aproba respectivul punct de pe ordinea de zi.

Totodata, in urma analizarii Raportului de evaluare depus ca urmare a intalnirii avute cu
reprezentantii S.A.L, S-a constatat ca persoanele competente de la nivelul Societatii nu au remediat



in totalitate deficientele identificate si comunicate in repetate randuri de catre A.S.F., inclusiv in
cadrul unor ntalniri organizate cu S.A.l.

Astfel, pentru o serie de concluzii ale membrului evaluator nu au fost regasite argumente
care sa probeze respectivele raspunsuri, iar In majoritatea situatiilor raspunsurile au cuprins erori
materiale si au fost incomplete, in sensul in care nu au rdspuns integral cerintelor cuprinse in
formular sau au fost lipsite de coerenta, ceea ce poate Impiedica corecta si completa intelegere a
rezultatului evaluarii.

Prezentam cu titlu de exemplu cateva dintre concluziile formulate de catre membrul
evaluator, respectiv Directorul General al S.A.L., cu privire la cerintele regasite in Raportul de
evaluare (forma initiald a documentului):

« Pct. 2 lit. b) — ,,Cunostintele si competentele obtinute pe baza studiilor, practicii si formarii
profesionale sunt:” - diploma de licentd — Rezultatul evaluarii nu raspunde la criteriile
prezentului punct in sensul in care nu sunt precizate si eventualele cunostinte si competente
obtinute ca urmare a practicii si a formarii profesionale;

» Pct. 3 lit. b) care solicita informatii despre ,,masuri si sanctiuni anterioare sau in curs de
desfasurare, luate de orice autoritate de reglementare sau organism profesional pentru
nerespectarea oricdror dispozitii relevante care reglementeaza activitatile din domeniul
financiar-bancar sau oricare dintre situatiile de la lit. a)” — nu a fost completat cu nicio
informatie;

» Pct. 4 lit. d) pct. (i) - ,,Nu au fost identificate aspecte relevante referitoare la activitatile
desfasurate in functiile anterioare si actuale care sa afecteze capacitatea persoanei evaluate
de a-si indeplini atributiile care 1i revin in mod independent”. — Din documentele atasate
cererii retinem faptul ca persoana in cauza a detinut o singura functie;

* Pct. 4 lit. d) pct. (i1) si (i11) — Precizdm faptul ca rezultatele evaludrii nu tin cont de relatiile
persoanei evaluate cu membrii structurii de conducere/actionarii din perspectiva
profesionald din cadrul SSIF (functia de analist financiar detinuta in prezent de persoana in
cauza).

Retinem faptul ca nici documentele retransmise nu au fost intocmite cu respectarea
prevederilor legale, motiv pentru care acestea nu au putut fi retinute ca documente valide la dosarul
de autorizare depus la A.S.F.

Astfel, persoanele competente de la nivelul S.A.l. nu au remediat in totalitate deficientele
constatate, cu toate cd acestea au fost aduse la cunostintd reprezentantilor Societdtii in mai multe
randuri.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 195 lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012.



Avand Tn vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. b), 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198
alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
aceasta fapta se stabileste msura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.200 lei.

In vederea stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei
constatate au fost avute n vedere toate circumstantele relevante, inclusiv:

e fapta a fost evaluatd ca fiind de gravitate medie,

e nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie, ca
forma a vinovatiei,

e nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor,

e domnul Florin-Costel Isac nu a mai fost sanctionat pentru aceasta fapta,

e domnul Florin-Costel Isac a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 2.100 de lei, prin
Decizia A.S.F. nr. 657/30.05.2022.

Totodati, facand aplicarea prevederilor art. 196 alin. (6%) din O.U.G. nr. 32/2012, pentru
cele patru contraventii retinute in sarcina domnului Florin-Costel Isac, se impune sanctionarea cu
amenda in cuantum de 11.400 lei, pentru contraventia cea mai grava, respectiv fapta descrisa la
punctul 3 de mai sus.

Tn baza prevederilor art. 194, art. 195 lit. b), €) si n), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (i) si
alin. (6%), art. 198 alin. (1), alin. (3) si alin. (4), art. 199 alin. (1) si ale art. 200 alin. (1) si alin. (2)
din O.U.G. nr. 32/2012,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus arétate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.10.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiard a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 11.400 de lei domnul Florin-Costel Isac, Tn
calitate de membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Administrare a Investitiilor
Swiss Capital Asset Management S.A.

Art. 2. Domnul Florin-Costel Isac are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale,
prevazut la art. 1, In termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar Tn cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. - Directia Generala -
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.



Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, domnul Florin-Costel Isac poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii, conform art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv In valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicatd conform prevederilor art. 196 alin. (6) coroborate cu
prevederile art. 198 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Florin-Costel Isac prin scrisoare recomandata,
cu confirmare de primire, precum si Societatii de Administrare a Investitiilor Swiss Capital Asset
Management S.A.

Art. 6. Decizia nr. 1072/18.10.2024 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Florin-Costel Isac.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



