o
®
o
A\

e 7 AUTORITATEA
cee % /$ DE SUPRAVEGHERE

FINANCIARA

%
) 25
% SUPRAVEGE

DAILY MARKET

30.09.2024

[ wilarionaniall

asf.romania 0 asf.romania o asf_romania



S
D
LR——t

2 AUTORITATEA .
-/# DE SUPRAVEGHERE Dally Market Report

FINANCIARA

30.09.2024

Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Stiri

4200

4000

3800

3600

3400

3200

3000

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro

540

520

500

480

460

440

£y

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

44000

42000

40000

38000

36000

34000

32000

~ Actiunile chineze au continuat una dintre cele mai remarcabile redresari din istorie, urcand pentru a noua zi consecutiv, in timp ce stimulentele guvernamentale atrag din nou

investitorii. Indicele CSI 300 a crescut luni cu pana la 6,5%, cea mai mare crestere din 2015, pe masura ce comerciantii s-au grabit s3 cumpere actiuni n ultima seding3 inainte de o
vacants de o saptimana. Indicele, care a pierdut peste 45% din valoarea sa de la un maxim din 2021 pand la jumitatea lunii septembrie, a crescut de atunci cu peste 20%,
indreptandu-se spre o piaté tehnicé ascendents. Cresterea sa de saptamana trecutd a fost cea mai mare din 2008, Castigurile extinse au venit dupé ce trei dintre cele mai mari orase
din China au relaxat regulile pentru cumpiritorii de locuinte, in timp ce banca centrald a luat, de asemenea, misuri pentru a reduce ratele ipotecare. Cele mai recente mésuri s-au
numrat printre elementele-cheie ale unui pachet de stimulare de amploare publicat marti, care a inclus, de asemenea, reducer ale ratelor dobnzilor, eliberarea de numerar pentru
banci, precum si sprijinirea lichiditatilor pentru actiuni. Cifra de afaceri combinat3 la bursele din Shanghai si Shenzhen a dep3sit 1,6 trilioane de yuani (228 de miliarde de dolari) in
sesiunea de dimineats, depésind valoarea totala a actiunilor care au fost schimbate vineri. Luni, cererea de actiuni chineze a fost atat de mare incat mai multe case de brokeraj locale
au nregistrat intarzieri in procesarea ordinelor pe aplicatile lor de tranzactionare, a raportat presa locals, unele societéti de valori mobiliare inregistrand, de asemenea, o crestere a

cererilor de deschidere de noi conturi de tranzactionare. Brokerii au fost printre principalii castigatori, Citic Securities Co. atingand limita de crestere zilnica de 10%. Aproape toate

actiunile componente ale CSI 300 au fost pe verde. Un indicator Bloomberg Intelligence al dezvoltatorilor imobiliari chinezi a urcat cu pan la 14%. Optimismul cu privire la a doua cea
mai mare piat bursierd din lume se raspandeste, de asemenea, la nivel global, fondurile speculative vanzand actiuni tehnologice americane i investind in societati miniere si de
materiale. Intre timp, minereul de fier a crescut cu aproape 11%, investitorii pariind c3 eforturile Chinei de a atenua problemele din sectorul imobiliar vor imbunitsti cererea din

partea celui mai mare consumator mondial de ingredient pentru producerea ofelului. Indicatorul Fear and Greedal Shanghai Composite Index, care masoara impulsul de cumparare si

vanzare pentru indicele bursier popular printre investitorii de retail din China, a crescut luni la cel mai ridicat nivel din 2020.

(https:// articles/2024 hiness

bloomberg

om/new ocks-head-for-bull-market-as-property-r eepens?srd=homepage-europe)

- Actiunile japoneze au scazut puternic luni, comerciantii din Tokyo reactionand la aparitia lui Shigeru Ishiba ca vitor prim-ministru al tarii si la posibilitatea ca acesta s3 organizeze

alegeri generale in termen de patru saptamani. Indicele Nikkei 225, urmarit indeaproape, a scazut cu peste 4,2% in prima ord de tranzactionare, fiind condus in jos de actiunile

imobiliare si ale exportatorilor, in timp ce piata a evaluat impactul unui nou lider care a petrecut putin din lunga sa cariers politici concentrandu-se pe economie, dar care pare dornic
s creasca impozitele pe profit. Ishiba va depune jurdmantul in calitate de prim-ministru marti, dupa ce siptamana trecuta a castigat alegerile interne pentru conducerea Partidului
Liberal Demacrat aflat la putere. Dintre cei nous candidati care s-au prezentat, Ishiba, in varsts de 67 de ani, a fost considerat de analisti politici drept al treilea cel mai probabil
castigator. Vanzarea de luni, care a dus la scaderea Topix cu 3,3%, a reprezentat o inversare a cresterii de s3ptamana precedent si a fost in conformitate cu avertismentele analistilor
potrivit crora consecintele imediate ale victoriei lui Ishiba pe piat ar putea fi volatile. Traderii au declarat cé cifrele economice dezamégitoare s-au adiugat la presiunea de vanzare.

Cifrele privind productia industriala a Japoniei din luna august, publicate luni, au arétat c& productia ajustata sezonier a scazut cu peste 3%, o scidere mult mai accentuata decat

declinul asteptat de 0,5%. Actiunile au crescut cu aproape 5% siptamana trecut, inainte de alegerile de vineri pentru conducerea PLD. Piata se astepta ca invingitoarea s3 fie Sanae

Takaichi, care a pledat ferm pentru mentinerea politicii monetare extrem de relaxate a BoJ si a intentionat s& urmeze manualul , Abenomics” favorabil pietei. Comentariile ficute de

Ishiba in timpul campaniei sugereaza comerciantilor ca acesta sustine in general tendinta actuali a BoJ de normalizare a pol jobanz

de crestere a ratt

care au propulsat yenul
cu 12% mai sus fata de dolar incepand din iulie.

(https://www.ft.com/co 421b769¢-a6b2-488b-9b11-

- Preturile futures ale titeiului WTI au crescut luni la aproximativ 68,6 dolari pe baril, extinzand castigurile din sesiunea precedents, ca urmare a ingrijorarilor legate de perspectivele
de intrerupere a aprovizionarii pe fondul escaladai tensiunilor din Orientul Mijlociu. Temerile legate de un conflict mai amplu in regiune s-au intensificat pe mésurs ce Israelul si-a
intensificat bombardamentele asupra Libanului dupa moartea liderului Hezbollah, Hassan Nasrallah. Premierul israelian Netanyahu a avertizat, de asemenea, Iranul, sugerand ci
acesta ar putea deveni o tints, sporind si mai mult riscul de intrerupere a aprovizionsri din partea producétorului OPEC. Cu toate acestea, preturile au rémas sub presiunea planurilor
iminente ale Arabiei Saudite de a creste productia mai tarziu in acest an, iar OPEC+ urmeazi 3 creascs productia cu 180.000 de barili pe zi in decembrie. Intre timp, pietele au
continuat sa evalueze recentele masuri monetare din China menite sa stimuleze activitatea economicé si sa stimuleze cererea de energie in cel mai mare importator de titei din lume.

(https://tradin mics.com/commodity/crude-oil)

- Raportul FMI din septembrie 2024 al economistilor sefi analizeaz3 principalele tendinte din economia mondials, inclusiv cele mai recente perspective privind cresterea, infl

politica monetar si fiscals, implicatiile nivelului ridicat al datoriei publice si perspectivele unei noi agende de crestere. Aceasts serie de rapoarte se bazeazs pe perspectivele

individuale si colective ale unui grup de economisti sefi de top prin intermediul consultirilor cu comunitatea economistilor sefi ai Forumului Economic Mondial si al unui sondaj

periodic al economistilor sefi. Aceastd ultimé e

a Perspectivelor economistilor sefi este lansats pe fondul incertitudinii economice continue. Perspectivele pe termen scurt ale
economiei mondiale au inceput s3 se stabilizeze, dar rsman multe vulnerabilitati. Exists motive pentru un optimism prudent, in special in ceea ce priveste continuarea relaxarii
treptate a ratelor inflatiei si trecerea la o politics monetara mai relaxat3. Cu toate acestea, ritmul lent si prelungit al cresterii globale, agravat de volatilitatea politica crescuts, face ca
multe tari 3 fie vulnerabile la socurile economice. Dinamica actuala a datoriei submineaza eforturile guvernelor de a stimula cresterea si lasa tarile slab pregitite pentru urmatoarea
recesiune economica. in ceea ce priveste perspectivele unei noi agende de crestere, un consens politic mai larg si colaborarea international vor fi esentiale pentru a echilibra
calitatea si cantitatea cresterii. Perspectivele pe termen scurt ale economiei mondiale au inceput sé se stabilizeze, dar réman multe vulnerabilitéfi. Exists motive pentru un optimism
prudent, in special in ceea ce priveste continuarea relaxdrii treptate a ratelor inflatiei si trecerea la o politics monetaré mai relaxatd. Cu toate acestea, ritmul lent si prelungit al
cresterii globale, agravat de volatilitatea politicd crescut3, face ca multe tari sé fie vulnerabile la socurile economice. Dinamica actuald a datoriei submineaz3 eforturile guvernelor de a
stimula cresterea si lasa tarile slab pregitite pentru urmatoarea recesiune economics. in ceea ce priveste perspectivele unei noi agende de crestere, un consens politic mai larg si

colaborarea internationala vor i esentiale pentru a echilibra calitatea si cantitatea cresterii.

(https://www.weforum.org; Jchief-economists-outlook-sep r-2024/)
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Sursa: Yahoo Finance

- Comisia pentru Bursa si Valori Mobiliare (U.S. Securities and Exchange Commission) a acuzat vineri
platforma de tranzactionare a criptomonedelor Mango Markets de vanzdri neinregistrate ale tokenului
sau de active digitale, pe care autoritatea de reglementare I-a identificat ca fiind o valoare mobiliard. De
asemenea, SEC a stabilit acuzatiile impotriva Mango Labs si Blockworks Foundation pentru cd nu s-au
inregistrat ca brokeri, a declarat agentia. La inceputul acestui an, juratii de la tribunalul federal din
Manhattan au condamnat un trader de criptomonede de frauda cu marfuri pentru manipularea bursei
Mango Markets si furtul a aproximativ 110 milioane de dolari de pe platforma.

(https://finance.yahoo.com/news/us-sec-charges-mango-markets-191249476.html)

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
19,000 30,000
e Potrivit anchetei de conjucturd din luna septembrie 2024, publicatd de INS, managerii din
25,000
industria prelucrdtoare estimeaza pentru urmatoarele trei luni, relativd stabilitate a
|
18,000 \ 20,000 volumului  productiei (sold  conjunctural  +4%). In  sectorul  constructiilor
5/\./~/§A/ 15,000 (sold conjunctural -2%) se va inregistra pentru urmatoarele trei luni relativa stabilitate a
17,000 10,000 volumului productiei. Tn sectorul comertului cu amanuntul (sold conjunctural +19%),
5 000 managerii au preconizat o tendintd de crestere a activitatii economice. Volumul comenzilor
16,000 0 adresate furnizorilor de marfuri de catre unitatile comerciale va inregistra crestere moderata
g g ™ g g ™ 3
,\9’1’ ,»0"’ ,\/@’ ,»0’\’ ,1’0"’ ,»Qq’ ,»Q/\’ (sold conjunctural +14%). Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform
N I A SOSRC AN
@ A N N q o\ o
estimdrilor din luna septembrie 2024, aceasta va cunoaste relativa stabilitate in urmatoarele
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
trei luni (sold conjunctural +4%).
Sursa:BVB

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict il iv, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



