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Autoritatea de Supraveghere Financiară

Context internațional
S&P GLOBAL 100 - indice de preț Știri 

- Randamentele titlurilor de trezorerie americane pe termen lung au crescut de când Fed a aprobat săptămâna trecută o reducere a

ratei de politică monetară cu 0,5 puncte procentuale. Randamentul obligațiunii de referință a Trezoreriei SUA pe 10 ani, care

contribuie la stabilirea tuturor ratelor dobânzilor, de la ipoteci la obligațiuni corporative, s-a plasat vineri la aproximativ 3,73%, în

creștere de la 3,64% cu o zi înainte de decizia Fed. Această creștere reamintește faptul că Fed nu deține un control complet asupra

costurilor de împrumut din țară. 

Banca centrală gestionează ratele pe termen scurt pentru împrumuturile interbancare overnight, care modifică costurile datoriilor la

cardurile de credit și alte tipuri de împrumuturi cu rată variabilă. Randamentele elementelor de trezorerie sunt încă cu aproximativ un

punct procentual mai mici decât erau la începutul anului, când reducerile ratelor păreau mai incerte. Nu există nicio garanție că

acestea vor scădea și mai mult dacă economia rămâne stabilă, ceea ce ar putea deranja potențialii cumpărători de locuințe și alți

debitori care speră la scăderi mai mari. 

John Madziyire, șef al Trezoreriei la Vanguard, a declarat că echipa sa previzionează că randamentele vor crește probabil puțin mai

mult, observând că piața este încă poziționată pentru ca ratele să scadă mai mult decât prevăd majoritatea oficialilor Fed. 

Ascensiunea de după ședința Fed este deosebit de notabilă din cauza dezbaterii dacă banca centrală ar fi trebuit să își înceapă

campania de reducere a ratelor prin scăderea ratei de referință a fondurilor federale cu tradiționalul 0,25 puncte procentuale sau cu o

variantă mai agresivă de 0,5 puncte.

Susținătorii unei reduceri mai mari au fost în general mai preocupați de economie. Ei credeau că Fed ar trebui să ia o măsură mai

îndrăzneață pentru a preveni slăbirea în continuare a pieței muncii. Însă este posibil ca mărimea reducerii să nu fi contat atât de mult.

De fapt, alegerea ar fi putut chiar să contribuie la creșterea randamentelor, potrivit unor investitori. Optând pentru o reducere mai

mare, Fed a semnalat că este dispusă să lupte pentru a menține economia în afara unei recesiuni, care ar duce aproape sigur la

reduceri și mai mari. În același timp, oficialii au semnalat că sunt optimiști cu privire la economie și, cel mai probabil, vor reduce ratele

cu doar un sfert de punct la viitoarele reuniuni. 

O creștere modestă a randamentelor nu va submina neapărat ambițiile Fed. Chiar și cu ultima sa mișcare, randamentul pe 10 ani este

încă în scădere de la aproximativ 5% în octombrie anul trecut și 4,7% în aprilie. Randamentele scad atunci când prețurile obligațiunilor

cresc. 

Ratele dobânzilor la noile credite ipotecare cu rată fixă ar putea, de asemenea, să scadă puțin, chiar dacă randamentele obligațiunilor

nu scad. Acest lucru se datorează faptului că o componentă cheie a ratelor ipotecare este spread-ul pe care creditorii îl percep peste

randamentul pe 10 ani – și care a avut tendința de a scădea pe măsură ce Fed a redus ratele în trecut.

(https://www.wsj.com/finance/investing/the-rate-cut-happened-not-all-borrowing-costs-are-going-down-

285168ac?mod=finance_lead_pos5) 

- Rata anuală a inflației în zona euro a fost de 2,2% în august 2024, în scădere de la 2,6% în iulie. Cu un an înainte, rata a fost de 5,2%.

Rata anuală a inflației în Uniunea Europeană a fost de 2,4% în august 2024, în scădere de la 2,8% în iulie. Cu un an înainte, rata era de

5,9%. Aceste cifre sunt publicate de Eurostat, biroul de statistică al Uniunii Europene.

Cele mai scăzute rate anuale au fost înregistrate în Lituania (0,8%), Letonia (0,9%), Irlanda, Slovenia și Finlanda (toate 1,1%). Cele mai

ridicate rate anuale au fost înregistrate în România (5,3%), Belgia (4,3%) și Polonia (4,0%). Comparativ cu iulie 2024, inflația anuală a

scăzut în douăzeci de state membre, a rămas stabilă într-unul și a crescut în șase.

În luna august 2024, cea mai mare contribuție la rata anuală a inflației din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,88 puncte

procentuale, pp), urmată de alimente, alcool și tutun (+0,46 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,11 pp) și energie (-0,29 pp).

(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-18092024-ap)

 

- India a depășit China pentru prima dată într-un important indice global care urmărește valoarea acțiunilor din 47 de piețe. Ponderea

Indiei în indicele MSCI All-Country World a urcat la 2,3% în această lună, în timp ce ponderea Chinei a fost de 2,1%. (Piața bursieră

americană domină indicele, cu o cotă de 63%.) Acțiunile indiene au fost în creștere în acest an, în timp ce acțiunile chineze au rămas

în urmă.

(https://www.economist.com/the-world-in-brief)

BITCOIN

Sursa: Yahoo Finance

STOXX EUROPE 600  - indice de preț; euro

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de preț

- Bitcoin (BTC) a înregistrat marți o creștere până la 61.000 de dolari în primele ore ale sesiunii din Statele Unite, pe fondul creșterii

criptomonedelor înaintea reuniunii importante de mâine a Rezervei Federale, la care se așteaptă în mod generalizat ca banca centrală să reducă rata

de referință a fondurilor federale pentru prima dată în ultimii patru ani. Cea mai importantă și cea mai veche criptomonedă a condus această

evoluție a pieței activelor digitale, atingând un maxim al ultimelor trei săptămâni de 61.330 de dolari, înainte de a pierde o parte din avansul câștigat.

În prezent, este tranzacționată ușor sub pragul de 61.000 de dolari, înregistrând o creștere de peste 5% în ultimele 24 de ore. În paralel, indicele de

referință CoinDesk 20 al criptomonedelor de pe piață a crescut cu 3%, ajungând la 1.880, în timp ce majoritatea altcoin-urilor majore, inclusiv ether

(ETH), solana (SOL), XRP al Ripple (XRP), ADA al Cardano (ADA) și AVAX al Avalanche (AVAX), au avut performanțe inferioare față de BTC, cu creșteri

mai modeste între 2% și 4%. Piața rămâne incertă în legătură cu decizia Fed, respectiv dacă va opta pentru o reducere de 25 de puncte de bază sau

pentru una mai amplă, de 50 de puncte de bază. Cu puțin peste 24 de ore înainte de anunțul băncii centrale, investitorii estimau, conform

instrumentului CME FedWatch, o probabilitate de 63% pentru o reducere mai mare.

(https://www.coindesk.com/markets/2024/09/17/bitcoin-gains-5-to-61k-ahead-of-fed-but-order-books-suggest-rally-could-be-

capped/?_gl=1*1lhlue5*_up*MQ..*_ga*ODQ0NjIzNDk5LjE3MjY2MDA3MDI.*_ga_VM3STRYVN8*MTcyNjYwMDcwMS4xLjAuMTcyNjYwMDcwMS4w

LjAuMjI4NzU0NjI1)
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Sursa: BVB, calcule ASF

Sursa: BNR

Disclaimer

     Autoritățile europene de supraveghere (ABE, ESMA și EIOPA – AES) avertizează consumatorii că multe criptoactive sunt extrem de riscante și speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investiție sau ca mijloc de plată sau de schimb.Consumatorii ar trebui să 

fie conștienți că nu dispun de nicio cale de atac sau protecție, întrucât criptoactivele  și  produsele  și  serviciile  conexe  nu  intră,  de  regulă, sub  incidența protecției existente în temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https://asfromania.ro/ro/a/2373/informare-de-

pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de-reglementare-din-domeniul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiară pe baza celor mai recente informații disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR și ASF la data raportului. Deși toate eforturile au fost depuse pentru a asigura 

calitatea informațiilor furnizate, autorii nu  garantează acuratețea datelor prezentate.

Rate interbancare- Evoluția ROBOR

Volatilitatea condiționată a indicelui BET

Context local

• Volumul cifrei de afaceri din serviciile de piaţă prestate populaţiei a crescut în luna iulie

2024 față de luna iunie 2024 ca serie brută cu 9,3%, iar ca serie ajustată în funcţie de

numărul de zile lucrătoare şi de sezonalitate a scăzut cu 1,8%. 

Volumul cifrei de afaceri din serviciile de piaţă prestate populaţiei, faţă de luna iulie 2023, a

scăzut, în luna iulie 2024, atât ca serie brută cu 4,1%, cât şi ca serie ajustată în funcţie de

numărul de zile lucrătoare şi de sezonalitate cu 3,7%. 

În perioada ianuarie – iulie a anului 2024, volumul cifrei de afaceri din serviciile de piaţă

prestate populaţiei a scăzut faţă de perioada similară a anului 2023, atât ca serie brută cu

1,9%, cât şi ca serie ajustată în funcţie de numărul de zile lucrătoare şi de sezonalitate cu

1,6%.

• În luna iulie 2024, volumul lucrărilor de construcții a înregistrat o creștere de 0,1% față de

luna iunie 2024, conform datelor în serie brută, și o creștere de 0,9% în serie ajustată în

funcție de numărul de zile lucrătoare și de sezonalitate. Comparativ cu luna iulie 2023,

volumul lucrărilor de construcții a scăzut cu 2,5% în serie brută și cu 2,3% în serie ajustată în

funcție de numărul de zile lucrătoare și de sezonalitate.

În perioada 1 ianuarie - 31 iulie 2024, volumul lucrărilor de construcții a înregistrat o scădere

de 2,7% față de perioada similară din 2023 în serie brută, respectiv o scădere de 2,5% în serie

ajustată în funcție de numărul de zile lucrătoare și de sezonalitate.

• Bursa de Valori București (BVB) anunță că, începând cu data de 23 septembrie 2024,

factorul de corecție a prețului, aferent dividendelor brute distribuite de compania

ANTIBIOTICE S.A. (ATB), care va fi luat în considerare la calculul indicilor BET-TR și BET-XT-TR,

va avea valoarea de 1,027125. În plus, factorul de corecție a prețului, aferent dividendelor

nete distribuite de aceeași companie, care va fi utilizat în calculul indicilor BET-TRN și BET-XT-

TRN, va avea valoarea de 1,024901.

EvenimenteEvoluția indicelui BET și al numărului de tranzacții (acțiuni segment principal)

Evoluție curs valutar

Sursa:BVB
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