AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

BULETINUL AS.F.

Activitatea n perioada 15.04.2024 — 19.04.2024

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

ATESTAT NR. 5/17.04.2024

In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. &), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7
alin. (2) si al art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare
A.S.F.), aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 2 alin. (2) si alin. (3) lit. a), lit. b) si lit. ¢) si ale art. 5
alin. (1), alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

n baza prevederilor art. 2 alin. (2) lit. b), art. 3, art. 25%, art. 26 alin. (1), alin. (2), alin. (3)
si alin. (4) si ale art. 27 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,



Avand in vedere prevederile art. 5 alin. (1) si alin. (2) din Regulamentul Delegat (UE)
nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de
operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea,

Tindnd seama de prevederile art. 5 pct. 8 lit. b) din Regulamentul nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare,

Avand n vedere solicitarea HEAD NORTH INVESTMENTS S.R.L. transmisa prin adresa
inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 4899/17.02.2024, completata cu adresele nr. RG 6345/04.03.2024,
nr. RG 6346/04.03.2024, nr. RG 6347/04.03.2024, nr RG 6348/04.03.2024,
nr  RG 6351/04.03.2024, nr. RG 6354/04.03.2024, nr. RG 7265/13.03.2024,
nr. RG 7266/13.03.2024, nr. RG 7267/13.03.2024, nr. RG 8848/28.03.2024,
nr. RG 8850/28.03.2024, nr. RG 9533/01.04.2024 si nr. RG 9534/01.04.2024,

Tn baza notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul:
ATESTAT

Art. 1. Se certifica Tnregistrarea in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(A.F.1.LA.) aHEAD NORTH INVESTMENTS S.R.L., C.U.I. 48469622.

Art. 2. Se certifica inscrierea HEAD NORTH INVESTMENTS S.R.L. in Registrul A.S.F.,
Sectiunea 8 - Administratori de fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 2 - Administratori
de fonduri de investitii alternative inregistrati la A.S.F. (AFIAI), cu nr. PJROSAFIAI11400009.

Art. 3. Atestatul nr. 5/17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii sale catre
HEAD NORTH INVESTMENTS S.R.L. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 4. Directia Generalda — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentului atestat.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 45/ 17.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pct. 52, art. 4
lit. @), art. 10 alin. (5), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9) si alin. (10), art. 27, art. 29 si ale art. 76
alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. x), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5
alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. iii) si alin. (3), art. 6 alin. (1), alin. (2), alin. (4) si alin. (12), art. 10
alin. (1) st alin. (3), art. 11 alin. (1), alin. (2), alin. (4), alin. (5) si alin. (8), art. 12, art. 13 alin. (6),
art. 14 alin. (1), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 30 alin. (6) si ale art. 33 alin. (1), alin. (4) si
alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii
de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitdtilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd n considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6 lit. d),
art. 7 alin. (2) si cele ale art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile s1 completarile ulterioare,

analizand cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare [IFB FINWEST
S.A. prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG-5451/23.02.2024, completatd prin adresa
nr. RG-7369/14.03.2024,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazi domnul MOLNAR OCTAVIAN, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie al societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., conform
Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 19.02.2024, pentru un
mandat de 4 ani, incepand cu data de 07.05.2024.



Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., are obligatia de a
transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de 5 zile de la data
inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului a numirii domnului Molnar Octavian
n calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile
de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 45/ 17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 4. Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 46/ 17.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pet. 52, art. 4
lit. @), art. 10 alin. (5), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9) si alin. (10), art. 27, art. 29 si ale art. 76
alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile i completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. x), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5
alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. 111) si alin. (3), art. 6 alin. (1), alin. (2), alin. (4) si alin. (12), art. 10
alin. (1) si alin. (3), art. 11 alin. (1), alin. (2), alin. (4), alin. (5) si alin. (8), art. 12, art. 13 alin. (6),
art. 14 alin. (1), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 30 alin. (6) si ale art. 33 alin. (1), alin. (4) si
alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii
de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd n considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6 lit. d),
art. 7 alin. (2) si cele ale art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si



activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare [IFB FINWEST
S.A. prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG-5442/23.02.2024, completatd prin adresa
nr. RG-7373/14.03.2024,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza domnul POPA LUCIAN, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie al societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., conform
Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 19.02.2024, pentru un
mandat de 4 ani, incepand cu data de 07.05.2024.

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., are obligatia de a
transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de 5 zile de la data
inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului a numirii domnului Popa Lucian in
calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de
la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 46 / 17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 4. Directia Generalda — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 47/ 17.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pct. 52, art. 4
lit. @), art. 10 alin. (5), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9) si alin. (10), art. 27, art. 29 si ale art. 76
alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. x), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5
alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. iii) si alin. (3), art. 6 alin. (1), alin. (2), alin. (4) si alin. (12), art. 10
alin. (1) si alin. (3), art. 11 alin. (1), alin. (2), alin. (4), alin. (5) si alin. (8), art. 12, art. 13 alin. (6),
art. 14 alin. (1), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 30 alin. (6) si ale art. 33 alin. (1), alin. (4) si
alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii
de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie In cadrul entitdtilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd Tn considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6 lit. d),
art. 7 alin. (2) si cele ale art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile s1 completarile ulterioare,

analizand cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST
S.A. prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG-5440/23.02.2024, completatd prin adresa
nr. RG-7372/14.03.2024,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza domnul MOT VIRGIL-ILIE, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie al societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., conform



Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 19.02.2024, pentru un
mandat de 4 ani, incepand cu data de 07.05.2024.

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., are obligatia de a
transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de 5 zile de la data
inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului a numirii domnului Mot Virgil-llie in
calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de
la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 47 / 17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 4. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 48/ 17.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pct. 52, art. 4
lit. @), art. 10 alin. (5), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9) si alin. (10), art. 27, art. 29 si ale art. 76
alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. x), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5
alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. iii) si alin. (3), art. 6 alin. (1), alin. (2), alin. (4) si alin. (12), art. 10
alin. (1) si alin. (3), art. 11 alin. (1), alin. (2), alin. (4), alin. (5) si alin. (8), art. 12, art. 13 alin. (6),
art. 14 alin. (1), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 30 alin. (6) si ale art. 33 alin. (1), alin. (4) si
alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii
de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,



ludnd n considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6 lit. d),
art. 7 alin. (2) si cele ale art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare [FB FINWEST
S.A. prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG-5444/23.02.2024, completatd prin adresa
nr. RG-7374/14.03.2024,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazi domnul SAPLACAN GHEORGHE, in calitate de membru al Consiliului
de Administratie al societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., conform

Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 19.02.2024, pentru un
mandat de 4 ani, incepand cu data de 07.05.2024.

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., are obligatia de a
transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de 5 zile de la data
inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului a numirii domnului Saplacan Gheorghe
n calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile
de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 48 / 17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 4. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 49/ 17.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pct. 52, art. 4
lit. @), art. 10 alin. (5), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9) si alin. (10), art. 27, art. 29 si ale art. 76
alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. x), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5
alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. iii) si alin. (3), art. 6 alin. (1), alin. (2), alin. (4) si alin. (12), art. 10
alin. (1) st alin. (3), art. 11 alin. (1), alin. (2), alin. (4), alin. (5) si alin. (8), art. 12, art. 13 alin. (6),
art. 14 alin. (1), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 30 alin. (6) si ale art. 33 alin. (1), alin. (4) si
alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii
de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitdtilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd n considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6 lit. d),
art. 7 alin. (2) si cele ale art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile s1 completarile ulterioare,

analizand cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST
S.A. prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG-5439/23.02.2024, completatd prin adresa
nr. RG-7370/14.03.2024,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate 1n sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd domnul BOTA DAN ANTONIU, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie al societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., conform
Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 19.02.2024, pentru un
mandat de 4 ani, incepand cu data de 07.05.2024.



Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A., are obligatia de a
transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de 5 zile de la data
fnregistrarii  la  Oficiul National al Registrului Comertului a numirii domnului
BOTA DAN ANTONIU in calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii, dar
nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de cétre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 49 / 17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia citre societatea
de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 4. Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 50/ 19.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumita in
continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile
si completarile ulterioare,

Tn baza prevederilor art. 7 alin. (2) lit. a), art. 8 alin. (1) lit. b) si ale art. 10 alin. (1) din
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Tn temeiul prevederilor art. 8 alin. (1) lit. ¢) si lit. h), art. 11* alin. (1) lit. b), alin. (2), art.
112 alin. (1) si ale art. 112 alin. (1) lit. a), lit. d) si lit. e) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 alin. (1) si alin. (2) lit. b)
pct. (1), art. 30 alin. (1), art. 31 alin. (1) lit. b), art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7) s1 ale
art. 38 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate
de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere solicitarea societdtii TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE
S.A. inregistratd la A.S.F. sub nr. RG 5177/20.02.2024, completatd cu adresele



nr. RG 5673/26.02.2024, nr. RG 9221/30.03.2024, nr. RG 9222/30.03.2024,
nr. RG 9223/30.03.2024, nr. RG 9224/30.03.2024, nr. RG 9225/30.03.2024,
nr. RG 9226/30.03.2024, nr. RG 9227/30.03.2024, nr. RG 10525/11.04.2024,
nr. RG 10537/11.04.2024, nr. RG 10556/11.04.2024 si nr. RG 10559/11.04.2024,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 19.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile conditiilor semnificative care au stat la baza autorizarii
societatii TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. in calitate de A.F.I.A. ca urmare
a numirii domnului Razvan-Legian Rat, in calitate de membru al Directoratului societatii, pentru
un mandat de 4 (patru) ani incepand cu data de 21.04.2024 si pana la data de 20.04.2028, in
conformitate cu Hotararea Consiliului de Supraveghere al societatii nr. 4/15.02.2024.

Art. 2. Societatea TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. are obligatia de a
transmite la A.S.F. copia certificatului de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum zece zile
de la data nregistrarii la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Brasov, a
modificarii conditiilor semnificative mentionate la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 50 / 19.04.2024 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia cdtre societatea
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica.

Art. 4. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea

Autorizatiei nr. 50 / 19.04.2024.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AVIZ NR. 120/ 17.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumita



in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificdri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 35 alin. (1) lit. b) si lit. f) din Legea nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative,

in baza prevederilor art. 42 alin. (1) si alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere solicitarea SAI CERTINVEST S.A. inregistratd la A.S.F. cu
nr. RG/33389/23.11.2023, completatd prin adresele inregistrate la A.S.F. cu
nr.  RG/33390/23.11.2023, nr. RG/33395/23.11.2023, nr. RG/33396/23.11.2023,
nr.  RG/512/09.01.2024, nr. RG/1106/15.01.2024, nr. RG/1325/17.01.2024  si
nr. RG/7059/12.03.2024,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul:

AVIZ

Art. 1. Se aproba alegerea de citre SAI CERTINVEST S.A. a urmatoarelor burse din state terte,
in vederea realizarii de investitii in valori mobiliare si instrumente financiare derivate in
conformitate cu art. 35 alin. (1) lit. b) si lit. f) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative:

a) New York Stock Exchange, inregistrata in Statele Unite ale Americii si supravegheata de
US Securities & Exchange Commission;
b) Nasdag Stock Market, inregistratd in Statele Unite ale Americii si supravegheata de

US Securities & Exchange Commission;

¢) Chicago Mercantile Exchange - CME, inregistratd in Statele Unite ale Americii si
supravegheatd de Commodity Futures Trading Commission si U.S. Securities and
Exchange Commission;

d) Chicago Board of Trade — CBOT, inregistratd in Statele Unite ale Americii si
supravegheatda de Commodity Futures Trading Commission si U.S. Securities and
Exchange Commission;

e) ICE Futures US, inregistrata in Statele Unite ale Americii si supravegheatda de Commodity
Futures Trading Commission;

f) London Stock Exchange, inregistrata in Regatul Unit al Marii Britanii si supravegheata de
Financial Conduct Authority;

g) Toronto Stock Exchange, inregistrata in Canada si supravegheata de Investment Industry
Regulatory Organization of Canada si Canadian Securities Administrators;



h) Tokyo Stock Exchange, inregistrata in Japonia si supravegheata de Japan Exchange Group.

Art. 2. Avizul nr. 120 / 17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii sale catre
SAI CERTINVEST S.A. si va fi publicat in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 3. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentului aviz.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 364 / 16.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art.6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 6 si art. 23 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si ale art. 57 si art. 58 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare,

caurmare a solicitarilor formulate de S.S.I.LF. ESTINVEST S.A., adresate A.S.F., cu privire
la aprobarea documentului de ofertd publicd de cumparare de actiuni emise de societatea
CEMACON S.A. Cluj-Napoca, initiata de catre societatea Paval Holding S.R.L. Bacau,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotdrarii
Consiliului A. S. F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se aproba documentul de ofertd publica de cumpdrare de actiuni emise de societatea
CEMACON S.A. Cluj-Napoca, initiata de catre societatea Paval Holding S.R.L. Bacau, oferta cu
urmatoarele caracteristici:



a) Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei: 24.617.156 actiuni, reprezentand
2,632% din capitalul social,

b) Valoarea nominala: 0,1 lei/actiune;

c¢) Pretul de cumparare: 0,4395 lei/actiune;

d) Perioada de derulare: 22.04.2024 — 08.05.2024;
e) Intermediarul ofertei: S.S.I.F. ESTINVEST S.A,;

f) Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.

Art. 2. Participantii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta rdspund pentru
respectarea tuturor conditiilor din documentul de oferta.

Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care
se tranzactioneaza actiunile emise de societatea CEMACON S.A. Cluj-Napoca, permitand astfel
accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori, persoane fizice si juridice, fara a

receptare.

Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi Insotitd de dovada virarii sumei aferente
cotei prevazute la pct. 7 lit. a) din Anexa nr. 1 la Regulamentul A.S.F. nr. 16/2014 privind
veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: “Am luat cunostinta
de continutul documentului de oferta publica, am inteles §i acceptat conditiile acestuia’.

Art. 6. Decizia nr. 364 / 16.04.2024 se comunica S.S.I.LF. ESTINVEST S.A. si se publicad in
Buletinul A.S.F., varianta electronica.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 365/ 16.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in
continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile
si completarile ulterioare;

Tn temeiul prevederilor art. 11 lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare;

Tn baza prevederilor art. 12 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea
fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare;

Tn conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare;

Tinand cont de faptul ca NOVA VISION INVESTMENTS A.F.LA. S.A. nu mai
administreaza fonduri de investitii la data prezentei,

Avand in vedere solicitarea NOVA VISION INVESTMENTS A.F.I.A. S.A. inregistrata la
Autoritatea de Supraveghere Financiard cu nr. RG/5691/26.02.2024, completata prin adresele
nr. RG/6489/05.03.2024 si nr. RG/6490/05.03.2024;

In baza notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de functionare a NOVA VISION INVESTMENTS A.F.I.A. S.A.
(CUI 6204751), in calitate de administrator de fonduri de investitii alternative, acordatd prin
Autorizatia nr. 48/30.03.2021.

Art. 2. Se radiaza din Registrul public al A.S.F. inregistrarea cu nr. PJROBAFIAA/400001 prin
care a fost inscrisa NOVA VISION INVESTMENTS A.F.I.A. S.A. In calitate de administrator de
fonduri de investitii alternative.



Art. 3. La data intrarii in vigoare a prezentei decizii, inceteaza valabilitatea tuturor actelor
individuale de autorizare emise de A.S.F. care vizeaza NOVA VISION INVESTMENTS A.F.L.A.
S.A.

Art. 4. In termen de maximum 10 zile de la data inregistrarii la Oficiul National al Registrului
Comertului a schimbarii obiectului de activitate si a denumirii societdtii, dar nu mai tarziu de
90 de zile de la data intrarii In vigoare a prezentei decizii, societatea are obligatia de a transmite la
A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni corespunzator.

Art. 5. NOVA VISION INVESTMENTS A.F.ILA. S.A. are obligatia de a pastra pentru o perioada
de cel putin 5 ani, atat in format fizic, cat si in format electronic, toate evidentele si inregistrarile
referitoare la activitatea desfasurata.

Art. 6. Decizia nr. 365 / 16.04.2024 intrd 1n vigoare la data comunicdrii catre
NOVA VISION INVESTMENTS A.F.IA. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F,
forma electronica.

Art. 7. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
prezentei decizii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 370/ 17.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 37 alin. (1), art. 41, art. 42 alin. (8),
art. 43 alin. (1) si alin. (3) st cele ale art. 44 alin. (3) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd Tn considerare prevederile art. 1, art. 2 alin. (1) lit. a), art. 3, art. 5, art. 10 alin. (1),
art. 15, art. 16 alin. (2), alin. (3) si alin. (11), art. 18, art. 19, art. 20, art. 21, art. 22, art. 23, art. 24
alin. (1) lit. b), art. 26 alin. (1), art. 27 alin. (1) lit. ¢), art. 28 alin. (1), art. 30, art. 32 alin. (1) si
alin. (2), art. 33 alin. (1), art. 36, art. 39 si ale art. 40 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 3/2016



privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiald a achizitiilor si majorarilor
participatiilor la entitatile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile aplicabile din Regulamentul Delegat (UE) 2017/1946 al
Comisiei din 11 1ulie 2017 de completare a Directivelor 2004/39/CE si 2014/65/UE ale
Parlamentului European si ale Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
pentru stabilirea unei liste exhaustive a informatiilor care trebuie incluse de catre potentialii
achizitori n notificarea unui proiect de achizitie a unei participatii calificate Intr-o firma de
mvestitii,

analizand cererea formulatd de citre domnul MOLNAR OCTAVIAN prin adresa
inregistratd la  A.S.F. cu nr. RG-4744/15.02.2024, completatd prin  adresele
nr. RG-4916/19.02.2024, nr. RG-6249/04.03.2024 si nr. RG-9625/02.04.2024,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate 1n sedinta din data de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se aprobi proiectul de achizitie si dobandirea de citre domnul MOLNAR OCTAVIAN a
calitatii. de actionar semnificativ al societatii de servicii de investitii financiare
IFB FINWEST S.A., prin detinerea unei participatii calificate directe de 13,23% din capitalul
social si din drepturile de vot ale acesteia.

Art. 2. In termen de maximum 60 de zile lucritoare de la data emiterii actului individual de
aprobare a proiectului de achizitie, dar nu mai tarziu de 10 zile de la data efectuarii inregistrarilor
ca urmare a finalizarii tranzactiei mentionate la art. 1, societatea de servicii de investitii financiare
IFB FINWEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. urmatoarele documente:

a) contractul de cesiune;

b) un extras din registrul actionarilor societatii, care sa ateste modificarile intervenite;
extrasul va fi certificat pentru conformitate de reprezentantul legal al entitatii
reglementate;

C) noua structura a actionariatului.

Art. 3. Decizia nr. 370 / 17.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Molnér Octavian si societatea de servicii de investitii financiare [FB FINWEST S.A. si se
publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.



Art. 4. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentei Decizii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 378/ 18.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1}) si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021
privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita
in continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrdineazd
actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si carora le
sunt anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi
de vot pe care le detine in urma achizitiei sau cesiunii in cauza, atunci cand procentul respectiv
atinge, depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si
75%”.

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului
precizata la art. 71 alin. (1) trebuie efectuata “in mod prompt, dar nu mai tarziu de 4 zile de
tranzactionare” de la data la care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avéand in vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. cu privire la
detinerile grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments
S.R.L. Constanta, Fratilda Constantin, Fratila Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-
Alexandra, in capitalul social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de
control permanent transmis domnului Fratila Constantin cu nr. SI-DG/3492/05.03.2024, precum
si analiza obiectiilor transmise si inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7418/15.03.2024, s-au constatat
urmatoarele:



urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente
ulterioare operatiunii de divizare a societatii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A.
aprobate in A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni
autentificat sub nr. 124/18.01.2024, incheiat Tntre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in
calitate de cedent si cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta,
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017,
detinerea cumulata a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere
care nu a fost comunicata societatii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facuta
publica, conform dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru 1n Consiliul de Supraveghere al societdtii Transilvania
Investments Alliance S.A. si sotul lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa
Business&Investments S.R.L.;

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I
fatd de Fratila Constantin si a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fratila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinutd de cele doud rude de gradul I ale
domnului Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-
Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie
nu a fost comunicatd de Fratild Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de
societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila

Mihaela avand in continuare calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance
SA,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si
publicat pe website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusa la cunostinta investitorilor
notificarea transmisa in data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind
depasirea impreund cu grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila
Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra
societdtii Transilvania Investments Alliance S.A.,

domnul Fratila Constantin nu a contestat notificarea intocmita de societatea Mamaia North
Investments S.A., notificare publicata de emitent pe pagina lui de la B.V.B.

Potrivit obiectiilor formulate de domnul Fratila Constantin, acesta a comunicat:



“Potrivit definitiei din Legea nr. 24/2017, persoanele care actioneaza in mod concertat
sunt persoanele fizice sau entitatile legale care coopereaza pe baza unui acord formal sau tacit,
verbal sau scris, pentru a infaptui o politica comuna in legatura cu un emitent.

Este adevarat ca se prezumd ca o persoana actioneaza in mod concertat impreund cu sotii,
rudele si afinii pana la gradul al doilea de rudenie.

[...] va comunic ca subsemnatul nu actionez concertat cu persoanele pe care le-ati
nominalizat in adresa nr. SI/DG 3492.1/05.03.2024, cu exceptia sotiei mele, pentru ca nu existd
niciun fel de acord, nici formal nici tacit, cu privire la emitentul TRANSILVANIA INVESTMENTS
ALLIANCE S.A.

In sustinerea acestei afirmatii va pot furniza si proba contrara, constand in aceea ca
actionarii nominalizati de dvs. in aceasta adresa, cu ocazia sedintei AGEA din aprilie 2022, au
votat diferit.

Astfel, in ceea ce priveste ratificarea Deciziilor Directoratului nr. 1/24.09.2021 [...], sunt

exprimate un numar de 30.458.349 voturi “impotriva”, in adresa transmisa de dvs. fiind mentionat
un numar de 142.681.728 voturi asociate actiunilor TRANSI [...]

EU AM VOTAT IMPOTRIVA SI AM CERUT SA SE SI MENTIONEZE [N PROCESUL
VERBAL.

Din compararea celor doua cifre rezulta fara echivoc faptul ca actionarii mentionati de
dvs. nu actioneaza concertat, neputandu-se discuta despre o politica comunda in ceea ce priveste
emitentul [...], conditii in care, in opinia mea, nu se impune transmiterea notificarii, in ceea ce
ma priveste pe mine si sotia mea, cu privire la dreptul de vot detinut de actionarii nominalizati in
adresa nr. SI/DG 3492.1/05.03.2024”.

Urmare analizarii obiectiilor formulate de domnul Fratilda Constantin s-a constatat ca
acestea nu sunt de naturd a inlatura constatdrile initiale, neputand accepta explicatiile transmise
din care rezultd ca nu cunoaste detinerile sotiei/rudelor/afinilor, unele dintre ele fiind chiar publice
(ex. prin documentul de oferta si/sau prin raportarile realizate in baza Regulamentului (UE)
596/2014 privind abuzul de piata si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European
si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a
notificarilor de prag realizate in trecut) sau despre care a luat cunostinta prin chiar prezenta
acestora la adundrile actionarilor; de asemenea simplul vot impotriva unui subiect de pe ordinea
de zi a unei adundri nu poate rasturna prezumtia legala de actiune concertata.

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incédlcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. c) din Legea
nr. 24/2017.



Avand Tn vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (i) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate, au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sa indice savarsirea
faptei cu intentie, ca formd a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, in contextul 1n care depasirea pragului de 5% nu presupunea
o altd obligatie din partea actionarului in afard de cea privind realizarea notificarii aferente,
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, constatandu-se si lipsa antecedentei
contraventionale a domnului Fratild Constantin, care nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii
trei ani.

Tn baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4)
si (7) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 lei, domnul Fratila Constantin in calitate
de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achita la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doud zile lucritoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri In vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica domnului Fratila Constantin prin scrisoare recomandata
cu confirmare de primire si societatii Transilvania Investments Alliance S.A.



(2) Prezenta decizie se publicd in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr. 378/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 5 alin. (1), aceasta
intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 379/ 18.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1}) si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021
privind activitatea de control desfasuratd de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita
in continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrdineazd
actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si carora le
sunt anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi
de vot pe care le detine in urma achiziiei sau cesiunii in cauzd, atunci cand procentul respectiv
atinge, depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si
75%”.

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului
precizata la art. 71 alin. (1) trebuie efectuata “in mod prompt, dar nu mai tarziu de 4 zile de
tranzactionare” de la data la care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. cu privire la
detinerile grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments
S.R.L. Constanta, Fratild Constantin, Fratila Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-
Alexandra, in capitalul social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de
control permanent transmis societatii Consulting&Construction Investments S.A. Constanta cu nr.



SI-DG/3490/05.03.2024, precum si analiza obiectiilor transmise si Inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG/7368/14.03.2024, s-au constatat urmatoarele:

urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente
ulterioare operatiunii de divizare a societdtii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A.
aprobate in A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni
autentificat sub nr. 124/18.01.2024, incheiat Tntre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in
calitate de cedent si cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta,
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017,
detinerea cumulata a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere
care nu a fost comunicata societatii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facuta
publica, conform dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru In Consiliul de Supraveghere al societatii Transilvania
Investments  Alliance S.A. si sotul lui Fratila Mihaela, asociat 1n cadrul
Alexa Business&Investments S.R.L.;

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I
fatd de Fratila Constantin si a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fratila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinuta de cele doua rude de gradul I ale
domnului Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-
Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie
nu a fost comunicatd de Fratild Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de
societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila

Mihaela avand in continuare calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance
SA,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si
publicat pe website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusd la cunostinta investitorilor
notificarea transmisa in data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind
depdsirea Tmpreuna cu grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila
Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra
societdtii Transilvania Investments Alliance S.A.,

actionarul societatea Consulting&Construction Investments S.A. nu a contestat notificarea
intocmita de societatea Mamaia North Investments S.A., notificare publicatd de emitent pe pagina
lui de la B.V.B.

Potrivit obiectiilor formulate de societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, prin administratorul unic Bucaloiu Constantin Louiss, aceasta a comunicat:

“[...], nu avem informatii cu privire la detinerile personale ale dlor Fratila Constantin si
Fratila Mihaela si nici detalii cu privire la detinerile societatii Mamaia North Investments S.A.



Totodata va notific faptul ca nu m-am consultat nicio data cu nicio persoana din tabelul
trimis de dumneavoastra cu privire la votul din AGA-TRANSI, nici macar cu actionarii CCI legat
de votul din TRANSI intrucat nu am considerat ca este important pentru noi sa emitem strategii
sau directii de vot”.

Urmare analizarii obiectiilor formulate de societatea Consulting&Construction
Investments S.A. s-a constatat ca acestea nu sunt de natura a Inldtura constatarile initiale, fiind de
neacceptat explicatii din care rezultd ca nu se cunosc detinerile sotiilor/rudelor/afinilor, fiind
evident ca anterior incheierii unor operatiuni economice/contracte, un minim demers pentru
cunoasterea propriilor parteneri trebuie intreprins, iar detinerile in societatea Transilvania
Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice sunt publice (ex. prin documentul de oferta si/sau
prin raportarile realizate in baza Regulamentului (UE) 596/2014 privind abuzul de piatad si de
abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificarilor de prag realizate in
trecut).

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incdlcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. c) din Legea
nr. 24/2017.

Avand in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. c) pct. 3 subpct. (ii) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei constatate, au fost avute n
vedere toate circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sd indice savarsirea
faptei cu intentie, ca forma a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea
o altd obligatie din partea actionarului in afard de cea privind realizarea notificérii aferente,
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, constatandu-se si lipsa antecedentei
contraventionale a societatii Consulting&Construction Investments S.A., care nu a mai fost
sanctionatd de A.S.F. in ultimii 3 ani.

Tn baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2),
(4) s1(7) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 15.000 lei, societatea Consulting&Construction
Investments S.A. Constanta (CUI 16644776), cu sediul in Municipiul Constanta, bd. Aurel Vlaicu,
nr. 144, lotul 2, C22, jud. Constanta, in calitate de actionar al societatii Transilvania Investments
Alliance S.A. (CUI 3047687).



Art. 2. (1) Amenda se achita la Administratia Judeteana a Finantelor Publice Constanta-Colectare-
PJ, n termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, Tn conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doua zile lucrdtoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica societatii Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si societatii Transilvania
Investments Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr. 379/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) Tn cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 380/ 18.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1} si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021



privind activitatea de control desfasurata de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita
in continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrdineaza
actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata si carora le
sunt anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi
de vot pe care le detine in urma achizitiei sau cesiunii in cauzd, atunci cand procentul respectiv
atinge, depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si
75%”.

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului
precizata la art. 71 alin. (1) trebuie efectuata “in mod prompt, dar nu mai tarziu de 4 zile de
tranzactionare” de la data la care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la
detinerile grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments
S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratilda Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-
Alexandra, in capitalul social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de
control permanent transmis societdtii Mamaia North Investments S.A. Constanta cu
nr. SI-DG/3487/05.03.2024, precum si analiza obiectiilor transmise si inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG/7367/14.03.2024, s-au constatat urmatoarele:

urmare analizarii documentelor Tnregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente
ulterioare operatiunii de divizare a societdtii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A.
aprobate in A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni
autentificat sub nr. 124/18.01.2024, incheiat Tntre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in
calitate de cedent si cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta,
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017,
detinerea cumulatd a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere
care nu a fost comunicata societatii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facuta
publica, conform dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al societatii Transilvania
Investments  Alliance S.A. si  sotul lui Fratila Mihaela, asociat 1in cadrul
Alexa Business&lInvestments S.R.L.;

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinuta de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I
fatd de Fratild Constantin si a lui Fratild Mihaela) si de mama e1, Fratild Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinuta de cele doud rude de gradul I ale
domnului Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-
Elena,



accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie
nu a fost comunicatd de Fratila Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de
societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic,
Fratila Mihaela avand in continuare calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments
Alliance S.A,,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si
publicat pe website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusa la cunostinta investitorilor
notificarea transmisa 1n data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind
depasirea impreund cu grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila
Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra
societatii Transilvania Investments Alliance S.A., actionar care a “acceptat” concluzia A.S.F.
potrivit cdreia aceste persoane sunt prezumate cd actioneazd in mod concertat pentru motivele
aratate in cuprinsul Raportului de control permanent, recunoasterea acestei actiuni concertate fiind
atestatd prin chiar Intocmirea notificarii aferente de catre acest actionar, notificare publicata de
emitent pe pagina lui de la B.V.B.

Potrivit obiectiilor formulate de societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, prin
administratorul unic Arion Cosmin, aceasta a comunicat:

“[...] nu avem informatii si nu cunoastem detinerile persoanelor fizice si juridice pe care
ni le-ati comunicat [...], motiv pentru care am transmis catre TRANSILVANIA INVESTMENTS
ALLIANCE S.A. Anexa 18 din Legea 24/2017 completand informatiile asa cum ni le-ati comunicat
dvs.

Mai mult de atdt, subsemnatul Arion Cosmin, personal, pina la momentul in care am
primit de la A.S.F. adresa nr. SI/DG 3487.1, nu am cunoscut detinerile socrului meu, dl. Fratila
Constantin i ale soacrei mele, dna Fratila Mihaela si nici societatile in care sunt actionari dna
Cociu Maria Alexandra si sotia mea, Arion Irina Elena.

Totodata, mentionam ca nu cunoastem cum au votat in Adunarile Generale ale
Actionarilor persoanele mentionate de dvs. si niciodata nu ne-am consultat in privinta exercitarii
votului in cadrul adunarilor generale cu niciuna dintre persoanele mentionate de dvs.”.

Urmare analizarii obiectiilor formulate de societatea Mamaia North Investments S.A. s-a
constatat cad acestea nu sunt de naturd a inldtura constatarile initiale, fiind de neacceptat explicatii
din care rezultd cd nu se cunosc detinerile sotiilor/rudelor/afinilor, fiind evident ca anterior
incheierii unor operatiuni economice/contracte, un minim demers pentru cunoasterea propriilor
parteneri trebuie intreprins, iar detinerile in societatea Transilvania Investments Alliance S.A. ale
persoanelor fizice sunt publice (ex. prin documentul de oferta si/sau prin raportarile realizate n
baza Regulamentului (UE) 596/2014 privind abuzul de piata si de abrogare a Directivei 2003/6/CE
a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si
2004/72/CE ale Comisiei sau a notificarilor de prag realizate 1n trecut).

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incélcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. c) din Legea
nr. 24/2017.



Avand in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (ii) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate, au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sd indice savarsirea
faptei cu intentie, ca formd a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea
o altd obligatie din partea actionarului in afard de cea privind realizarea notificarii aferente,
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, constatandu-se si lipsa antecedentei
contraventionale a societatii Mamaia North Investments S.A., care nu a mai fost sanctionata de
A.S.F. in ultimii trei ani.

Tn baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (ii) si ale art. 155 alin. (1), (2),
(4) si (7) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 15.000 lei, societatea Mamaia North Investments
S.A. Constanta (CUI 38515950), cu sediul i1n Municipiul Constanta, bd. Aurel Vlaicu, nr. 144,
incinta Phoenix Resort, birou nr. 1 B.A., jud. Constanta, in calitate de actionar al societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achitd la Administratia Judeteana a Finantelor Publice Constanta-Colectare-
PJ, n termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitdrii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doua zile lucritoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica societatii Mamaia North Investments S.A. Constanta prin
scrisoare recomandata cu confirmare de primire si societatii Transilvania Investments Alliance
S.A.



(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr. 380/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) Tn cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 381/ 18.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021
privind activitatea de control desfasuratd de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile s1 completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita
in continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrdineaza
actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata §i carora le
sunt anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi
de vot pe care le detine in urma achizitiei sau cesiunii in cauza, atunci cand procentul respectiv
atinge, depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si
75%”.

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului
precizata la art. 71 alin. (1) trebuie efectuata “in mod prompt, dar nu mai tarziu de 4 zile de
tranzactionare” de la data la care actionarul atinge sau depdseste respectivul prag.

Avand i1n vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la
detinerile grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments
S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratilda Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-
Alexandra, in capitalul social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de
control permanent transmis societatii Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta cu nr. SI-
DG/3496/05.03.2024, precum si analiza obiectiilor transmise si inregistrate la A.S.F. cu nr.
RG/7393/14.03.2024, s-au constatat urmatoarele:



urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente
ulterioare operatiunii de divizare a societdtii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A.
aprobate in A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni
autentificat sub nr. 124/18.01.2024, incheiat Tntre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in
calitate de cedent si cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta,
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017,
detinerea cumulatad a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere
care nu a fost comunicata societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facuta
publica, conform dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al societdtii Transilvania
Investments Alliance S.A. si sotul lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa
Business&Investments S.R.L.;

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I
fatd de Fratila Constantin si a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fratila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinuta de cele doua rude de gradul I ale
domnului Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-
Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie
nu a fost comunicata de Fratila Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de
societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila

Mihaela avand in continuare calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance
SA,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si
publicat pe website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusd la cunostinta investitorilor
notificarea transmisa in data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind
depdsirea Tmpreuna cu grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila
Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra
societdtii Transilvania Investments Alliance S.A.,

actionarul societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta nu a contestat
notificarea Intocmita de societatea Mamaia North Investments S.A., notificare publicatd de emitent
pe pagina lui de la B.V.B.

Potrivit obiectiilor formulate de societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta,
prin administratorul unic Arion Irina-Elena, aceasta a comunicat:
“[...] subscrisa nu am avut acces la informatiile pe care ni le-ati comunicat dvs.

Subscrisa am gestionat actiunile TRANSI asa cum am considerat de cuviinta, in mod
independent”.

Urmare analizarii obiectiilor formulate de societatea Alexa Business&Investments S.R.L.
S-a constatat cd acestea nu sunt de naturd a inlatura constatatile initiale, fiind de neacceptat



explicatii din care rezultd ca nu se cunosc detinerile sotiilor/rudelor/afinilor, fiind evident ca
anterior incheierii unor operatiuni economice/contracte, un minim demers pentru cunoasterea
propriilor parteneri trebuie intreprins, iar detinerile in societatea Transilvania Investments
Alliance S.A. ale persoanclor fizice sunt publice (ex. prin documentul de oferta si/sau prin
raportdrile realizate in baza Regulamentului (UE) 596/2014 privind abuzul de piatd si de abrogare
a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificarilor de prag realizate in trecut).

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incdlcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. c) din Legea
nr. 24/2017.

Avand n vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. c) pct. 3 subpct. (ii) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiei constatate, au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sa indice savarsirea
faptei cu intentie, ca formd a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea
o altd obligatie din partea actionarului in afard de cea privind realizarea notificarii aferente,
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, constatdndu-se lipsa antecedentei
contraventionale a societdtii Alexa Business&Investments S.R.L., care nu a mai fost sanctionata
de A.S.F. in ultimii trei ani.

In baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (ii) si ale art. 155 alin. (1), (2),
(4) si (7) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd 1n cuantum de 15.000 lei, societatea
Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta (CUI 25333884), cu sediul in Municipiul
Constanta, bd. Aurel Vlaicu, nr. 144, Sediu administrativ Incinta Phoenix Resort, Birou 3S, Parter,
jud. Constanta, in calitate de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A.
(CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achita la Administratia Judeteana a Finantelor Publice Constanta-Colectare-
PJ, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.



(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul Instrumente
si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doua zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacatd in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica societatii Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta
prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si societdtii Transilvania Investments
Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr. 381/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 382 /18.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiarad
(denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021
privind activitatea de control desfasuratd de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita
in continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrdineazd
actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si carora le
sunt anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi
de vot pe care le detine in urma achizitiei sau cesiunii in cauzd, atunci cand procentul respectiv
atinge, depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si
75%”.



Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului
precizata la art. 71 alin. (1) trebuie efectuata “in mod prompt, dar nu mai tarziu de 4 zile de
tranzactionare” de la data la care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la
detinerile grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments
S.R.L. Constanta, Fratild Constantin, Fratila Mihaela, Arion Irina-Flena si Cociu Maria-
Alexandra, in capitalul social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de
control permanent transmis doamnei Fratila Mihaela cu nr. SI-DG/3493/05.03.2024, precum si
analiza obiectiilor transmise si Inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7391/14.03.2024, s-au constatat
urmatoarele:

urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente
ulterioare operatiunii de divizare a societdtii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagrd S.A.
aprobate In A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni
autentificat sub nr. 124/18.01.2024, incheiat Tntre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in
calitatet de cedent si cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta,
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. ) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017,
detinerea cumulata a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere
care nu a fost comunicatd societatii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facuta
publica, conform dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al societdtii Transilvania
Investments Alliance S.A. si sotul lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa
Business&Investments S.R.L.;

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I
fatd de Fratild Constantin si a lui Fratild Mihaela) si de mama ei, Fratild Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinutd de cele doud rude de gradul I ale
domnului Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-
Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie
nu a fost comunicatd de Fratila Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de
societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila

Mihaela avand in continuare calitatea de actionar al societdtii Transilvania Investments Alliance
SAA,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si
publicat pe website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusd la cunostinta investitorilor
notificarea transmisa 1n data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind
depdsirea impreund cu grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila
Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra
societatii Transilvania Investments Alliance S.A.,



doamna Fratild Mihaela nu a contestat notificarea intocmitd de societatea Mamaia North
Investments S.A., notificare publicatd de emitent pe pagina lui de la B.V.B.

Potrivit obiectiilor formulate de doamna Fratila Mihaela, aceasta a comunicat:

“[...]nu am cunoscut detinerile de actiuni TRANSI apartindnd persoanelor pe care le-ati
mentionat in aceastd adresd, pentru a putea intocmi §i transmite notificarea aferentd
atingerii/depasirii pragului de 5%".

Urmare analizarii obiectiilor formulate de doamna Fratild Mihaela s-a constatat cd acestea
nu sunt de naturd a inldtura constatarile initiale, fiind de neacceptat explicatii din care rezulta ca
nu se cunosc detinerile sotului/rudelor/afinilor, fiind evident ca anterior incheierii unor operatiuni
economice/contracte, un minim demers pentru cunoasterea propriilor parteneri trebuie intreprins,
iar detinerile in societatea Transilvania Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice sunt
publice (ex. prin documentul de oferta si/sau prin raportarile realizate in baza Regulamentului (UE)
596/2014 privind abuzul de piata si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European
si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a
notificarilor de prag realizate Tn trecut).

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incdlcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. c) din Legea
nr. 24/2017.

Avand n vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ) pct. 3 subpct. (i) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate, au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sa indice savarsirea
faptei cu intentie, ca formd a vinovdtiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea
o altd obligatie din partea actionarului in afard de cea privind realizarea notificarii aferente,
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, constatandu-se si lipsa antecedentei
contraventionale a doamnei Fratild Mihaela, care nu a mai fost sanctionata de A.S.F. in ultimii
trei ani.

In baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4)
si (7) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 lei, doamna Fratila Mihaela in calitate
de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).



Art. 2. (1) Amenda se achita la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doua zile lucrdtoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica doamnei Fratila Mihaela prin scrisoare recomandata cu
confirmare de primire si societatii Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr. 382/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) Tn cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 383/18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1} si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021
privind activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita



in continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrdineaza
actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si carora le
sunt anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi
de vot pe care le detine in urma achizitiei sau cesiunii in cauzd, atunci cand procentul respectiv
atinge, depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si
75%”.

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului
precizata la art. 71 alin. (1) trebuie efectuata “in mod prompt, dar nu mai tarziu de 4 zile de
tranzactionare” de la data la care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avand 1n vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la
detinerile grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments
S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratilda Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-
Alexandra, in capitalul social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A. si Raportul de
control permanent transmis doamnei Cociu Maria-Alexandra cu nr. SI-DG/3495/05.03.2024, s-au
constatat urmatoarele:

urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente
ulterioare operatiunii de divizare a societdtii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A.
aprobate in A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni
autentificat sub nr. 124/18.01.2024, incheiat intre societatea Nova Tourism Consortium S.A., Tn
calitate de cedent si cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta,
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017,
detinerea cumulata a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere
care nu a fost comunicatd societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facuta
publicd, conform dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru In Consiliul de Supraveghere al societdtii Transilvania
Investments Alliance S.A. si sotul lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa
Business&Investments S.R.L.;

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I
fata de Fratild Constantin si a lui Fratild Mihaela) si de mama ei, Fratila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinutd de cele doud rude de gradul I ale
domnului Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratila) Maria Alexandra si Arion (Fratila) Irina-
Elena,



accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie
nu a fost comunicatd de Fratild Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de
societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila

Mihaela avand in continuare calitatea de actionar al societdtii Transilvania Investments Alliance
SA,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si
publicat pe website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusa la cunostinta investitorilor
notificarea transmisa in data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind
depasirea impreund cu grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila
Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra
societatii Transilvania Investments Alliance S.A.,

doamna Cociu Maria-Alexandra nu a contestat notificarea intocmita de societatea Mamaia
North Investments S.A., notificare publicatd de emitent pe pagina lui de la B.V.B.,

doamna Cociu Maria-Alexandra nu a transmis obiectii la Raportul de control permanent
nr. SI/DG 3495/05.03.2024 care i-a fost comunicat prin adresa A.S.F. nr. SI/DG
3495.1/05.03.2024 pentru care a fost inregistrat ulterior retur, cu mentiunea “expirat termen
pastrare”. Prin adresa A.S.F. nr. SI/DG 3495.2/12.04.2024, Raportul de control permanent nr.
SI/DG 3495/05.03.2024 (in copie) a fost transmis societdtii Consulting&Construction Investments
S.A. in vederea comunicarii acestuia doamnei Cociu Maria-Alexandra, actionar la aceasta

societate. Pand la data prezentei, nu au fost transmise obiectii la Raportul de control permanent
nr. SI/DG 3495/05.03.2024.

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incélcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. c) din Legea
nr. 24/2017.

Avand Tn vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ) pct. 3 subpct. (i) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate, au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sa indice sdvarsirea
faptei cu intentie, ca formd a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, in contextul 1n care depasirea pragului de 5% nu presupunea
o altd obligatie din partea actionarului in afard de cea privind realizarea notificarii aferente,
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, constatandu-se si lipsa antecedentei
contraventionale a doamnei Cociu Maria-Alexandra, care nu a mai fost sanctionatd de A.S.F. in
ultimii trei ani.



Tn baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4)
si (7) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 lei, doamna Cociu Maria-Alexandra n
calitate de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achita la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doud zile lucratoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3. Tn cazul in care amenda nu este achitati in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, Th conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica doamnei Cociu Maria-Alexandra prin scrisoare
recomandata cu confirmare de primire si societatii Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr. 383/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 384/ 18.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1}) si alin. (4) din O.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021
privind activitatea de control desfasurata de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita
in continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrdineazd
actiuni ale unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si carora le
sunt anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi
de vot pe care le detine in urma achizitiei sau cesiunii in cauza, atunci cand procentul respectiv
atinge, depaseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si
75%”.

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului
precizata la art. 71 alin. (1) trebuie efectuatd “in mod prompt, dar nu mai tarziu de 4 zile de
tranzactionare” de la data la care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la
detinerile grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments
S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratilda Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-
Alexandra, in capitalul social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de
control permanent transmis doamnei Arion Irina-Elena cu nr. SI-DG/3494/05.03.2024, precum si
analiza obiectiilor transmise si inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7780/19.03.2024, s-au constatat
urmatoarele:

urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente
ulterioare operatiunii de divizare a societatii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A.
aprobate in A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni
autentificat sub nr. 124/18.01.2024, incheiat Tntre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in
calitate de cedent si cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta,
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017,
detinerea cumulata a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere
care nu a fost comunicata societatii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facuta
publicd, conform dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:



- Fratila Constantin era membru 1n Consiliul de Supraveghere al societdtii Transilvania
Investments Alliance S.A. si sotul lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa
Business&Investments S.R.L.;

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I
fatd de Fratila Constantin si a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fratila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinuta de cele doua rude de gradul 1 ale
domnului Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-
Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie
nu a fost comunicatd de Fratilda Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de
societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila
Mihaela avand in continuare calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance
SA,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si
publicat pe website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusa la cunostinta investitorilor
notificarea transmisa in data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind
depdsirea Tmpreuna cu grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila
Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra
societatii Transilvania Investments Alliance S.A.,

doamna Arion Irina-Elena nu a contestat notificarea intocmita de societatea Mamaia North
Investments S.A., notificare publicata de emitent pe pagina lui de la B.V.B.

Potrivit obiectiilor formulate de doamna Arion Irina-Elena, aceasta a comunicat:
“[...] subsemnata nu actionez concertat cu familia Fratila (dl. Constantin Fratila si dna
Mihaela Fratila) chiar daca sunt parintii mei si nici cu sora mea, Maria Alexandra Cociu.

De asemenea va comunic faptul ca administratorul societatii Consulting&Construction
Investments S.A. are puteri depline in luarea deciziilor in cadrul societatii §i in gestionarea

patrimoniului, fara sa cearad vreodata consultarea actionarilor cu privire la votul sau strategia la
TIA.

Avdnd in vedere ca subsemnata sunt proprietara actiunilor TRANSI la care faceti referire,
voturile exprimate de mine in cadrul diverselor sedinte ale adunarilor generale exprima modul in
care infeleg eu, sa imi administrez investitia in actiunile emise de societatea Transilvania
Investments Alliance S.A.

Pe cale de consecinta, chiar daca sunt ruda de gradul 1 cu parintii si sora mea, nu actionez
concertat cu ei, situatie in care nu trebuia sa raportez o depasire a pragului de 5% .

Urmare analizarii obiectiilor formulate de doamna Arion Irina-Elena s-a constatat ca
acestea nu sunt de naturd a Inlatura constatarile initiale, fiind de neacceptat explicatii din care
rezultd ca nu se cunosc detinerile rudelor/afinilor, fiind evident cd anterior incheierii unor
operatiuni economice/contracte, un minim demers pentru cunoasterea propriilor parteneri trebuie
intreprins, iar detinerile in societatea Transilvania Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice
sunt publice (ex. prin documentul de oferta si/sau prin raportarile realizate in baza Regulamentului
(UE) 596/2014 privind abuzul de piatd si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului



European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisieli
sau a notificarilor de prag realizate in trecut), in plus de asta, simpla precizare/declaratie a faptului
ca nu cunoaste detinerile celorlalti nu este suficientd pentru a demonstra ca nu actioneaza in mod
concertat.

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incdlcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. c) din Legea
nr. 24/2017.

Avand in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ) pct. 3 subpct. (i) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate, au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sa indice savarsirea
faptei cu intentie, ca formd a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale
prejudicii materiale suferite de terti, in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea
o altd obligatie din partea actionarului in afard de cea privind realizarea notificérii aferente,
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, constatandu-se si lipsa antecedentei
contraventionale a doamnei Arion Irina-Elena, care nu a mai fost sanctionata de A.S.F. in ultimii
trei ani.

In baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pet. 3 subpct. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4)
si (7) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
A.S.F. si a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 lei, doamna Arion Irina-Elena in calitate
de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achita la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doud zile lucritoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.



Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile
art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica doamnei Arion Irina-Elena prin scrisoare recomandata cu
confirmare de primire si societatii Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr. 384/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) Tn cazul In care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intrd in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 385/ 18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind Iinfiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avéand in vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau AFIA), precum si
analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat ca Societatea nu a asigurat aplicarea intocmai a prevederilor
art. 6.2.1. Prevenirea conflictelor de interese si art. 6.2.2 Alte masuri de prevenire a conflictelor de
interese din cadrul Politicilor si procedurilor privind functionarea Transilvania Investments
Alliance S.A. in calitate de A.F.I.A. (PPAFIA), fiind incélcate prevederile art. 12 alin. (1) lit. ¢)
din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile
si completarile ulterioare.



Potrivit art. 6.2.1 din PPAFIA anterior mentionata pentru evitarea conflictelor de interese,
membrii  Consiliului de Supraveghere, membrii Directoratului, salariatii Transilvania
Investments, membrii de familie de gradul | ai acestora nu pot avea raporturi contractuale
(respectiv raporturi juridice comerciale/profesionale, exclusiv raporturi de munca sau asimilate
acestora (mandat)); cu Transilvania Investments si/sau cu societdtile controlate de Transilvania
Investments.

De asemenea, potrivit art. 6.2.2 din PPAFIA anterior mentionata, in ceea ce priveste
identificarea persoanelor, din afara entitatii reglementate, care pot avea o influenta negativa
asupra acesteia cu privire la respectarea politicii in domeniul conflictelor de interese, membrii
din conducere si angajatii Societdtii trebuie sa informeze de indata Conducerea societatii in
vederea luarii masurilor care se impun, cu privire la persoanele/situatiile care ar putea genera
nerespectarea acestor dispozitii.

Avand in vedere urmatoarele:

= contractul de vanzare actiuni autentificat sub nr. 124/18.01.2024 si Contractul de garantie
autentificat sub nr. 125/18.01.2024, incheiate Tntre societatea Nova Tourism Consortium
S.A. (controlatd de Societate care detine 99,99%), in calitate de cedent/beneficiar si
societatea Mamaia North Investments S.A., societatea Consulting & Construction
Investments S.A., societatea Alexa Business&Investments S.R.L., Arion Irina Elena si
Cociu Maria-Alexandra n calitate de cesionari/constituitori;

» faptul ca domnul Fratila Constantin este membru in Consiliul de Supraveghere al
Societatii si tatdl doamnei Arion Irina Elena si al doamnei Cociu Maria Alexandra, rude
de gradul I ale domnului Constantin Fratild;

* doamna Arion Irina Elena si doamna Cociu Maria Alexandra sunt fiicele domnului Fratila
Constantin (deci membri de familie de gradul I cu acesta);

= faptul ca fiicele domnului Constantin Fratila sunt actionar majoritar in firmele Consulting
& Construction Investments S.A. si Alexa Business & Investments S.R.L, la data
incheierii contractelor,

retinem faptul ca, o societate controlatd de AFIA (Nova Tourism Consortium S.A.) a incheiat
relatii contractuale cu membrii de familie de gradul I cu domnul Constantin Fratild, membru al
Consiliului de Supraveghere al Societatii.

Reprezentantul Societatii in cadrul societdtii Nova Tourism Consortium S.A. si semnatar
al celor doud contracte din partea societatii Nova Tourism Consortium S.A. a fost domnul
Dragos Calin — Sef Departament Juridic in cadrul Societatii, care, in calitate de salariat al acesteia,
ar fi trebuit sa informeze de indatd conducerea AFIA cu privire la identificarea respectivelor
persoane, din afara entitatii AFIA, care puteau avea o influentd negativa asupra respectarii politicii
in domeniul conflictelor de interese, in vederea luarii masurilor care se impun.



Prin urmare, AFIA nu s-a asigurat in orice moment, pe parcursul desfasurarii activitatii, ca
respectd si utilizeaza eficient procedurile necesare pentru buna desfasurare a activitatilor sale, ce
include si prevederile din cadrul PPAFIA.

Astfel, AFIA nu a asigurat aplicarea intocmai a prevederilor art. 6.2.1. Prevenirea
conflictelor de interese si art. 6.2.2 Alte masuri de prevenire a conflictelor de interese din cadrul
Politicilor si procedurilor privind functionarea Transilvania Investments Alliance S.A. in calitate
de A.F.l1.A.., fiind incalcate prevederile art. 12 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. b),
art. 54 si art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta fapta se stabileste mdsura sanctiunii cu
amenda in cuantum de 235.733 lei reprezentand 0,1% din cifra de afaceri neta.

Tn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate scdzuta. De asemenea,
nu au fost identificate elemente din care sa rezulte sdvarsirea cu intentie a faptei, ca forma a
vinovdtiei, nu au putut fi identificate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata, a fost avutd in vedere
repetabilitatea faptei, constatatd prin Decizia A.S.F nr. 107/03.02.2023, respectiv prin
Decizia A.S.F. 1060/09.10.2023, precum si faptul ca Societatea a mai fost sanctionata cu
avertisment prin deciziile mentionate anterior.

Avand in vedere prevederile art. art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. b),
art. 54 si art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 235.733 lei, reprezentand 0,1% din cifra de
afaceri neta, societatea Transilvania Investments Alliance S.A., inscrisa in Registrul A.S.F. cu
nr. PJRO7.1AFIAA/080005 (in calitate de A.F.I1.A.A.), respectiv PJRO9FIAIR/080006 (in calitate
de F.ILA.LR.), inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului cu nr. J08/3306/1992,
identificata prin CUI 3047687, cu sediul social in Brasov, Str. Nicolae Iorga nr. 2, judetul Brasov.



Art. 2. Societatea Transilvania Investments Alliance S.A. are obligatia de a achita cuantumul
amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei
decizii, la Agentia Nationald de Administrare Fiscala din raza teritoriala unde isi are sediul social.
Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua
masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. —
Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de
la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii societatea Transilvania Investments Alliance S.A. poate
formula contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii,
conform art. 57 alin. (2) teza 1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar
contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicata societatii Transilvania Investments Alliance S.A. prin
scrisoare recomandata, cu confirmare de primire.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori Bucuresti, in
vederea publicarii.

Art. 5. (1) Decizianr. 385/ 18.04.2024 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 386 / 18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare si ale art. 32-35 din



Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea), precum si analiza
obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024 s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul
Mihai Buliga, in calitate de membru al Directoratului Societatii, la data savarsirii faptei, care nu
si-a indeplinit In mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute,

referitoare la obligatia de a actiona cu prudenta si diligenta, intrucét nu a dus la indeplinire,
in mod integral si corespunzator hotararea Consiliului de supraveghere (CS) nr.1 din data de
10.01.2024, prin care s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova
Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea urmatoarelor
cerinte:

v preful minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

= constituirea de garantii indestuldtoare pentru garantarea realizarii tranzactiei;

» accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea §i finalizarea tranzactiei, cu
respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului prioritar
al Transilvania Investments Alliance S.A.

In urma Hotararii a CS nr. 1 din data de 10.01.2024, in data de 17.01.2024, Directoratul a
adoptat urmatoarele hotarari, astfel cum acestea rezulta din Nota nr. 305/17.01.2024 si procesul
verbal nr. 618/17.01.2024 al sedintei Directoratului Societatii:

- convocarea AGEA pentru Nova Tourism Consortium S.A. in vederea vinzarii participatiei,
cu urmatoarea ordine de zi:

1.1 aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

1.2 aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

2. Exprimarea optiunii de vot "pentru" in cadrul AGEA convocata conform celor de mai sus.

Ulterior acestei decizii a Directoratului, Societatea, in calitate de actionar al societatii
Nova Tourism Consortium S.A. Brasov, prin detinerea unui numar de 9.035.154 actiuni,



reprezentand 99,99% din capitalul social, a solicitat convocarea Adunarii Generale Extraordinare
a Actionarilor, cu urmatoarea ordine de zi:

1. Aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

3. Imputernicirea Administratorului Unic al societdtii, dl. Dragos CALIN, pentru
efectuarea formalitatilor necesare pentru ducerea la indeplinire a Hotararii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor i efectuarea formelor de publicitate legala.

Ca urmare a solicitarii de convocare formulate de catre Societate, in data de 17.01.2024, a
avut loc Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor societdtii Nova Tourism Consortium S.A.
care a hotarat urmatoarele:

1. Se aproba valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Se aproba conditiile minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A. dupa cum urmeaza:

1) Obiectul tranzactiei: intregul pachet de actiuni detinut de Nova Tourism Consortium S.A.
in cadrul societatii Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea principiului ,,totul sau
nimic”’;

2) Pretul minim: 90.261.555 lei,;

3) Garantii: in vederea garantarii platii contravalorii pachetului de actiuni care face obiectul
cesiunii, cedentul va constitui in favoarea cesionarului garantii asiguratorii (in temeiul
unui contract de garantie reala imobiliara sau a altui tip de garantie) pentru o valoare
minima egala cu valoarea tranzactiei;

3. Se aproba imputernicirea administratorului unic pentru efectuarea formalitatilor
necesare pentru ducerea la indeplinire a hotararii AGEA.

Avand in vedere faptul ca:

e in stabilirea valorii garantiei constituite pentru perfectarea tranzactiei a fost utilizat un pret
al actiunii TRANSI conform raportului de evaluare realizat la solicitarea
Nova Tourism Consortium S.A,;



e Directoratul nu a depus diligentele necesare pentru accesarea serviciilor unui expert extern,
pentru realizarea unei verificari proprii a valorii evaluate a garantiei constituite,

se constata ca, prin hotararea adoptata in data de 17.01.2024, Directoratul nu a respectat,
in integralitate si Tn mod corespunzator, dispozitiile hotararii CS adoptate in data de 10.01.2024,
prin care era impus ca valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism Consortium
S.A. lasocietatea Hoteluri Restaurante Sud S.A. sa fie realizata inclusiv cu respectarea urmatoarei
cerinte:

= accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea
tranzactiei, cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i
a interesului prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

Astfel, rezulta faptul ca membrii Directoratului nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015), avand in vedere faptul cd potrivit art. 2.2.2 punctul xi. si xvii. din
Capitolul 1 — Politici si proceduri privind structura organizatorica si procesul decizional intern,
pct. 1.1. Structura organizatoricd. Atributii si responsabilitati din cadrul PPAFIA, Directoratul
asigura desfasurarea curenta a activitatii Societatii in scopul ducerii la indeplinire a hotararilor
adoptate de catre Adunarea Generala a Actionarilor si/sau Consiliului de Supraveghere.

In considerarea celor mai sus prezentate, se constata faptul ca domnul Mihai Buliga, fata
de atributiile detinute in calitate de membru al Directoratului, nu a respectat in integralitate si Tn
mod corespunzator dispozitiile Hotararii C.S. nr. 1 din data de 10.01.2024 in toate aspectele
acesteia, cu stricta observare si luare in considerare a cerintelor exprimate in sedinta CS referita
care vizau (...) constituirea de garantii indestuldtoare pentru garantarea realizarii tranzactiei, 1ar
accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea §i finalizarea tranzactiei sa se
realizeze cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A., nerespectand astfel prevederile art. 12 alin. (1)
lit. ) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta faptd se stabileste masura sanctionarii cu
amenda in cuantum de 51.400 lei.



Tn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul cd fapta a fost de gravitate foarte ridicata.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu
intentie, ca forma a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de
terti si nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata s-a luat in
considerare faptul ca fapta nu a fost repetata, precum si faptul cd domnul Mihai Buliga nu a mai
fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei ani.

Tn baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1)
lit. ), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazad cu amenda in cuantum de 51.400 lei domnul Mihai Buliga, in calitate de
membru al Directoratului societdtii Transilvania Investments Alliance S.A., la data savarsirii
faptei.

Art. 2. Domnul Mihai Buliga are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, 1ar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucrdtoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, domnul Mihai Buliga poate formula contestatie la Curtea de
Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2) teza 1 din
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicata domnului Mihai Buliga prin scrisoare recomandata,
cu confirmare de primire, precum si societatii Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori Bucuresti, in
vederea publicarii.



Art. 5. (1) Decizia nr. 386 / 18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre domnul
Mihai Buliga.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intrd 1n vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 387/ 18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumitd in continuare Societatea), precum si analiza
obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabila doamna
Stela Corpacian, in calitate de membru al Directoratului Societatii la data savarsirii faptei, care nu
si-a indeplinit Tn mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute,

referitoare la obligatia de a actiona cu prudenta si diligenta, intrucat nu au dus la
indeplinire, in mod integral si corespunzator hotararea Consiliului de supraveghere (CS) nr. 1 din
data de 10.01.2024, prin care s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea
Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

= preful minim de vdanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

» constituirea de garantii indestulatoare pentru garantarea realizarii tranzactiei;

" accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei, cu
respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului prioritar
al Transilvania Investments Alliance S.A.



In urma Hotararii CS nr. 1 din data de 10.01.2024, in data de 17.01.2024, Directoratul a
adoptat urmatoarele hotarari, astfel cum acestea rezultd din Nota nr. 305/17.01.2024 si procesul
verbal nr. 618/17.01.2024 al sedintei Directoratului Societatii:

- convocarea AGEA pentru Nova Tourism Consortium S.A. in vederea vanzarii participatiei,
cu urmatoarea ordine de zi:

1.1 aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

1.2 aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

2. Exprimarea optiunii de vot "pentru" in cadrul AGEA convocata conform celor de mai sus.

Ulterior acestei decizii a Directoratului, Societatea, in calitate de actionar al societatii
Nova Tourism Consortium S.A. Brasov, prin detinerea unui numdr de 9.035.154 actiuni,
reprezentand 99,99% din capitalul social, a solicitat convocarea Adunarii Generale Extraordinare
a Actionarilor, cu urmatoarea ordine de zi:

1. Aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

3. Tmputernicirea Administratorului Unic al societdtii, dl. Dragos CALIN, pentru
efectuarea formalitatilor necesare pentru ducerea la indeplinire a Hotararii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor si efectuarea formelor de publicitate legala.

Ca urmare a solicitarii de convocare formulate de catre Societate, 1n data de 17.01.2024, a
avut loc Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor societdtii Nova Tourism Consortium S.A.
care a hotarat urmatoarele:

1. Se aproba valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.



2. Se aproba conditiile minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A. dupa cum urmeaza:

1) Obiectul tranzactiei: intregul pachet de actiuni detinut de Nova Tourism Consortium S.A.
in cadrul societatii Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea principiului "totul sau
nimic”’;

2) Pretul minim: 90.261.555 lei;

3) Garantii: in vederea garantarii platii contravalorii pachetului de actiuni care face obiectul
cesiunii, cedentul va constitui in favoarea cesionarului garantii asiguratorii (in temeiul unui
contract de garantie reala imobiliara sau a altui tip de garantie) pentru o valoare minima
egald cu valoarea tranzactiei,

3. Se aproba imputernicirea administratorului unic pentru efectuarea formalitatilor
necesare pentru ducerea la indeplinire a hotardrii AGEA.

Avand in vedere faptul ca:

e in stabilirea valorii garantiei constituite pentru perfectarea tranzactiei a fost utilizat un pret
al actiunii TRANSI conform raportului de evaluare realizat la solicitarea Nova Tourism
Consortium S.A.;

e Directoratul nu a depus diligentele necesare pentru accesarea serviciilor unui expert extern,
pentru realizarea unei verificari proprii a valorii evaluate a garantiei constituite,

se constata ca, prin hotararea adoptatd in data de 17.01.2024, Directoratul nu a respectat, in
integralitate si in mod corespunzator, dispozitiile hotararii CS adoptate in data de 10.01.2024, prin
care era impus ca valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism Consortium S.A.
la societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A. sa fie realizatd inclusiv cu respectarea urmatoarei
cerinte:

= accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea §i finalizarea
tranzactiei, cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i
a interesului prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

Astfel, rezulta faptul ca membrii Directoratului nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015), avand in vedere faptul cd potrivit art. 2.2.2 punctul xi. si xvii. din
Capitolul 1 — Politici si proceduri privind structura organizatorica si procesul decizional intern,
pct. 1.1. Structura organizatorica. Atributii si responsabilitati din cadrul PPAFIA, Directoratul



asigura desfasurarea curentd a activitatii Societatii in scopul ducerii la indeplinire a hotararilor
adoptate de catre Adunarea Generala a Actionarilor si/sau Consiliului de Supraveghere.

Tn considerarea celor mai sus prezentate, se constati faptul ¢ doamna Stela Corpacian,
fata de atributiile detinute in calitate de membru al Directoratului, nu a respectat in integralitate si
in mod corespunzator dispozitiile Hotararii CS nr. 1 din data de 10.01.2024 in toate aspectele
acesteia, cu stricta observare si luare in considerare a cerintelor exprimate in sedinta CS referita
care vizau (...) constituirea de garantii indestuldtoare pentru garantarea realizarii tranzactiei, 1ar
accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea §i finalizarea tranzactiei sa se
realizeze cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A., nerespectand astfel prevederile art. 12 alin. (1)
lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. &), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta faptd se stabileste masura sanctiondrii cu
amenda n cuantum de 51.400 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicatd. De
asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie,
ca formad a vinovdtiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si
nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata s-a luat in considerare
faptul ca fapta nu a fost repetatd, precum si faptul ca doamna Stela Corpacian nu a mai fost
sanctionata de A.S.F. in ultimii trei ani.

Tn baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1)
lit. a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 51.400 lei, doamna Stela Corpacian, in calitate
de membru al Directoratului societatii Transilvania Investments Alliance S.A., la data sdvarsirii
faptei.



Art. 2. Doamna Stela Corpacian are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, doamna Stela Corpacian poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2) teza 1
din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile
si completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicatd doamnei Stela Corpacian prin scrisoare recomandata,
cu confirmare de primire, precum si societatii Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, si se transmite Bursei de Valori Bucuresti,
in vederea publicarii.

Art. 5. (1) Decizia nr. 387 / 18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre doamna
Stela Corpacian.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 388/18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,



Avand in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumitd in continuare Societatea), precum si analiza
obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024 s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul
Radu Claudiu Rosca, in calitate de membru al Directoratului Societatii, la data savarsirii faptei,
care nu si-a Indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute,

referitoare la obligatia de a actiona cu prudenta si diligenta, intrucat nu a dus la indeplinire,
in mod integral si corespunzator hotdrarea Consiliului de supraveghere (CS) nr. 1 din data de
10.01.2024, prin care s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea
Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

»  preful minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

»  constituirea de garantii indestuldtoare pentru garantarea realizarii tranzactiei;

" accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei, cu
respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i a interesului prioritar
al Transilvania Investments Alliance S.A.

In urma Hotararii CS nr. 1 din data de 10.01.2024, in data de 17.01.2024, Directoratul a
adoptat urmatoarele hotarari, astfel cum acestea rezultd din Nota nr. 305/17.01.2024 si procesul
verbal nr. 618/17.01.2024 al sedintei Directoratului Societatii:

- convocarea AGEA pentru Nova Tourism Consortium S.A. in vederea vanzarii participatiei,
cu urmadtoarea ordine de zi:

1.1 aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

1.2 aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

2. Exprimarea optiunii de vot "pentru" in cadrul AGEA convocata conform celor de mai sus.

Ulterior acestei decizii a Directoratului, Societatea, in calitate de actionar al societatii
Nova Tourism Consortium S.A. Brasov, prin detinerea unui numar de 9.035.154 actiuni,
reprezentand 99,99% din capitalul social, a solicitat convocarea Adunarii Generale Extraordinare
a Actionarilor, cu urmatoarea ordine de zi:



1. Aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

3. Imputernicirea Administratorului Unic al societdtii, dl. Dragos CALIN, pentru
efectuarea formalitatilor necesare pentru ducerea la indeplinire a Hotararii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor si efectuarea formelor de publicitate legala.

Ca urmare a solicitarii de convocare formulate de catre Societate, in data de 17.01.2024, a
avut loc Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor societatii Nova Tourism Consortium S.A.
care a hotarat urmatoarele:

1. Se aproba valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Se aproba conditiile minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vanzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A. dupa cum urmeaza:

1) Obiectul tranzactiei: intregul pachet de actiuni detinut de Nova Tourism Consortium S.A.
in cadrul societatii Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea principiului “totul sau
nimic”’;

2) Pretul minim: 90.261.555 lei;

3) Garantii: in vederea garantarii platii contravalorii pachetului de actiuni care face obiectul
cesiunii, cedentul va constitui in favoarea cesionarului garantii asiguratorii (in temeiul unui
contract de garantie reala imobiliara sau a altui tip de garantie) pentru o valoare minima
egala cu valoarea tranzactiei;

3. Se aproba imputernicirea administratorului unic pentru efectuarea formalitatilor
necesare pentru ducerea la indeplinire a hotararii AGEA.

Avand 1n vedere faptul ca:

e in stabilirea valorii garantiei constituite pentru perfectarea tranzactiei a fost utilizat un pret
al actiunii TRANSI conform raportului de evaluare realizat la solicitarea Nova Tourism
Consortium S.A,;

e Directoratul nu a depus diligentele necesare pentru accesarea serviciilor unui expert extern,
pentru realizarea unei verificari proprii a valorii evaluate a garantiei constituite,



se constatad ca, prin hotararea adoptata in data de 17.01.2024, Directoratul nu a respectat,
in integralitate si Tn mod corespunzator, dispozitiile hotararii CS adoptate in data de 10.01.2024,
prin care era impus ca valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism Consortium
S.A. la societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A. sa fie realizata inclusiv cu respectarea urmatoarei
cerinte:

» accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea
tranzactiei, cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i
a interesului prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

Astfel, rezulta faptul ca membrii Directoratului nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015), avand in vedere faptul cd potrivit art. 2.2.2 punctul xi. si xvii. din
Capitolul 1 — Politici si proceduri privind structura organizatorica si procesul decizional intern,
pct. 1.1. Structura organizatoricd. Atributii si responsabilitati din cadrul PPAFIA, Directoratul
asigura desfasurarea curenta a activitatii Societatii in scopul ducerii la indeplinire a hotardrilor
adoptate de catre Adunarea Generala a Actionarilor si/sau Consiliului de Supraveghere.

Tn considerarea celor mai sus prezentate, se constata faptul ci domnul Radu Claudiu Rosca,
fatd de atributiile detinute in calitate de membru al Directoratului, nu a respectat in integralitate si
in mod corespunzator dispozitiile Hotararii C.S. nr. 1 din data de 10.01.2024 in toate aspectele
acesteia, cu stricta observare si luare in considerare a cerintelor exprimate in sedinta CS referita
care vizau (...) constituirea de garantii indestuldtoare pentru garantarea realizarii tranzactiei, 1ar
accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea §i finalizarea tranzactiei sa se
realizeze cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A., nerespectand astfel prevederile art. 12 alin. (1)
lit. ) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta faptd se stabileste masura sanctionarii cu
amenda in cuantum de 130.200 lei.

In conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicatd. De
asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost savarsita cu intentie,
ca forma a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si



nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata a fost avutd in vedere
repetabilitatea faptei, constatatd prin Decizia A.S.F. nr.1053/09.10.2023, precum si faptul ca
domnul Radu Claudiu Rosca a mai fost sanctionat cu amendad in valoare de 1.800 lei prin
Decizia A.S.F. nr. 104/03.02.2023, respectiv cu amenda in valoare de 5.700 lei prin Decizia A.S.F.
nr. 1053/09.10.2023

Tn baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1)
lit. a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus arétate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 130.200 lei domnul Radu Claudiu Rosca, in
calitate de membru al Directoratului societatii Transilvania Investments Alliance S.A., la data
savarsirii faptei.

Art. 2. Domnul Radu Claudiu Rosca are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite i Taxe Locale din raza teritoriald unde 1si are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar in cazul neachitérii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, domnul Radu Claudiu Rosca poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2)
teza 1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Radu Claudiu Rosca prin scrisoare

recomandata, cu confirmare de primire, precum si societdtii Transilvania Investments Alliance
S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori Bucuresti, in
vederea publicarii.



Art. 5. (1) Decizia nr. 388 / 18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Radu Claudiu Rosca.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intrd 1n vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 389/ 18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avénd in vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau TIA), precum si
analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmatoarea faptid pentru care este responsabil domnul
Patritiu Abrudan, in calitate de membru al Consiliului de Supraveghere al Societatii, la data
savarsirii faptei, care nu si-a indeplinit In mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente
functiei detinute, referitoare la obligatia de a actiona cu prudentd si diligentd, ulterior adoptarii
hotararilor Consiliului de supraveghere (CS) din data de 10.01.2024.

Conform informatiilor transmise de Societate, in sedinta Consiliului de supraveghere din
data de 10.01.2024 s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea
Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

» pretul minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

= constituirea de garantii indestulatoare pentru garantarea realizarii tranzactiei;

* accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei, cu
respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului prioritar al
Societatii.



Astfel, se remarca faptul cad mandatul acordat Directoratului Societatii era unul foarte bine
determinat, care presupunea efectuarea de catre Directorat a unor operatiuni, cu stricta observare
a conditiillor impuse de catre CS, cu privire la pretul minim de vanzare a participatiei, a
obtinerii/constituirii de garantii indestuldtoare si de apelare la serviciile unor experti externi, pentru
realizarea si finalizarea tranzactiei aferente vanzarii participatiei in discutie.

Cu privire la obligatia CS de a monitoriza respectarea de catre Directoratul Societatii a
prevederilor referitoare la modul de ducere la indeplinire a hotararilor CS, relevante sunt
dispozitiile art. 15 alin. (5) din Actul constitutiv al Societatii, conform carora Consiliul de
Supraveghere are puteri depline in supravegherea si controlul activitatii Directoratului conform

legii (...).

De asemenea, potrivit punctului 2.1, Responsabilitati principale, pct. xxi din Capitolul 1,
Politici si proceduri privind structura organizatorica si procesul decizional intern, pct. 1.1,
Structura organizatoricd, atributii si responsabilitati, din PPAFIA (...) exercitarea controlului
permanent se realizeaza, prin analiza rapoartelor Directoratului, solicitarea de informari, etc.;

Relevante sunt si prevederile art. 15379 alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, potrivit carora ,,Consiliul de Supraveghere
are urmatoarele atributii principale:

a) exercita controlul permanent asupra conducerii societatii de catre directorat; (...)”

Asadar, legea stabileste in sarcina membrilor Consiliului de supraveghere o obligatie de
monitorizare permanenta a activitdtii conducerii executive.

In sedinta CS din data de 20.12.2023, ora 11, conform mentiunilor din procesul verbal al
acestei sedinte, domnul Patritiu Abrudan mentioneaza ca azi, 20.12.2023, ora 10:00, dI. Rosca a
adus la cunostinta membrilor C.S., prezenti la sediul societatii, propunerea Directoratului de
completare a ordinii de zi a sedintei cu urmatoarele puncte:

1. Avizarea deciziei Directoratului privind majorarea capitalului social al Societatii Nova
Tourism Consortium S.A. cu aport in natura.

2. Aprobarea completarii/actualizarii planului de actiune in vederea restructurarii
portofoliului Transilvania Investments Alliance S.A., aprobat prin Hotardrea nr. 5 din 22.05.2023
a Consiliului de Supraveghere al TIA, prin includerea participatiei detinute in Hoteluri
Restaurante Sud S.A. (participatie rezultata in urma divizarii asimetrice a companiei
THR Marea Neagra S.A.) in categoria exit.

In aceste conditii, conform acordului verbal exprimat de cei trei membri C.S., s-a luat
decizia de completare a ordinii de zi [ ...]



Potrivit procesului verbal incheiat in data de 10.01.2024, sedinta CS al Societatii, a avut
loc la ora 12:00, ca urmare a primirii de catre domnul Abrudan Patritiu, Presedinte al CS, in data
de 09.01.2024, a solicitarii Directoratului Societatii privind convocarea CS.

Astfel, rezultd ca in cazul celor doua sedinte ale CS mentionate, CS s-a intrunit in mod
exceptional, in baza prevederilor din Regulamentului de organizare si functionare al acestui organ
de conducere, respectiv ordinea de zi a fost suplimentata, in vedere adoptarii unor decizii, fara a
mai fi invocate de catre membrii CS prevederile care impun desfasurarea de sedinte ale CS cu
frecventa trimestriala.

Din datele si informatiile comunicate de catre Societate, rezulta faptul ca, ulterior sedintei
CS din data de 10.01.2024, membrii CS nu au solicitat informatii cu privire la modalitatea de
ducere la indeplinire de catre Directoratul Societatii a hotararii CS din data de 10.01.2024 si,
implicit, nu au exercitat corespunzator atributul de supraveghere a activitatii Directoratului, astfel
cum acesta este prevazut de lege si normele interne.

Totodatda, marimea, complexitatea si caracterul de exceptie al operatiunilor derulate in
vederea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la
Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., reprezentand aprox. 5,26% din activul net al Societatii,
impuneau necesitatea de exercitare a puterilor conferite in supravegherea si controlul activitatii
Directoratului, respectiv obligatia de monitorizare a termenilor si conditiilor de ducere la
indeplinire de catre Directorat a hotararii CS din data de 10.01.2024.

Prin urmare, rezulta faptul cd membrii CS nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1), lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015).

In considerarea celor mai sus prezentate, se constata faptul cd domnul Patritiu Abrudan,
fatd de atributiile detinute in calitate de membru al CS, nu a actionat cu prudenta si diligenta,
ulterior adoptdarii hotararilor CS din data de 10.01.2024, nerespectand astfel prevederile art. 12
alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda
n cuantum de 84.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicatd. De



asemenea, nu au fost identificate elemente din care s rezulte sdvarsirea faptei cu intentie, ca forma
a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata s-a luat Tn considerare
faptul ca fapta nu a fost repetatd, precum si faptul cd domnul Patritiu Abrudan a mai fost sanctionat
cu amenda in valoare de 5.000 lei prin Decizia A.S.F. nr. 1054/09.10.2023.

Tn baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1)
lit. a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 84.000 lei domnul Patritiu Abrudan, in calitate
de membru al Consiliului de supraveghere al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., la
data savarsirii faptei.

Art. 2. Domnul Patritiu Abrudan are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite i Taxe Locale din raza teritoriald unde 1si are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar in cazul neachitérii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii domnul Patritiu Abrudan poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2) teza 1
din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, alternative, cu modificarile si completarile ulterioare. Prezenta
decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicatdi domnului Patritiu Abrudan prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum si societdtii Transilvania Investments Alliance
S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015, privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori Bucuresti, in
vederea publicarii.



Art. 5. (1) Decizia nr. 389 / 18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre domnul
Patritiu Abrudan.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intrd 1n vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 390 /18.04.2024*

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avénd in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumitd in continuare Societatea sau TIA), precum si
analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmatoarea faptd pentru care este responsabil domnul
Constantin Fratila, in calitate de membru al Consiliului de supraveghere (CS) al Societdtii, la data
savarsirii faptei, care nu si-a Tndeplinit Tn mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente
functiei detinute, referitoare la obligatia de a actiona cu prudenta si diligenta, ulterior adoptarii
hotararilor CS din data de 10.01.2024.

Conform informatiilor transmise de Societate, in sedinta Consiliului de supraveghere din
data de 10.01.2024 s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova
Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

» pretul minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

* constituirea de garantii indestulatoare pentru garantarea realizarii tranzactiei,

» accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei, cu
respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului prioritar al
Societatii.



Astfel, se remarca faptul cad mandatul acordat Directoratului Societatii era unul foarte bine
determinat, care presupunea efectuarea de catre Directorat a unor operatiuni, cu stricta observare
a conditiillor impuse de catre CS, cu privire la pretul minim de vanzare a participatiei, a
obtinerii/constituirii de garantii indestuldtoare si de apelare la serviciile unor experti externi, pentru
realizarea si finalizarea tranzactiei aferente vanzarii participatiei in discutie.

Cu privire la obligatia CS de a monitoriza respectarea de catre Directorat a prevederilor
referitoare la modul de ducere la indeplinire a hotérarilor CS, relevante sunt dispozitiile art. 15
alin. (5) din Actul constitutiv al Societatii, conform carora Consiliul de Supraveghere are puteri
depline in supravegherea si controlul activitatii Directoratului conform legii (...).

De asemenea, potrivit punctului 2.1, Responsabilitéti principale, pct. xxi din Capitolul 1,
Politici si proceduri privind structura organizatorica si procesul decizional intern, pct. 1.1,
Structura organizatoricd, atributii si responsabilitati, din PPAFIA (...) exercitarea controlului
permanent se realizeazad, prin analiza rapoartelor Directoratului, solicitarea de informari, etc.,

Relevante sunt si prevederile art. 15379 alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, potrivit carora ,,CS are urmatoarele atributii
principale:

a) exercita controlul permanent asupra conducerii societatii de catre directorat; (...)”

Asadar, legea stabileste in sarcina membrilor Consiliului de supraveghere o obligatie de
monitorizare permanenta a activitatii conducerii executive.

In sedinta CS din data de 20.12.2023, ora 11, conform mentiunilor din procesul verbal al
acestei sedinte, domnul Patritiu Abrudan mentioneaza ca azi, 20.12.2023, ora 10:00, dl. Rosca a
adus la cunostinta membrilor C.S., prezenti la sediul societatii, propunerea Directoratului de
completare a ordinii de zi a sedintei cu urmadtoarele puncte:

1. Avizarea deciziei Directoratului privind majorarea capitalului social al Societatii Nova
Tourism Consortium S.A. cu aport in naturd.

2. Aprobarea completarii/actualizarii planului de actiune in vederea restructurarii
portofoliului Transilvania Investments Alliance S.A., aprobat prin Hotardarea nr. 5 din 22.05.2023
a Consiliului de Supraveghere al TIA, prin includerea participatiei detinute in Hoteluri
Restaurante Sud S.A. (participatie rezultata in urma divizarii asimetrice a companiei THR Marea
Neagra S.A.) In categoria exit.

In aceste conditii, conform acordului verbal exprimat de cei trei membri C.S., s-a luat
decizia de completare a ordinii de zi [ ...]

Potrivit procesului verbal incheiat in data de 10.01.2024, sedinta CS al Societatii, a avut
loc la ora 12:00, ca urmare a primirii de catre domnul Abrudan Patritiu, Presedinte al CS, in data
de 09.01.2024, a solicitarii Directoratului Societatii privind convocarea CS.



Astfel, rezulta ca in cazul celor doud sedinte ale CS mentionate, CS s-a Tntrunit ih mod
exceptional, in baza prevederilor din Regulamentului de organizare si functionare al acestui organ
de conducere, respectiv ordinea de zi a fost suplimentata, in vedere adoptarii unor decizii, fara a
mai fi invocate de catre membrii CS prevederile care impun desfasurarea de sedinte ale CS cu
frecventa trimestriala.

Din datele si informatiile comunicate de catre Societate, rezulta faptul ca, ulterior sedintei
CS din data de 10.01.2024, membrii CS nu au solicitat informatii cu privire la modalitatea de
ducere la indeplinire de catre Directoratul Societatii a hotararii CS din data de 10.01.2024 si,
implicit, nu au exercitat corespunzator atributul de supraveghere a activitatii Directoratului, astfel
cum acesta este prevazut de lege si normele interne.

Totodatd, marimea, complexitatea si caracterul de exceptie al operatiunilor derulate in
vederea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la
Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., reprezentand aprox. 5,26% din activul net al Societétii,
impuneau necesitatea de exercitare a puterilor conferite in supravegherea si controlul activitatii
Directoratului, respectiv obligatia de monitorizare a termenilor si conditiilor de ducere la
indeplinire de catre Directorat a hotararii CS din data de 10.01.2024.

Prin urmare, rezultd faptul cd membrii CS nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1), lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015).

In considerarea celor mai sus prezentate, se constati faptul ci domnul Constantin Fratila,
fata de atributiile detinute in calitate de membru al CS, nu a actionat cu prudenta si diligenta,
ulterior adoptarii hotararilor CS din data de 10.01.2024, nerespectand astfel prevederile art. 12
alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda
n cuantum de 51.400 lei.

In conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicata. De
asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte sdvarsirea faptei cu intentie, ca forma
a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici



profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodatd a fost avut in vedere
faptul ca domnul Constantin Fratila nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei ani.

Tn baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1)
lit. a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus arétate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 51.400 lei domnul Constantin Fratila, in calitate
de membru al Consiliului de supraveghere al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., la
data savarsirii faptei.

Art. 2. Domnul Constantin Fratila are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii domnul Constantin Fritili poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2) teza 1
din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile
si completdrile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspendd executarea.

Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicata domnului Constantin Fratila prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum si societdtii Transilvania Investments Alliance
S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori Bucuresti, in
vederea publicarii.



Art. 5 (1) Decizia nr. 390 /18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Constantin Fratila.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

*1. - Decizia A.S.F. nr. 390/18.04.2024 a fost contestata in instantd, formand obiectul Dosarului
nr. 3273/2/2024 -
https://portal.just.ro/2/SitePages/Dosar.aspx?id_dosar=200000000435445&id_inst=2

Prin actiunea introdusd, reclamantul solicitd, in principal, anularea Deciziei A.S.F.
nr. 390/18.04.2024.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 391/18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avéand n vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau TIA), precum si
analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul
Marius Petre Nicoara, in calitate de membru al Consiliului de supraveghere (CS) al Societatii, la
data savarsirii faptei, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente


https://portal.just.ro/2/SitePages/Dosar.aspx?id_dosar=200000000435445&id_inst=2

functiei detinute, referitoare la obligatia de a actiona cu prudenta si diligentd, ulterior adoptarii
hotararilor CS din data de 10.01.2024.

Conform informatiilor transmise de Societate, In sedinta Consiliului de supraveghere din
data de 10.01.2024 s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea
Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

» pretul minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

» constituirea de garantii indestulatoare pentru garantarea realizarii tranzactiet;

= accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei, cu
respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului prioritar al
Societatii.

Astfel, se remarca faptul cd mandatul acordat Directoratului Societdtii era unul foarte bine
determinat, care presupunea efectuarea de catre Directorat a unor operatiuni, cu stricta observare
a conditiilor impuse de catre CS, cu privire la pretul minim de vanzare a participatiei, a
obtinerii/constituirii de garantii indestulatoare si de apelare la serviciile unor experti externi, pentru
realizarea si finalizarea tranzactiei aferente vanzarii participatiei in discutie.

Cu privire la obligatia CS de a monitoriza respectarea de cdtre Directoratul Societdtii a
prevederilor referitoare la modul de ducere la indeplinire a hotdrarilor CS, relevante sunt
dispozitiile art. 15 alin. (5) din Actul constitutiv al Societatii, conform carora Consiliul de
Supraveghere are puteri depline in supravegherea si controlul activitatii Directoratului conform

legii (...).

De asemenea, potrivit punctului 2.1, Responsabilitati principale, pct. xxi din Capitolul 1,
Politici si proceduri privind structura organizatorica si procesul decizional intern, pct. 1.1,
Structura organizatoricd, atributii si responsabilitati, din PPAFIA (...) exercitarea controlului
permanent se realizeazad, prin analiza rapoartelor Directoratului, solicitarea de informari, etc.,

Relevante sunt si prevederile art. 153° alin. (1) din Legea societitilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, potrivit carora ,,Consiliul de supraveghere
are urmatoarele atributii principale:

a) exercita controlul permanent asupra conducerii societatii de catre directorat; (...)”

Asadar, legea stabileste in sarcina membrilor Consiliului de supraveghere o obligatie de
monitorizare permanenta a activitatii conducerii executive.

In sedinta CS din data de 20.12.2023, ora 11, conform mentiunilor din procesul verbal al
acestei sedinte, domnul Patritiu Abrudan mentioneaza ca azi, 20.12.2023, ora 10:00, dl. Rosca a
adus la cunostinta membrilor C.S., prezenti la sediul societatii, propunerea Directoratului de
completare a ordinii de zi a sedintei cu urmatoarele puncte:



1. Avizarea deciziei Directoratului privind majorarea capitalului social al Societatii Nova
Tourism Consortium S.A. cu aport in naturd.

2. Aprobarea completarii/actualizarii planului de actiune in vederea restructurarii
portofoliului Transilvania Investments Alliance S.A., aprobat prin Hotararea nr. 5 din 22.05.2023
a Consiliului de Supraveghere al TIA, prin includerea participatiei detinute in Hoteluri
Restaurante Sud S.A. (participatie rezultata in urma divizarii asimetrice a companiei THR Marea
Neagra S.A.) in categoria exit.

In aceste conditii, conform acordului verbal exprimat de cei trei membri C.S., s-a luat
decizia de completare a ordinii de zi [ ...]

Potrivit procesului verbal incheiat in data de 10.01.2024, sedinta CS al Societatii, a avut
loc la ora 12:00, ca urmare a primirii de catre domnul Abrudan Patritiu, Presedinte al CS, in data
de 09.01.2024, a solicitarii Directoratului Societatii privind convocarea CS.

Astfel, rezulta ca in cazul celor doua sedinte ale CS mentionate, CS s-a intrunit in mod
exceptional, In baza prevederilor Regulamentului de organizare si functionare al acestui organ de
conducere, respectiv ordinea de zi a fost suplimentata, in vedere adoptarii unor decizii, fard a mai
fi invocate de catre membrii CS prevederile care impun desfasurarea de sedinte ale CS cu frecventa
trimestriala.

Din datele si informatiile comunicate de catre Societate, rezulta faptul ca, ulterior sedintei
CS din data de 10.01.2024, membrii CS nu au solicitat informatii cu privire la modalitatea de
ducere la indeplinire de catre Directoratul Societatii a hotararii CS din data de 10.01.2024 s,
implicit, nu au exercitat corespunzator atributul de supraveghere a activitatii Directoratului, astfel
cum acesta este prevazut de lege si normele interne.

Totodatd, marimea, complexitatea si caracterul de exceptie al operatiunilor derulate in
vederea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la
Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., reprezentand aprox. 5,26% din activul net al Societétii,
impuneau necesitatea de exercitare a puterilor conferite in supravegherea si controlul activitatii
Directoratului, respectiv obligatia de monitorizare a termenilor si conditiilor de ducere la
indeplinire de catre Directorat a hotdrarii CS din data de 10.01.2024.

Prin urmare, rezulta faptul cd membrii CS nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificdrile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015).

In considerarea celor mai sus prezentate, se constati faptul ci domnul Marius Petre
Nicoara, fata de atributiile detinute in calitate de membru al CS, nu a actionat cu prudentd si
diligenta, ulterior adoptarii hotararilor CS din data de 10.01.2024, nerespectand astfel prevederile
art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.



Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda
n cuantum de 84.000 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicata.

De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte savarsirea faptei cu
intentie, ca forma a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de
terti si nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata s-a luat n
considerare faptul ca fapta nu a fost repetata, precum si faptul ca domnul Marius Petre Nicoara a
mai fost sanctionat cu amenda in valoare de 4.600 lei prin Decizia A.S.F. nr. 1057/09.10.2023.

Tn baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1)
lit. a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 84.000 lei domnul Marius Petre Nicoara, in
calitate de membru al Consiliului de supraveghere al societatii Transilvania Investments Alliance
S.A. la data savarsirii faptei.

Art. 2. Domnul Marius Petre Nicoara are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde 1si are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii domnul Marius Petre Nicoard poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2)
teza 1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda
executarea.



Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicata domnului Marius Petre Nicoarda prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum si societatii Transilvania Investments Alliance
S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori Bucuresti, in
vederea publicarii.

Art. 5. (1) Decizia nr. 391 / 18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre domnul
Marius Petre Nicoara.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intrd in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 392/ 18.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind Iinfiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere activitatea de control permanent desfasuratda de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau AFIA), precum si
analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul Calin
Dragos, care, in calitate de angajat al Societatii la data savarsirii faptei, cat si de persoana
semnatard a contractelor de cesiune si de garantie incheiate in data de 18.01.2024, nu si-a indeplinit
in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiilor detinute.



Domnul Dragos Calin, pentru activitatea exercitatd in calitate de angajat/Sef Departament
Juridic din cadrul Societatii, trebuia sa cunoasca si sa asigure aplicarea in mod corespunzator si
diligent a dispozitiilor PPAFIA conform carora in vederea evitarii conflictelor de interese care pot
apdrea in cazul incheierii de tranzactii cu persoane implicate, politica Transilvania Investments
in ceea ce priveste tranzactiile cu persoanele implicate este de a nu da curs solicitarilor de
incheiere a unor astfel de tranzactii, decat daca acestea raspund strict interesului societatii si al
investitorilor sdi.

Potrivit art. 6.2.1 din PPAFIA anterior mentionata, pentru evitarea conflictelor de interese,
membrii  Consiliului de Supraveghere, membrii Directoratului, salariatii Transilvania
Investments, membrii de familie de gradul | ai acestora nu pot avea raporturi contractuale! cu
Transilvania Investments si/sau cu societdtile controlate de Transilvania Investments.

De asemenea, potrivit art. 6.2.2 din PPAFIA anterior mentionatd, in ceea ce priveste
identificarea persoanelor, din afara entitatii reglementate, care pot avea o influenta negativa
asupra acesteia cu privire la respectarea politicii in domeniul conflictelor de interese, membrii
din conducere si angajatii Societatii trebuie sa informeze de indata Conducerea societatii in
vederea luarii masurilor care se impun, cu privire la persoanele/situatiile care ar putea genera
nerespectarea acestor dispozitii.

Avand 1n vedere urmatoarele:

» contractul de vanzare actiuni autentificat sub nr. 124/18.01.2024 si Contractul de garantie
autentificat sub nr. 125/18.01.2024, incheiate intre Nova Tourism Consortium S.A.
(societate controlatd de Societate care detine 99,99%), in calitate de cedent/beneficiar si
Mamaia North Investments S.A., Consulting & Construction Investments S.A.,
Alexa Business & Investments S.R.L., Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra in
calitate de cesionari/constituitori;

» faptul ca domnul Fratild Constantin este membru in Consiliul de Supraveghere al
Societdtii si tatdl doamnei Arion Irina Elena si al doamnei Cociu Maria Alexandra, rude
de gradul | ale domnului Constantin Fratila;

* doamna Arion Irina Elena si doamna Cociu Maria Alexandra sunt fiicele domnului
Fratila Constantin (deci membri de familie de gradul I cu acesta);

= faptul ca fiicele domnului Constantin Fratila sunt actionar majoritar in firmele Consulting
& Construction Investments S.A. si Alexa Business & Investments S.R.L, la data
incheierii contractelor,

! respectiv raporturi juridice comerciale/profesionale, exclusiv raporturi de muncd sau asimilate acestora (mandat);



retinem faptul ca, o societate controlatd de AFIA (Nova Tourism Consortium S.A.) a
incheiat relatii contractuale cu membrii de familie de gradul I cu domnul Constantin Frétila,
membru al Consiliului de Supraveghere al Societatii.

Reprezentantul Societdtii in cadrul Nova Tourism Consortium S.A. (denumitd in
continuare NOVA) si semnatar al celor doud contracte din partea NOVA a fost domnul Dragos
Cailin — Sef Departament Juridic in cadrul Societatii, care, in calitate de salariat al Societatii, ar fi
trebuit sa informeze de Indata conducerea AFIA cu privire la identificarea respectivelor persoane,
din afara entitatii AFIA, care puteau avea o influentd negativa asupra respectdrii politicii In
domeniul conflictelor de interese, in vederea ludrii masurilor care se impun.

Din perspectiva faptului ca:

1. NOVA este controlata de Societate,

2. domnul Dragos Calin detine calitatea de salariat/sef Departament Juridic Tn cadrul
Societatii, administrator unic al NOVA si semnatar al Contractului de cesiune de actiuni,

3. NOVA, prin administratorul unic, Dragos Cilin, a incheiat relatii contractuale cu membri
de familie de gradul I ai domnului Constantin Fratila, membru al Consiliului de
Supraveghere al Societatii, si cu societati detinute de acestia,

4. Domnul Dragos Calin trebuia sa identifice pro-activ toate aspectele ce rezultau din
contractele incheiate, atat in calitate de administrator unic al NOVA, cét si in calitate de

angajat al Societatii, avand in vedere ca aceasta detine calitatea de actionar majoritar al
NOVA,

domnul Dragos Calin ar fi trebuit sd informeze de indatd conducerea AFIA cu privire la
respectivele persoane, din afara entitatit AFIA, a céror identitate si legaturi de rudenie cu domnul
Constantin Fratila faceau evidentd incalcarea prevederilor art. 6.2.1. Prevenirea conflictelor de
interese si art. 6.2.2 Alte masuri de prevenire a conflictelor de interese din cadrul PPAFIA, in
vederea ludrii masurilor care se impun.

Astfel, reprezentantul Societatii in cadrul NOVA si semnatar al celor doua contracte din
partea NOV A, domnul Dragos Calin, nu a aplicat prevederile art. 6.2.1. Prevenirea conflictelor de
interese si art. 6.2.2 Alte masuri de prevenire a conflictelor de interese din cadrul PPAFIA, fiind
incalcate astfel prevederile art. 12 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda
n cuantum de 83.500 lei.



Tn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul cd fapta a fost de gravitate foarte ridicata.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte savarsirea faptei cu intentie, ca
forma a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti si nici
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata, a fost avuta in vedere
repetabilitatea faptei, constatatd prin Decizia A.S.F. nr. 111/03.02.2023, precum si faptul ca
domnul Dragos Calin nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei ani.

Avénd in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54
si art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 83.500 lei domnul Dragos Calin, Tn calitate de
Sef Departament Juridic in cadrul societatii Transilvania Investments Alliance S.A., reprezentantul
societatii Transilvania Investments Alliance S.A. in cadrul societatii Nova Tourism Consortium
S.A. si semnatar al celor doua contracte din partea societdtii Nova Tourism Consortium S.A., la
data savarsirii faptei.

Art. 2. Domnul Dragos Cilin are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii domnul Dragos Cilin poate formula contestatie la Curtea de
Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2) teza 1 din
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. (1) Prezenta decizie va fi comunicata domnului Dragos Célin prin scrisoare recomandata,
cu confirmare de primire, precum si societatii Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii



alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, si se transmite Bursei de Valori Bucuresti,
in vederea publicarii.

Art. 5. (1) Decizia nr. 392 / 18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Dragos Calin.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intrd 1n vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 393/ 19.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art. 1 din Decizia A.S.F. nr. 17/09.01.2024 privind aprobarea solutionarii de catre
vicepresedintele Sectorului Instrumentelor si Investitiilor Financiare a unor note elaborate in
cadrul sectorului,

tinand cont de prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 4 lit. a), art. 11 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

in conformitate cu prevederile art. 11 alin. (1) lit. a), alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul
A.S.F./B.N.R. nr. 14/7/2018 privind prestarea de servicii si activitati de investitii in numele
societatilor de servicii de investitii financiare si a institutiilor de credit, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare,

ca urmare a cererii formulate de citre BANCA COMERCIALA ROMANA S.A.
inregistratd la A.S.F. cu nr. RG- 9743/03.04.2024,



in baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
inregistrata cu nr. SI/DG/ 5286.1/16.04.2024.

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se radiaza din Registrul A.S.F. numerele de inregistrare aferente urmatoarelor persoane, in
calitate de persoanad fizica care presteaza serviciile si activitatile de investitii mentionate la pct. 5
din sectiunea A din anexa nr. 1 a Legii nr. 126/2018 in numele unei SSIF/institutii de credit
(PFSC), inscrise Tn numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A., cu sediul social situat in
Bucuresti, Soseaua Orhideelor nr. 15D, Cladirea The Bridge 1, etajul 2, Sector 6:

Nume Act individual de Nr. de inscriere n Registrul
inscriere AS.F.
Simon Dragos Decizia nr. PFRO2PFSC/080301
209/08.02.2019
Petrescu Radu Nicolae 1007/07.08.2019 PFRO2PFSC/250555

Art. 2. Decizia nr. 393 / 19.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia
BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 3. Directia Generald — Sectorul SIIF asigura comunicarea Deciziei nr. 393 / 19.04.2024.
VICEPRESEDINTE,

Maria-Gabriela HORGA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 395/ 19.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti
a Guvernului nr. 93/2012 privind Iinfiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 32-35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021



privind activitatea de control desfasurata de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare,

In cadrul activitatii de control permanent desfisurate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, denumita in continuare A.S.F., au fost verificate urmatoarele:

- respectarea de citre domnul Tomasz Kurcin, persoana care exercitd responsabilitdti de
conducere in cadrul societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A., a interdictiei de
tranzactionare, prevazuta la art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 privind
abuzul de piatd si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei
(denumit Tn continuare Regulamentul (UE) nr. 596/2014), in perioadele inchise aferente
publicarii de catre societatea RAIKO TRANSILVANIA S.A. a rapoartelor anuale pentru
anii 2020 si 2021 si a celor pentru primul semestru al anilor 2021 si 2022;

- respectarea de citre domnul Tomasz Kurcin, persoana care exercitd responsabilitdti de
conducere in cadrul societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A., a obligatiilor de notificare
in termenul legal prevazut la art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, pentru
tranzactiile realizate Tn anii 2021 si 2022, a caror valoare cumulata a depasit valoarea prag
de 5.000 de Euro pentru un an calendaristic, prevazuta la art. 19 alin. (8) din acelasi
Regulament;

- respectarea de cdtre societatea RAIKO TRANSILVANIA S.A. a obligatiei de publicare in
termen legal, in conformitate cu prevederile art. 247, teza a doua, din Regulamentul A.S.F.
nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile
si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018), a noilor
date calendaristice ale calendarului financiar modificat, corespunzdtoare situatiilor
financiare anuale pentru anii 2020, 2021 si 2022 si situatiilor financiare semestriale pentru
anul 2022;

- respectarea de catre societatea RAIKO TRANSILVANIA S.A. a obligatiei de a intocmi si
a transmite la A.S.F. la solicitarea acesteia lista persoanelor care au acces la informatii
privilegiate, prevazuta la art. 18 alin. (1) lit. (¢) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

- respectarea de catre societatea RAIKO TRANSILVANIA S.A. si de ciatre domnul Tomasz
Kurcin, in calitate de persoanad care a realizat tranzactii cu actiuni ale emitentului, a
obligatiei de a raspunde solicitarilor A.S.F., in exercitarea competentelor de supraveghere
si investigare, respectiv de a solicita si avea acces la documente si informatii, In
conformitate cu prevederile art. 23 alin. (2) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
coroborate cu prevederile art. 142 alin. (2) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 24/2017) si cu cele ale art. 30 alin. (1) lit. (b)
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 care sanctioneaza necooperarea in cadrul unei
solicitari realizate de A.S.F., In exercitarea competentelor de supraveghere si investigare,
de a avea acces la documente si informatii.

Domnul Tomasz Kurcin este administrator unic al societatii RAIKO TRANSILVANIA
S.A., de jure pana la data de 04.10.2022 si, de facto, ulterior acestei date, ca urmare a faptului ca



acesta a semnat, in calitate de administrator unic, rapoartele curente publicate pe website-ul
operatorului de sistem, postate la sectiunea dedicata emitentului, si corespondenta emitentului in
raport cu A.S.F.

Din verificdrile efectuate de A.S.F., s-au retinut urmatoarele:

1. Tranzactiile in perioada inchisa

Domnul Tomasz Kurcin, persoand care exercitd responsabilitati de conducere in cadrul
societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A., a realizat tranzactii cu actiuni cu simbol RKOT in
urmatoarele perioade inchise:

- perioada 12.05.2021 — 10.06.2021, aferenta publicarii situatiilor financiare anuale pentru
2020, prin 2 tranzactii de cumparare a 93 de actiuni, in valoare totala de 383,25 lei, derulate
in 2 zile de tranzactionare si prin o tranzactie de vanzare a 100 de actiuni, 1n valoare totala
de 392 de lei, derulata intr-o zi de tranzactionare;

- perioada 28.07.2021 — 26.08.2021, aferenta publicarii situatiilor financiare pentru primul
semestru al anului 2021, prin 6 tranzactii de cumpdarare a 501 de actiuni, in valoare totala
de 1.583 de lei, derulate in 3 zile de tranzactionare si prin o tranzactie de vanzare a
200 actiuni, in valoare totala de 630 de lei, derulata intr-o zi de tranzactionare;

- perioada 17.04.2022 — 16.05.2022, aferenta publicarii situatiilor financiare anuale pentru
2021, prin 11 tranzactii de cumparare a 539 de actiuni, in valoare totald de 845 de lei,
derulate in 8 zile de tranzactionare si prin 19 tranzactii de vanzare a 11.369 de actiuni, in
valoare totald de 16.755 de lei, derulate in 4 zile de tranzactionare;

- perioada 31.07.2022 — 29.08.2022, aferenta publicarii situatiilor financiare pentru primul
semestru al anului 2022, prin 39 de tranzactii de cumparare a 6.174 de actiuni, in valoare
totald de 4.854 de lei, derulate in 11 zile de tranzactionare si prin 216 tranzactii de vanzare
a 238.117 actiuni, in valoare totala de 179.251 de lei, derulate in 6 zile de tranzactionare.

Domnul Tomasz Kurcin detinea, la data realizarii tranzactiilor in perioada inchisa, calitatea
de Administrator unic in cadrul societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A. si, in consecinta, este
persoana care exercitd responsabilitati de conducere, in sensul art. 3 alin. (1) pct. 25 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014, fiindu-i astfel incidente dispozitiile art. 19 alin. (11) din acelasi
Regulament. Prin urmare, domnul Tomasz Kurcin avea interdictia legala de a tranzactiona pe
parcursul perioadelor inchise aferente rapoartelor financiare anuale pentru anii 2020 si 2021 si
rapoartelor financiare semestriale pentru anii 2021 s1 2022.

2. Obligatia de raportare a tranzactiilor cu valoare de peste 5.000 de EURO

Nerespectarea obligatiei de notificare in anul 2021

Din analiza datelor de tranzactionare pentru anul 2021, s-a constatat faptul ca obligatia de
raportare/notificare a tranzactiilor pentru domnul Tomasz Kurcin s-a nascut in data de 16.11.2021,
odatd cu atingerea pragului de 5.000 de Euro. Valoarea cumulatd a tranzactiilor efectuate de
domnul Tomasz Kurcin la data de 16.11.2021 a fost de 5.016,15 Euro (la cursuri euro BCE
corespunzatoare fiecdrei zile de tranzactionare pana la 16.11.2021 inclusiv).



De asemenea, ulterior tranzactiilor din data 16.11.2021, domnul Tomasz Kurcin avea
obligatia de notificare catre A.S.F. si emitent, in baza prevederilor art. 19 alin. (1) coroborate cu
prevederile art. 19 alin. (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, a fiecareia dintre tranzactiile
ulterioare depasirii pragului legal de 5.000 Euro, realizate in 26 de zile de tranzactionare in cursul
anului 2021 (in datele de: 17.11.2021, 18.11.2021, 19.11.2021, 22.11.2021, 23.11.2021,
24.11.2021, 25.11.2021, 26.11.2021, 29.11.2021, 02.12.2021, 03.12.2021, 06.12.2021,
07.12.2021, 08.12.2021, 13.12.2021, 14.12.2021, 15.12.2021, 16.12.2021, 17.12.2021,
20.12.2021, 21.12.2021, 22.12.2021, 27.12.2021, 28.12.2021, 29.12.2021, 30.12.2021).

Din verificarile realizate s-a constatat ca notificarile tranzactiilor cu valoarea peste pragul
legal, realizate de domnul Tomasz Kurcin in anul 2021, nu au fost transmise la A.S.F. De
asemenea, din verificarile realizate, tranzactiile in cauza nu au fost identificate ca fiind publicate
pe website-ul BVB, la pagina dedicata emitentului sau pe website-ul emitentului.

Nerespectarea obligatiei de notificare in anul 2022

Din analiza datelor de tranzactionare pentru anul 2022 s-a constatat faptul ca obligatia de
notificare catre A.S.F. si emitent a tranzactiilor realizate de domnul Tomasz Kurcin s-a nascut in
data de 28.04.2022, odata cu atingerea pragului de 5.000 de Euro. Valoarea cumulata a tranzactiilor
efectuate de domnul Tomasz Kurcin la data de 28.04.2022 a fost de 5.464,58 Euro (la cursuri euro
BCE corespunzatoare fiecarei zile de tranzactionare pana la 28.04.2022 inclusiv).

De asemenea, ulterior tranzactiilor din data 28.04.2022, domnul Tomasz Kurcin avea
obligatia de notificare catre A.S.F. si emitent, in baza art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014, a fiecareia dintre tranzactiile ulterioare depasirii pragului legal de 5.000 Euro,
realizate Tn 62 de zile de tranzactionare in cursul anului 2022 (in datele de: 29.04.2022, 03.05.2022,
06.05.2022, 09.05.2022, 10.05.2022, 17.05.2022, 19.05.2022, 20.05.2022, 23.05.2022,
26.05.2022, 27.05.2022, 30.05.2022, 31.05.2022, 02.06.2022, 07.06.2022, 08.06.2022,
09.06.2022, 10.06.2022, 14.06.2022, 15.06.2022, 16.06.2022, 17.06.2022, 20.06.2022,
21.06.2022, 22.06.2022, 23.06.2022, 29.06.2022, 30.06.2022, 01.07.2022, 04.07.2022,
05.07.2022, 06.07.022, 07.07.2022, 08.07.2022, 11.07.2022, 12.07.2022, 14.07.2022, 15.07.2022,
18.07.2022, 19.07.2022, 20.07.2022, 21.07.2022, 22.07.2022, 25.07.2022, 26.07.2022,
28.07.2022, 29.07.2022, 01.08.2022, 02.08.2022, 03.08.2022, 04.08.2022, 05.08.2022,
08.08.2022, 09.08.2022, 10.08.2022, 11.08.2022, 16.08.2022, 18.08.2022, 06.09.2022,
12.09.2022, 14.09.2022, 20.10.2022).

Din verificarile realizate s-a constatat ca notificérile tranzactiilor realizate de domnul
Tomasz Kurcin, Tn anul 2022, nu au fost transmise la A.S.F. De asemenea, din verificarile realizate,
tranzactiile in cauza nu au fost identificate ca fiind publicate, in termen legal, pe website-ul BVB,
la pagina dedicatd emitentului sau pe website-ul emitentului. Urmare a adresei A.S.F.
nr. SI-DG 17073 / 06.10.2022 (la care Autoritatea a facut revenire prin adresa nr. SI-DG
18065/21.10.2022) societatea RAIKO TRANSILVANIA S.A. a publicat, in data de 29.12.2022,
pe pagina de internet a B.V.B. la sectiunea dedicatd emitentului, un raport curent continand



tranzactiile de vanzare si cumparare realizate, in perioada februarie — octombrie 2022, de domnul
Tomasz Kurcin — Administratorul unic al societatii. In acest raportul curent se mentioneaza ca:
., Lipsa unui raport anterior, in timp util, a fost cauzata de neintelegerea lui Tomasz Kurcin cu
privire la obligatiile de raportare”.

Domnul Tomasz Kurcin detinea la data tranzactiilor din anii 2021 si 2022 calitatea
Administrator Unic (de jure pana in data de 04.10.2022 si de facto ulterior, al societdtii RAIKO
TRANSILVANIA S.A.) si in consecinta este persoana care exercitd responsabilitati de conducere,
n sensul art. 3 alin. (1) pct. 25 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Prin urmare, se constatd ca domnul Tomasz Kurcin, in calitate de persoana care exercita
responsabilitati de conducere, nu a respectat obligatiile de notificare a tranzactiilor cu actiuni
RKOT care au depasit pragul valoric legal de 5.000 de Euro pe durata unui an calendaristic,
in anii 2021 si 2022, astfel:

- 97 de tranzactii (4 in ziua atingerii pragului si 93 ulterior) de cumparare si vanzare, realizate
in 27 zile (una in ziua atingerii pragului si 26 ulterior) de tranzactionare, in perioada
16.11.2021 — 30.12.2021,

- 1.036 de tranzactii (6 in ziua atingerii pragului si 1.030 ulterior) de cumparare si vanzare,
realizate in 63 de zile (una in ziua atingerii pragului si 62 ulterior) de tranzactionare, in
perioada 28.04.2022 — 20.10.2022.

3. Modificari ale calendarelor financiare

Societatea RAIKO TRANSILVANIA S.A. a modificat calendarul financiar aferent
anilor 2021, 2022 si 2023 altfel decat in acord cu dispozitiile art. 247 teza a doua din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2018 respectiv:

Anul 2021

- modificarea de calendar anuntatd in data de 25.05.2021 pentru data publicarii situatiilor
financiare anuale pentru anul 2020 a fost realizata atit in interiorul perioadei inchise
26.04 - 25.05.2021, calculatd conform calendarului financiar publicat initial, cat si in
interiorul perioadei inchise 12.05 — 10.06.2021, calculata conform noilor date
calendaristice.

Anul 2022

- modificarea anuntatd in data de 25.03.2022 pentru data publicarii situatiilor financiare
anuale pentru 2021 a fost realizata in interiorul perioadei Tnchise 24.02 - 25.03.2022,
calculatd conform calendarului financiar publicat initial;

- modificarea anuntatd in data de 29.04.2022 pentru data publicarii situatiilor financiare
anuale pentru 2021 a fost realizata atat in interiorul perioadei inchise 31.03 - 29.04.2022,
calculatd conform modificarii anterioare a calendarului financiar initial cat si in interiorul
perioadei inchise 17.04—-16.05.2022, calculata conform noilor date calendaristice;



- modificarea anuntatd in data de 17.08.2022 pentru data publicarii situatiilor financiare
semestriale pentru 2022 a fost realizatd ulterior perioadei inchise 14.07-12.08.2022,
calculatd conform modificarii anterioare a calendarului financiar initial si in interiorul
perioadei inchise 30.07 — 29.08.2022, calculata conform noilor date calendaristice.

Anul 2023

- modificarea anuntatd in data de 31.03.2023 pentru data publicarii situatiilor financiare
anuale pentru 2022 a fost realizatd in interiorul perioadei inchise 30.03 - 28.04.2023,
calculatd conform calendarului financiar publicat initial,

- modificarea anuntatd in data de 05.07.2023 pentru data publicarii situatiilor financiare
anuale pentru 2022 a fost realizata ulterior perioadei inchise 01.06 - 30.06.2023, calculata
conform modificarii anterioare a calendarului financiar initial;

- modificarea anuntatd in data de 29.09.2023 pentru data publicarii situatiilor financiare
anuale pentru 2022 a fost realizatd in interiorul perioadei inchise 31.08 - 29.09.2023,
calculatd conform modificarii anterioare a calendarului financiar initial.

Avand in vedere calitatea domnului Tomasz Kurcin de Administrator Unic al societatii
RAIKO TRANSILVANIA S.A. in toatd perioada analizata (de jure, pana in data de 04.10.2022 si
de facto, ulterior acestei date), acesta avea responsabilitatea sa intreprinda demersurile necesare
pentru ca emitentul sa respecte dispozitiile art. 247 teza a doua din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018,
care impun publicarea noilor date calendaristice ale calendarului financiar modificat in termen
legal.

4. Obligatia de a transmite la A.S.F. lista persoanelor care au acces la informatii
privilegiate

In conformitate cu prevederile art. 18 alin. (1) lit. (a) si (c) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014, societatea RAIKO TRANSILVANIA S.A. avea obligatia de a intocmi si de a
actualiza lista continand persoanele care au acces la informatii privilegiate si de a o transmite
A.S.F., in urma primirii din partea Autoritatii a unei solicitari exprese in acest sens.

Prin adresa nr. SI-DG  17073-06.10.2022 (cu revenire prin  adresa
nr. SI-DG 18065/21.10.2022) A.S.F. a solicitat lista persoanelor care au acces la informatii

privilegiate. Emitentul nu s-a conformat, fapt pentru care se constata nerespectarea de catre acesta
a dispozitiilor art. 18 alin. (1) lit. (c) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Avand in vedere calitatea domnului Tomasz Kurcin de Administrator Unic al societatii
RAIKO TRANSILVANIA S.A. in toata perioada analizata (de jure pana in data de 04.10.2022 si
de facto ulterior), acesta avea responsabilitatea sa intreprindda demersurile necesare pentru ca
emitentul sa respecte dispozitiile art. 18 alin. (1) lit. (¢) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

5. Obligatia de a coopera cu Autoritatea In cadrul unei solicitarii realizate de aceasta



Tn conformitate cu prevederile art. 23 alin. (2) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014
coroborate cu prevederile art. 142 alin. (2) din Legea nr. 24/2017 si cu prevederile art. 30 (1)
lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, A.S.F., in exercitarea competentelor de supraveghere
si investigare, are dreptul de a solicita si de a avea acces la documente si informatii, in cadrul unei
investigatii.

Prin adresele nr. SI-DG 17073-06.10.2022 (cu revenire prin  adresa
nr. SI-DG 18065/21.10.2022), nr. SI-DG 15318-04.10.2023, la care s-a facut revenire si
completare prin adresele nr. SI-DG 15932-16.10.2023 si nr. SI-DG 13784-31.08.2023, A.S.F. a
solicitat societatii RAIKO TRANSILANIA S.A. si domnului Tomansz Kurcin 0 Serie de
documente si informatii necesare in procesul de investigare. Societatea RAIKO TRANSILANIA
S.A. si domnul Tomasz Kurcin nu s-au conformat solicitarilor adresate.

In concluzie, se retine ca, pana la data prezentei, domnul Tomasz Kurcin, atat in calitate de
administrator unic al societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A. cat si 1n calitate de persoana care
a realizat tranzactii cu actiuni ale emitentului, nu a dat curs solicitdrilor A.S.F. exprimate prin
adresele de mai sus. Fatd de aceasta situatie se constata incalcarea de catre domnul Tomasz Kurcin,
administrator unic al societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A. si persoand care a realizat
tranzactii cu actiuni ale emitentului, a obligatiei de a raspunde Autoritétii in cadrul solicitarilor
realizate de aceasta, in exercitarea competentelor de supraveghere si investigare, in baza
prevederilor art. 23 alin. (2) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 coroborate cu prevederile
art. 142 alin. (2) din Legea nr. 24/2017 si cu prevederile art. 30 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014.

Avand in vedere calitatea domnului Tomasz Kurcin de Administrator Unic al societdtii
RAIKO TRANSILVANIA S.A. in toata perioada analizata (de jure, pana in data de 04.10.2022 si
de facto, ulterior acestei date), acesta avea responsabilitatea sa intreprinda demersurile necesare
pentru ca emitentul sd se conformeze solicitarilor formulate de A.S.F. in baza prevederilor art. 23
alin. (2) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, coroborate cu prevederile art. 142 alin. (2)
din Legea nr. 24/2017 si cu prevederile art. 30 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Prin adresa nr. SI-DG 16363.1/25.10.2023, A.S.F. a transmis domnului Tomasz Kurcin,
Administrator Unic al societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A., Raportul de control permanent
intocmit in scopul verificarii incidentei prevederilor art. 19 (1) (8) si (11) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 privind abuzul de piata in ceea ce priveste tranzactiile cu actiuni emise de emitentul
RAIKO TRANSILVANIA S.A., realizate in anii 2021 si 2022 de catre dl. Tomasz Kurcin,
Administrator unic, precum si in scopul verificarii respectarii de catre emitent a prevederilor
art. 247, teza a doua, din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata si ale art. 18 (1) c) si art. 30 (1) b) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 privind abuzu/ de piata.

Pana la data prezentei domnul Tomasz Kurcin nu a transmis obiectii la Raportul de control
permanent nr. SI-DG 16363/25.10.2023.



In aceste conditii se retine sdvarsirea de citre domnul Tomasz Kurcin, administrator unic

si in consecintd persoand care exercitd responsabilitdti de conducere in cadrul societdtii
RAIKO TRANSILVANIA S.A., a urmatoarelor fapte:

1.

nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada Inchisd 12.05.2021 — 10.06.2021,
prevazutd de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, fapta ce constituie
contraventie potrivit art. 154 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 coroborat cu art. 30 alin. (1)
lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada inchisa 28.07.2021 — 26.08.2021,
prevazutd de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, fapta ce constituie
contraventie potrivit art. 154 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 coroborat cu art. 30 alin. (1)
lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada Inchisd 17.04.2022 — 16.05.2022,
prevazuta de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, fapta ce constituie
contraventie potrivit art. 154 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 coroborat cu art. 30 alin. (1)
lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada Inchisd 31.07.2022 — 29.08.2022,
prevazuta de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, fapta ce constituie
contraventie potrivit art. 154 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 coroborat cu art. 30 alin. (1)
lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

nerespectarea obligatiilor de notificare prevazute la art. 19 alin. (1) coroborat cu
prevederile art. 19 alin. (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 pentru tranzactiile
realizate n anul 2021, fapta ce constituie contraventie potrivit art. 154 alin. (1) din Legea
nr. 24/2017 coroborat cu art. 30 alin. (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.
nerespectarea obligatiilor de notificare prevazute la art. 19 alin. (1) coroborat cu
prevederile art. 19 alin. (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 pentru tranzactiile
realizate in anul 2022, faptd ce constituie contraventie potrivit art. 154 alin. (1) din Legea
nr. 24/2017 coroborat cu art. 30 alin. (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

nu a intreprins demersurile necesare in vederea respectdrii obligatiei de publicare in
termenul legal a noilor date calendaristice ale calendarului financiar modificat de emitent,
prevazuta la art. 247, teza a doua, din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, fapta ce constituie
contraventie potrivit art. 146 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 24/2017.

nu a intreprins demersurile necesare in vederea respectdrii obligatiei de a comunica A.S.F.,
la solicitarea acesteia, lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, prevazuta
la art. 18 alin. (1) lit. (c) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

nerespectarea obligatiei de a raspunde solicitarilor realizate de A.S.F., in exercitarea
competentelor de supraveghere si investigare, in baza prevederilor art. 23 alin. (2) lit. (b)
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 coroborate cu prevederile art. 142 alin. (2) din Legea
nr. 24/2017 si cu prevederile art. 30 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Potrivit dispozitiilor art. 154 alin. (1) din Legea 24/2017 A.S.F. aplica sanctiuni

contraventionale si masuri administrative adecvate persoanelor ce sdvarsesc incédlcarile prevazute
la art. 30 alin. (1) lit. (a) si (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. De asemenea, in cazul
constatarii contraventiilor prevazute la art. 146 din Legea nr. 24/2017 A.S.F. poate aplica sanctiuni
si masuri administrative.



Potrivit dispozitiilor art. 154 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, coroborate cu dispozitiile
art. 30 alin. (2) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, pentru nerespectarea prevederilor
art. 18 alin. (1) si ale art. 19 alin. (1), si alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, A.S.F.
poate aplica sanctiunile contraventionale si masurile administrative stabilite la art. 30 alin. (2)
lit. (a)-(i) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, coroborat cu art. 154 alin. (3) din Legea

.....

pentru acele operatiuni de manipulare a pietei sau divulgare/utilizare a informatiei privilegiate.

Savarsirea contraventiilor prevazute de art. 30 alin. (1) lit. (a) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 se sanctioneaza, in cazul persoanelor fizice, cu amenda de la 1.000 de lei pana la
2.200.000 de lei, in conformitate cu prevederile art. 30 alin. (2) lit. (i) pct. (iii) din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014 coroborate cu prevederile art. 154 alin. (3) lit. b) pct. (iii) din Legea nr. 24/2017.

Potrivit dispozitiilor art. 154 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, A.S.F. aplicd sanctiuni
contraventionale si masuri administrative adecvate persoanelor ce savarsesc incalcarile prevazute
la art. 30 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Savargirea contraventiilor prevazute de art. 30 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 se sanctioneaza, in cazul persoanelor fizice, cu avertisment sau amenda de la 1.000
lei pana la 2.000.000 lei, in conformitate cu prevederile art. 154 alin. (4) lit. b) din Legea 24/2017.

De asemenea, nerespectarea dispozitillor Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 se
sanctioneazd conform dispozitiilor art. 146 alin. (2) lit. a) coroborate cu dispozitiile art. 147
alin. (1) lit. ¢) pet. 2 (i) din Legea nr. 24/2017 cu amenda de la 10.000 de lei pana la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 de lei sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite.

In conformitate cu prevederile art. 154 alin. (6) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii
tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvarsirea contraventiilor constatate, au fost avute in
vedere toate circumstantele relevante si nu au putut fi determinate eventualele prejudicii materiale
suferite de terti, profituri obtinute sau venituri realizate din evitarea pierderilor. De asemenea, s-a

avut in vedere cad domnul Tomasz Kurcin a mai fost sanctionat de A.S.F. prin Decizia A.S.F.
nr. 233/10.03.2023.

Réaspunderea pentru contraventiile savarsite apartine domnului Tomasz Kurcin astfel:

Pentru constatarile de la pct. 1 — 6, persoana responsabild este domnul Tomasz Kurcin, in
calitate de persoand cu responsabilitdti de conducere al societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A.
in sensul art. 3 pct. (25) din Regulamentul (UE) nr.596/2014, care a tranzactionat actiuni cu simbol
RKOT 1in patru perioade inchise si nu a respectat in doua situatii obligatiile de notificare a
tranzactiilor realizate cu actiuni RKOT care au depasit valoarea prag legala de 5.000 de Euro pe
durata unui an calendaristic, in anii 2021 si 2022.



Pentru constatarile de la pct. 7, 8 si 9, in raport de dispozitiile art. 209 Cod civil, persoana
responsabila este domnul Tomasz Kurcin, in calitate de administrator unic al societtii
RAIKO TRANSILVANIA S.A., de jure si, ulterior datei de 04.10.2022, de facto, fiind si persoana
care a realizat tranzactiile care au facut obiectul analizei. Se retine faptul ca, ulterior datei de
04.10.2022, acesta a asumat rapoarte curente publicate, in numele emitentului, pe website-ul
operatorului de sistem, postate la sectiunea dedicatd emitentului, precum si corespondenta
transmisa catre A.S.F.

In consecinti, pentru sivérsirea de citre domnul Tomasz Kurcin, in calitate de
administrator unic al societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A., de jure si de facto, a
contraventiilor retinute in procesul verbal de control si redate mai sus, A.S.F. aplica urmatoarele
amenzi contraventionale:

1. Pentru nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada inchisa 12.05.2021 — 10.06.2021,
prevazutd de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, a fost stabilitd 0 amenda de
2.500 de lei.

2. Pentru nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada inchisa 28.07.2021 — 26.08.2021,
prevazuta de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, a fost stabilita 0 amenda de
3.000 de lei.

3. Pentru nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada inchisa 17.04.2022 — 16.05.2022,
prevazutd de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, a fost stabilitd 0 amenda de
39.500 de lei.

4. Pentru nerespectarea interdictiei de a tranzactiona in perioada inchisa 31.07.2022 —29.08.2022,
prevazuta de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, a fost stabilita 0 amenda de
59.800 de lei.

5. Pentru nerespectarea obligatiilor de notificare prevazute la art. 19 alin. (1) coroborate cu
prevederile art. 19 alin. (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 pentru tranzactiile realizate in
anul 2021, a fost stabilita a amenda de 22.400 lei.

6. Pentru nerespectarea obligatiilor de notificare prevazute la art. 19 alin. (1) coroborate cu
prevederile art. 19 alin. (8) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 pentru tranzactiile realizate in
anul 2022, a fost stabilita a amenda de 51.300 de lei.

7. Pentru cd nu a intreprins demersurile necesare in vederea respectarii obligatiei de publicare in
termenul legal a noilor date calendaristice ale calendarului financiar modificat de emitent,
prevazutd la art. 247 teza a doua din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 a fost stabilitd 0 amenda
de 13.500 de lei.

8. Pentru cd nu a Intreprins demersurile necesare in vederea respectarii obligatiei de a comunica
A.S.F., la solicitarea acesteia, lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate,
prevazuta la art. 18 alin. (1) lit. (¢) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, a fost stabilitd 0
amenda de 24.000 de lei.

9. Pentru nerespectarea obligatiei de a raspunde solicitarilor realizate de A.S.F., in exercitarea
competentelor de supraveghere si investigare, in baza prevederilor art. 23 alin. (2) lit. (b) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 coroborat cu prevederile art. 142 alin. (2) din Legea
nr. 24/2017 si cu prevederile art. 30 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, a fost
stabilita 0 amenda de 23.000 de lei.

In aplicarea prevederilor art. 156 din Legea nr. 24/2017, urmare a constatirii celor noua
contraventii retinute in sarcina domnului Tomasz Kurcin, rezultd o amenda finala in cuantum de



83.720 de lei, reprezentand sanctiunea cea mai mare, majorata cu 40% (cate 5% pentru fiecare din
restul de 8 sanctiuni, a 9-a fiind sanctiunea de 59.800 de lei cu valoarea cea mai mare).

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul

Autoritatii de Supraveghere Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data
de 15.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda 1n valoare de 83.720 de lei domnul Tomasz Kurcin, individual
si In calitate de Administrator unic, de jure si de facto, al societatii RAIKO TRANSILVANIA
S.A., persoand cu responsabilitati de conducere in cadrul societatii la data faptelor retinute.

Art. 2. (1) Amenda se achita la Directia de Impozite si Taxe Locale a municipiului Cluj-Napoca,
n termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza finala din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiunile de piata republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitdrii amenzii se transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Directia Generala - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de doua zile lucratoare
de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri In vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata de catre domnul Tomasz Kurcin, in conformitate cu
prevederile art. 155 alin. (7) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiunile de piata republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile
de la data comunicdrii prezentei decizii, la Curtea de Apel Bucuresti - Sectia contencios
administrativ si fiscal.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica domnului Tomasz Kurcin prin scrisoare recomandata cu
confirmare de primire si societatii RAIKO TRANSILVANIA S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni / Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 154 alin. (7) din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiunile de piata, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.


https://www.impozitelocale2.ro/
https://www.impozitelocale2.ro/

Art. 6. (1) Decizia nr. 395/19.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii catre domnul
Tomasz Kurcin.

(2) Tn cazul Tn care domnul Tomasz Kurcin nu poate fi contactat, prezenta decizie intra in
vigoare la data publicarii pe website-ul A.S.F.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 396 / 19.04.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si
art. 14 alin. (1)-(3) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd 1n continuare
A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare, (denumita in continuare O.U.G. nr. 93/2012),

Avand in vedere urmatoarele:

- in conformitate cu informatiile primite de la Oficiul National al Registrului Comertului si
cele existente in actele de autorizare emise de A.S.F., Directoratul societatii TRANSILVANIA
INVESTMENTS ALLIANCE S.A., CUI 3047687, (denumitd in continuare si Societatea) are
urmatoarea componenta: domnul Radu Claudiu Rosca (Presedinte), doamna Stela Corpacian
(Vicepresedinte) si domnul Mihai Buliga (Vicepresedinte), data expirarii mandatelor acestora fiind
20.04.2024,

- In sedinta din data de 15.02.2024, Consiliul de Supraveghere al societatii a aprobat
numirea noilor membri ai Directoratului societatii, dupa cum urmeaza:

- dl Mihai Buliga — Presedinte Executiv

- dna Stela Corpacian — Vicepresedinte Executiv

- dl Razvan-Legian Rat — Vicepresedinte Executiv
mandatul membrilor Directoratului va fi de 4 ani, cuprins intre data de 21.04.2024, sub conditia
autorizarii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, sau de la o data ulterioara de la
care A.S.F. va emite respectiva autorizatie, pana la data de 20 aprilie 2028,

- prin Autorizatia A.S.F. nr. 50/19.04.2024 a fost autorizata modificarea conditiilor
semnificative ale societatii TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. ca urmare a
numirii domnului Razvan-Legian Rat in calitatea de membru al Directoratului Societétii, pentru
un mandat de patru ani,



- la data de 19.04.2024 procesul de autorizare a doamnei Stela Corpacian si a domnului
Mihai Buliga, persoane propuse pentru functiile de membri ai directoratului societatii
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. nu a putut fi finalizat avand in vedere faptul
ca documentatia completa a fost depusa in data de 15.04.2024, respectiv in data de 11.04.2024,

- interviul persoanelor propuse s-a realizat la data de 17.04.2024,

- necesitatea realizarii de catre A.S.F. a evaluarii adecvarii persoanelor in cauza, in raport cu
cerintele prevazute de legislatia specifica,

rezulta faptul ca incepand cu data de 21.04.2024 Societatea nu va avea structura de conducere
executiva functionald, intrucat doamna Stela Corpacian si domnul Mihai Buliga nu vor putea
desfasura activitate in calitate de membru al Directoratului Societatii, Tnainte de emiterea unei
autorizatii in acest sens de catre A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1) si alin. (2)
lit. a), art. 8 alin. (1) lit. b) si art. 10 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si cu prevederile
art. 30 alin. (1) lit. d) din Regulamentul A.S.F. nr.1/2019 privind evaluarea i aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

In aceste conditii, in vederea asigurdrii unei piete ordonate in cazul actiunilor emise de
socictatea TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. si protejarii intereselor
investitorilor de buna-credinta,

in vederea informarii in mod corespunzator a investitorilor cu privire la conducerea
societatii TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A., precum si cu privire la situatia
emitentului din perspectiva realizarii actului de administrare,

in temeiul art. 115 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, conform carora ,, (...)
A.S.F. are, in scopul exercitarii atributiilor ce ii revin in vederea aplicarii prevederilor prezentului
titlu, urmatoarele competente: (...) d) sa suspende sau sa solicite pietei reglementate in cauza
suspendarea tranzactionarii instrumentelor financiare pentru o perioada de cel mult 10 zile, in
cazul in care aceasta are motive intemeiate sa considere ca emitentul nu a respectat dispozitiile
prezentului titlu sau ale reglementarilor A.S.F. sau daca considera ca situatia emitentului este de
asa naturd incdt tranzactionarea ar fi in detrimentul investitorilor”,

in temeiul art. 5 lit. ) din O.U.G. nr. 93/2012, ,, in exercitarea atributiilor si prerogativelor
prevazute de prezenta ordonanta de urgenta, A.S.F. contribuie la consolidarea unui cadru integrat
de functionare §i supraveghere a pietelor, participantilor si operatiunilor pe aceste piete si are ca
obiective:

......

financiare, promovarea increderii in aceste piefe si in investifiile in instrumente financiare,
precum si asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale,
abuzive si frauduloase”;



in urma analizei directiilor de specialitate si a deliberdrilor din sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 19.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmitoarea:
DECIZIE

Art. 1. In vederea informirii in mod corespunzitor a investitorilor, in datele de 22.04.2024 si
23.04.2024, se suspendd de la tranzactionare actiunile emise de societatea TRANSILVANIA
INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

Art. 2. - (1) Consiliul de Supraveghere al societiatii TRANSILVANIA INVESTMENTS
ALLIANCE S.A. va intocmi si publica de indatd, dar nu mai tarziu de 22.04.2024, un raport in
vederea informadrii corespunzatoare a investitorilor/actionarilor cu privire la conducerea societatii,
precum si cu privire la modalitatea de derulare a activitdtii de administrare a portofoliului si a
riscurilor, avand in vedere calitatea de A.F.I.A. respectiv F.LA.LLR. a societatii, cu luarea in
considerare a competentelor structurilor organizatorice, astfel cum sunt prevazute in cadrul
Politicilor si procedurilor privind functionarea societdtii TRANSILVANIA INVESTMENTS
ALLIANCE S.A.in calitate de A.F.L.A.

(2) Raportul va reflecta Hotararea Consiliului de Supraveghere al societatii
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. adoptata cu respectarea prevederilor legale
si statutare in vigoare.

Art. 3. - (1) Prezenta decizie se comunica societitii TRANSILVANIA INVESTMENTS
ALLIANCE S.A. prin scrisoare recomandata, cu confirmare de primire.

(2) Prezenta decizie se publicd in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in
conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare
si se transmite Bursei de Valori Bucuresti, in vederea publicarii.

Art. 4. - (1) Decizia nr. 396/19.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care decizia nu poate fi comunicata in conditiile art. 3 alin. (1) aceasta intra
in vigoare la data publicarii pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



