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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Pretul actiunilor US Steel a scazut cu peste 17 % dupa ce au aparut informatii conform carora presedintele Joe Biden se

4200 pregateste sa blocheze preluarea producatorului de otel de catre Nippon Steel, o firma japonezd. Casa Alba a declarat cd nu a
4000 primit inca o recomandare din partea organismului american de supraveghere a investitiilor interne, care analizeaza de luni de
zile aceastd tranzactie in valoare de 15 miliarde de dolari. Dar Reuters a raportat ca sambatd administratia Biden a avertizat
3800 Nippon Steel cd achizitia ar fi consideratd un risc pentru securitatea nationald din cauza prejudiciului pe care l-ar cauza
3600 industriei siderurgice americane.
3400 (https://www.economist.com/the-world-in-brief)
- Xi Jinping a deschis Forumul de cooperare China-Africa, o reuniune la Beijing care atrage aproape toti liderii africani,
3200 promitand finantare in valoare de 360 de miliarde de yuani (51 de miliarde de dolari) pentru continent in urmatorii trei ani. De
3000 asemenea, China va cheltui 1 miliard de yuani pentru a ajuta la instruirea armatelor africane. China a renuntat recent la
2800 investitiile Tn infrastructura in Africa, dar ramane de departe cel mai mare partener comercial al continentului.
\0(\,'\?’ \&’\7’ ?&o’f’ %QIQ,’W?’ oé,’e’ éo*/f) Qé/’ﬁ?’ & > Qid,‘/ &«”v @Wv éﬁ?vb‘ (https://www.economist.com/the-world-in-brief)

- Datele publicate miercuri au ardtat ca numarul locurilor de munca vacante in SUA a scazut in iulie la cel mai scazut nivel din

ultimii trei ani, stimuldnd pariurile cd Rezerva Federald va reduce ratele dobénzilor de mai multe ori. Randamentul

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro

obligatiunilor de trezorerie pe doi ani a scazut cu 0,12 puncte procentuale, la 3,77%, cel mai scazut nivel din mai 2023.

Randamentul obligatiunilor pe 10 ani a scdzut cu 0,08 puncte procentuale la 3,76%. S&P 500 a inchis miercuri in scadere cu 0,2

540 procente, a patra pierdere in cinci sedinte. Indicele Nasdag Composite, cu o pondere ridicata a tehnologiei, a scazut cu 0,3
procente, in timp ce cinci grupuri Magnificent Seven au scizut.

520 (https://www.ft.com/content/d2e8al6a-693a-4263-802d-dfc58764114f)

500 - JPMorgan Chase & Co. a renuntat la recomandarea de cumpdrare pentru actiunile chinezesti, citand volatilitatea crescuta din
preajma viitoarelor alegeri din SUA.

480 Potentialul unui nou razboi comercial intre Washington si Beijing ar putea afecta actiunile, in timp ce demersurile Chinei de a
iesi din criza economica raman ,sub asteptari”, au afirmat acestia.

60 »Impactul unui potential ,razboi tarifar 2.0” (cu cresterea tarifelor de la 20% la 60%) ar putea fi mai semnificativ decat primul

240 razboi tarifar”, au scris analistii. ,Ne asteptam ca o crestere pe termen lung a Chinei sa aibd o tendintd structurald de scadere
din cauza relocarii lantului de aprovizionare, a extinderii conflictelor dintre SUA si China si a problemelor interne continue”, au

420 adaugat acestia.
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JPMorgan se aldtura unui grup din ce in ce mai mare de firme globale care isi retrogradeaza asteptarile cu privire la piata
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bursierd din China, in urma unor masuri similare luate in ultimele sdptamani de fostii tauri din China UBS Global Wealth

Management si Nomura Holdings Inc. Acest lucru indicd faptul ca excluderea Chinei devine o strategie populara pentru

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

investitori si analisti, pe fondul perspectivelor in scadere ale tarii si al probabilitatii unor randamente mai bune in alte parti.

Economistii sunt din ce in ce mai convinsi ca nu isi va atinge obiectivul de crestere de aproximativ 5% in acest an, iar multi

44000
analisti de capital Tsi indreapta acum clientii in alta parte.
42000 (https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-09-04/jpmorgan-abandons-bullish-china-call-as-us-election-stirs-
angst?srnd=homepage-europe)
40000
- n iulie 2024, comparativ cu iunie 2024, preturile productiei industriale au crescut cu 0,8% atat in zona euro, cét si in UE,
38000 conform primelor estimri ale Eurostat, biroul de statisticd al Uniunii Europene. Tn iunie 2024, preturile productiei industriale
36000 au crescut cu 0,6% atét in zona euro, cat si in UE. n iulie 2024, comparativ cu iulie 2023, preturile productiei industriale au
scazut cu 2,1% in zona euro si cu 1,9% in UE. Cele mai mari cresteri lunare ale preturilor productiei industriale au fost
34000 inregistrate in Bulgaria (+3,6%), Grecia (+2,9%) si Romania (+2,7%). Cele mai mari scideri au fost observate in Suedia (-0,9%),
Finlanda (-0,7%) si Austria (-0,2%).
32000
10N R N R N | S AN\ S | SIS\ S, S S S o Cele mai mari scideri anuale ale preturilor productiei industriale au fost inregistrate in Slovacia (-18,9%), Luxemburg (-6,7%) si
YW ¢ F @’8\, N e
Letonia (-6,0%). Cele mai mari cresteri au fost observate in Irlanda (+6,1%), Romania (+2,7%) si Portugalia (+2,0%).
(https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/4-04092024-ap)
BITCOIN
80.000 - Fluxurile catre ETF-urile bitcoin spot din SUA s-au inversat in august, investitorii in criptomonede
70.000 pregatindu-se ca Rezerva Federald sa inceapa sa reduca ratele dobanzilor.
Fondurile tranzactionate la bursd cu bitcoin spot au inregistrat o iesire neta de 15 milioane de dolari in
60.000
august, marcand a doua oara de la lansarea lor in ianuarie cand ETF-urile nu au reusit sa adune intrari
50.000
nete, potrivit datelor Morningstar. Cu o luna inainte, ETF-urile bitcoin spot au atras mai mult de 3,2
40.000
miliarde de dolari.
30.000 . M . n . A
Pretul bitcoin a scazut de la un maxim record de peste 73.000 de dolari in martie la aproximativ 58.400 de
20.000

dolari miercuri. Analistii de la crypto exchange Bitfinex anticipeaza o scadere de 15-20% a pretului bitcoin

dacd Fed merge mai departe cu un ciclu de taiere asteptat la sfarsitul acestei luni, potrivit unei note de

cercetare recente.

(https://www.ft.com/content/d2e8al6a-693a-4263-802d-dfc58764114f)
Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
- Produsul intern brut in trimestrul I 2024 comparativ cu
19,000 30,000
trimestrul | 2024 a fost in termeni reali, mai mare cu 0,1%.
25,000 < — . .
e Fatd de acelasi trimestru din anul 2023, Produsul intern brut a
18,000 \ 20,000  finregistrat, in trimestrul Il 2024, o crestere de 0,8% atat pe seria
15,000 bruta cat si pe seria ajustata sezonier;
« Tn semestrul | 2024, Produsul intern brut a crescut, comparativ cu
17,000 10,000
semestrul 1 2023 cu 0,7% pe seria bruta si cu 1,5% pe seria ajustata
5,000 )
sezonier;
16,000 0 * Seria ajustatd sezonier a Produsului intern brut trimestrial nu s-a
o o o> o> o> > >
S S oS S S S S i ficati izuirii estiméri
\ \ \ \ \ \ \ modificat semnificativ ca urmare a revizuirii estimarilor pentru
> v o> Y P G g
A\ A\ A\ @ A »
trimestrul Il 2024 in varianta provizorie (1) fatd de varianta
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) " A . . .
,semnal” publicatd Tn Comunicatul de presa nr. 211 din 14 august
Sursa:BVB 2024."
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
[N Volatilitate ridicata e \/0|atilitate conditionata
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
9 8.09
7.81 5 4.977 4.976 4.974 4.973 4.971
7.57
8
6.61 4.8
7
6.30
6.05 6.22 6.27
6.04
6 605 46
’ 4.491 4.495 4.505 4.498 4.480
5.65
5.53 5.53 5.55 561
5 4.4
1sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 30 aug.2024 2 sept.2024 3 sept.2024 4 sept.2024 5 sept.2024
et ye 05.,09.2024 29.12.2023 30.12.2022 EUR )
Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict il iv, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



