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Principalele modificari aduse prin proiectul de Regulament pentru modificarea si
completarea Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata sunt urmatoarele

e eliminarea listei de prezenta pentru AGA, precum si a copiei certificatului de inregistrare
la ORC din lista documentelor ce insotesc cererea ce se depune la ASF pentru inregistrarea
initiala la ASF a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare, in vederea simplificarii
procedurilor de inregistrare;

e reducerea termenului de depunere, de la maximum 5 zile lucrdtoare la maximum 3 zile
lucratoare, a cererii de nregistrare a valorilor mobiliare in legatura cu care a fost intocmit
si aprobat de catre ASF un prospect in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata
reglementata;

e introducerea unor clarificari exprese din care rezultd ca, in cazul ofertei publice de
vanzare, dispozitiile care prevad faptul ca declaratia privind pretul cerut in cadrul
ofertei/declaratia privind criteriile si/sau conditiile pe baza carora preful va fi determinat
sau valoarea maxima a acestuia, dupa caz, se depun la ASF obligatoriu in plic inchis §i
sigilat, respectiv dispozitiile care prevad faptul ca prospectul de oferta si orice alte
documente aferente ofertei publice de vanzare, depuse la ASF, nu cuprind mentiuni
referitoare la pref, nu se aplicd in cazul in care publicarea pretului se face anterior
aprobarii unui prospect conform prevederilor legale in vigoare;

e introducerea unor prevederi legate de procesarea de catre Depozitarul Central, respectiv
legate de inregistrarea la ASF a modificarilor caracteristicilor sau a numarului de valori
mobiliare/altor instrumente financiare dintr-o anumita clasa deja admise la tranzactionare
sau deja tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, in cazul aplicarii instrumentelor,
competentelor si mecanismelor de rezolutie mentionate in titlul IV  din Legea nr.
312/2015 privind redresarea i rezolutia institutiilor de credit §i a firmelor de investitii,
precum §i pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar
sau in titlul V din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE)
nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132,

e introducerea unor dispozitii exprese care sd clarifice faptul cd nu sunt aplicabile
prevederile referitoare la retragerea din societate a actionarilor, in cazul in care AGEA
hotaraste retragerea de la tranzactionare, cu respectarea reglementarilor aplicabile, iar
evaluatorul independent stabileste ca societatea nu poate sa plateasca actionarilor care
doresc sa se retraga din societate un pret pentru contravaloarea actiunilor (e.g. - pretul
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stabilit de evaluatorul independent si aprobat de AGA este 0,00 lei sau are o valoare
negativa). Retragerea de la tranzactionare se va putea realiza in conditiile respectarii
tuturor celorlalte cerinte stabilite de reglementart;

introducerea unor dispozitii exprese legate de anumite cerinte de transparentd pentru
obligatiunile garantate, cu luarea in considerare a dispozitiilor Legii nr. 233/2022 privind
obligatiunile garantate, precum §i pentru modificarea si completarea unor acte normative
n domeniul financiar;

introducerea unor clarificari privind semnificatia conceptului de “valoare a aportului”,
utilizat la nivelul dispozitiilor care expliciteazd modalitatea de determinare a numarului de
actiuni ce urmeaza a fi emise in cazul majordrilor de capital social cu aport ih numerar
realizate cu ridicarea dreptului de preferinta sau in cazul majorarilor de capital social cu
aport in natura;

includerea unor prevederi prin care se precizeazd informatiile minime ce se includ in
cadrul hotararii adunarii generale a actionarilor/consiliului de administratie al unui
emitent, Tn cazul majorarii capitalului social prin conversia creantelor certe, lichide si
exigibile;

modificarea unor prevederi referitoare la modalitatea Tn care se considera ca a fost dat un
raspuns catre un actionar care a adresat intrebari privind punctele de pe ordinea de zi a
adundrii generale, astfel Incat sd rezulte In mod clar faptul cd publicarea pe pagina de
internet a emitentului nu este singura modalitate de furnizare a raspunsului;

introducerea unor clarificari privind limba in care se intocmesc si publica/aduc la
cunostinta publicului rapoarte, respectiv documente si informatii de catre emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate, cu acordul lor,
in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau in cadrul unui sistem organizat de
tranzactionare;

introducerea unor dispozitii care clarifica modalitatea de calculare a datei de Tnceput a
perioadei nchise, cu luarea n considerare a prevederilor art. 19 alin. (11) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 (MAR);

introducerea unor prevederi privind forma si continutul prospectului n cazul in care o
autoritate a administratiei publice locale intentioneaza sa deruleze o oferta publica/sa
realizeze admiterea pe o piatd reglementatd a titlurilor de datorie, in baza unui prospect
aprobat de ASF, precum si introducerea unor clarificari legate de dispozitiile aplicabile in
cazul unei astfel de oferte publice/admiteri la tranzactionare pe o piata reglementata a
titlurilor de datorie;

introducerea unor dispozitii legate de limba in care se Intocmesc anumite documente
potrivit Regulamentului (UE) 2023/2361.
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