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Regulament de modificare si completare a Regulamentului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata

- proiect —

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari §i completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de piatd, republicata,

In urma deliberdrilor din sedinta Consiliului Autorititii de Supraveghere Financiard din

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piatd, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
I, nr. 478 din 11 1unie 2018, cu modificdrile s1 completdrile ulterioare, se modificd si se
completeazd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 21 alineatul (1) litera 0) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

0) declaratia ofertantului privind pretul cerut in cadrul ofertei, declaratia privind criteriile
si/sau conditiile pe baza carora pretul va fi determinat sau valoarea maxima a acestuia, dupa caz,
care vor fi depuse la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat, cu exceptia cazului In care
publicarea pretului se face anterior aprobdrii unui prospect conform prevederilor legale in
vigoare.”

2. La articolul 21 alineatele (5) si (5') se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

”(5) Prospectul de oferta si orice alte documente aferente ofertei publice de vanzare, depuse
la A.S.F., nu cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat
ulterior aprobarii prospectului de oferta publica, cu exceptia cazului in care publicarea pretului se
face anterior aprobarii unui prospect conform prevederilor legale in vigoare.
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(5') In cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) lit. 0) se modifica fatd de
informatiile depuse anterior, acestea se transmit la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat, cu
exceptia cazului in care publicarea pretului se face anterior aprobarii unui prospect conform
prevederilor legale in vigoare.”

3. La articolul 33 alineatul (3) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(3) Tn sensul alin. (1) lit. b) si d), prin asumarea decontdrii de citre intermediar se intelege
indeplinirea tuturor formalitatilor pentru respectarea cerintelor prevazute de reglementarile in
data decontarii, a fondurilor corespunzatoare decontarii tranzactiilor aferente ordinelor. Emiterea
declaratiei prevazute la alin. (1) lit. b) si d) se poate face numai in conditiile asigurarii respectarii,
la data emiterii acesteia, a prevederilor incidente privind prestarea de servicii si activitati de
investitii catre un client, inclusiv a prevederilor art. 60-62 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019.”

4. Dupi Sectiunea a 2-a a capitolului 111 din tilul Il - Oferta publici, se introduce o
nouil sectiune, Sectiunea a 2!-a ”Titluri de datorie emise de autoritiiti ale administratiei
publice locale”, alcituiti din art. 44 — art. 443, cu urmitorul cuprins:

”Sectiunea a 2'-a
Titluri de datorie emise de autoritati ale administratiei publice locale

Art. 441, - (1) (1) Tn cazul in care o autoritate a administratiei publice locale intentioneaza
sa realizeze o oferta publica de titluri de datorie sau intentioneaza sd admita titlurile de datorie pe o
piatd reglementata, aceasta poate intocmi un prospect care se aprobda de catre A.S.F., in
conformitate cu art. 5! din Legea nr. 24/2017, precum si cu respectarea prevederilor prezentei
sectiuni.

(2) Oferta publica de titluri de datorie, respectiv admiterea la tranzactionare pe piata
reglementatd a titlurilor de datorie prevazuta la alin. (1) se realizeazd cu respectarea
corespunzatoare a prevederilor titlului II si ale titlului III din Legea nr. 24/2017, precum si a
prezentului titlu si a titlului V.

(3) Tn sensul alin. (2), Tn cazul ofertei publice de titluri de datorie sau a admiterii titlurilor
de datorie pe o piatd reglementatd se iau in considerare prevederile Regulamentului (UE)
2017/1129 si ale regulamentelor emise in legaturd cu acesta prevazute la art. 20, care includ
dispozitii legate de definitii, de depunerea cererii privind aprobarea prospectului, de verificarea,
aprobarea si punerea la dispozitia publicului a prospectului, de comunicatele cu caracter publicitar
si difuzarea informatiilor privind oferta publicd, de suplimentele la prospecte si posibilitatea
investitorilor de a-si retrage acceptul de subscriere sau achizitionare, facand exceptie dispozitiile
legate de aspecte transfrontaliere, cum ar fi cele legate de oferte si admitere transfrontalierd pe o
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piata reglementata si regimul lingvistic, stat membru de origine si stat membru gazda, ESMA si
obligativitatea de punere la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european.

Art. 442, - (1) In cazul prevazut la art. 44 1 alin. (1), prospectul se intocmeste sub forma
unui document unic si este alcatuit din urmatoarele capitole, prezentate In urmatoarea ordine:

a) Coperta prospectului;

b) Rezumatul prospectului;

c) Factorii de risc;

d) Informatii privind persoane responsabile, privind emitentul si titlurile de datorie, precum

si alte informatii suplimentare.

(2) Continutul minim al prospectului precizat la alin. (1) este previzut in anexa nr. 4.

(3) Informatiile sunt prezentate in cadrul prospectului cu respectarea cerintelor privind
continutul prevazut la alin. (2), prospectul, rezumatul acestuia si factorii de risc prevazuti la alin.
(1) se intocmesc cu luarea in considerare a prevederilor art. 6 alin. (1) si (2), art. 7 alin. (1)
paragraful 1, alin. (2) si (3), art. 16, art. 18 si 19 din Regulamentul (EU) 2017/1129.

(4) Emitentul poate decide ordinea in care sunt prezentate in prospect informatiile precizate
la alin. (1) lit. d) si, in situatia in care ordinea este diferitd fati de cea previzuti in anexa nr. 4%,
A.S.F. poate solicita furnizarea unei liste de trimiteri incrucisate care sa indice punctele din anexa
carora le corespund informatiile respective. Lista de trimiteri Incrucisate precizeaza orice punct
previzut in anexa nr. 4! care nu a fost inclus Tn proiectul de prospect din cauza naturii sau tipului
emitentului, valorilor mobiliare, ofertei sau admiterii la tranzactionare.

Art. 443, - Prospectul, suplimentele la acesta si materialele cu caracter publicitar se
intocmesc si se pun la dispozitia publicului in limba romana. In cazul in care prospectul include
informatii prin trimitere, acestea trebuie sa fie redactate in limba roméana.”

5. La articolul 87 alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

”(2) Cererea de inregistrare a valorilor mobiliare prevazuta la alin. (1) se depune n termen
de maximum 3 zile lucratoare de la data transmiterii catre A.S.F. a notificarii privind rezultatele
ofertei publice, in cazul in care existd conditii de Inchidere cu succes a ofertei, sau de la publicarea
prospectului, in cazul in care nu a fost derulata o oferta publica. Prin ofertd incheiata cu succes se
intelege oferta In urma careia sunt indeplinite conditiile impuse prin prospectul intocmit in vederea
admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata, referitoare la numarul minim de subscriitori in
cadrul ofertei, valoarea totala minima a subscrierilor realizate in cadrul ofertei, precum si alte
asemenea conditii.

(3) In cazul in care data expirarii termenelor pentru atacare in instantd/opozitic este
ulterioara termenului in care trebuie depusd cererea de inregistrare a valorilor mobiliare potrivit
alin. (2), aceasta cerere se depune 1n termen de cel mult doud zile lucrdtoare de la data expirarii
termenelor pentru atacare in instantd/ opozitie. In acest caz, prin exceptie de la termenul de 11 zile
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lucratoare prevazut la art. 100 alin. (3), ofertantul/emitentul are obligatia sa depuna la operatorul
pietei reglementate cererea finalda pentru admiterea la tranzactionare, insotitd de certificatul de
inregistrare la A.S.F. a valorilor mobiliare, in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data luarii
la cunostintd a emiterii certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare, insd nu mai tarziu de 3
zile lucratoare anterior datei propuse pentru admiterea la tranzactionare.”

6. La articolul 88 partea introductiva si litere a), e) si i) se modificid si vor avea
urmatorul cuprins:

”Art. 88. - Pentru inregistrarea initiald la A.S.F. a valorilor mobiliare si a altor instrumente
financiare, emitentii prezinta o cerere insotita de urmatoarele documente:

a) formularele prezentate in anexa nr. 16 care sa cuprinda datele complete despre valorile
mobiliare/ alte instrumente financiare si emitent;

e) dovada publicarii hotararii AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare
a valorilor mobiliare in Monitorul Oficial al Romaniei;

I) o copie a certificatului de inregistrare fiscala.”

7. La articolul 89 alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) Certificatul de Tnregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare este emis
de AS.F. in termen de 10 zile de la data transmiterii certificatului constatator emis de
ORC/documentului similar prevazut la alin. (2), a dovezii achitarii tarifului aferent inregistrarii,
conform reglementarilor A.S.F., precum si a declaratiei reprezentantului legal al emitentului sau a
reprezentantului desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului in care sa se precizeze daca la
hotararea adunarii generale a actionarilor/a organului statutar s-a facut opozitie sau daca aceasta a
facut obiectul vreunei cai de atac 1n instantd, data ulterior expirarii termenelor prevazute de Legea
nr. 31/1990 sau de legislatia incidenta pentru atacare in instanta/opozitie.”

8. Dupi articolul 89 se introduce un nou articol, art. 89, cu urmitorul cuprins:

“Art 891, - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 89, in cazul aplicarii instrumentelor,
competentelor si mecanismelor de rezolutie mentionate in titlul IV din Legea nr. 312/2015 privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea
si completarea unor acte normative in domeniul financiar, cu modificarile si completarile ulterioare
sau in titlul V din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16
decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapdrtilor centrale si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr.
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806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
st (UE) 2017/1132, procesarea de catre Depozitarul Central a modificérilor caracteristicilor sau
numarului de valori mobiliare/altor instrumente financiare dintr-o anumita clasa deja admise la
tranzactionare sau deja tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, se realizeaza in baza Deciziei
de rezolutie emisd de autoritatea de rezolutie.

(2) Certificatul de nregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare este emis
de A.S.F. pe baza Deciziei de rezolutie emisd de autoritatea de rezolutie, se transmite DC si este
ridicat de emitent, in termen de maximum 5 zile lucritoare de la data la care emitentul este
notificat de catre A.S.F. cu privire la emiterea certificatului.

(3) Emitentul are obligatia s solicite ORC inscrierea de mentiuni conform certificatului

emis de ASF, in termen de 5 zile de la data ridicarii acestuia potrivit alin. (2).
(4) Emitentul de valori mobiliare/alte instrumente financiare are obligatia sa transmita la A.S.F. si
DC certificatul de inregistrare mentiuni emis de ORC sau un document similar, in cazul in care
emitentul nu se inregistreaza la ORC, din care sa rezulte inregistrarea noilor caracteristici ale
valorilor mobiliare/ altor instrumente financiare si/sau modificarea capitalului social, in termen de
doua zile lucratoare de la emitere.”

9. La articolul 100 alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) In termen de cel mult 11 zile lucritoare de la data de inchidere a ofertei sau, in cazul in
care nu a fost derulatd o oferta, de la data aprobarii de catre A.S.F. a prospectului, nsd nu mai
tarziu de 3 =zile lucrdtoare anterior datei propuse pentru admiterea la tranzactionare,
emitentul/ofertantul (in cazul in care este diferit de emitent) depune la operatorul pietei
reglementate cererea finald pentru admiterea la tranzactionare. Admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd se realizeaza de catre operatorul pietei respective, ulterior aprobarii prospectului
de admitere, precum si ulterior Inregistrarii la A.S.F. a valorilor mobiliare, prin emiterea
certificatului de inregistrare de cédtre A.S.F.”

10. Dupa articolul 1152 se introduce un nou articol, art. 1153, cu urmitorul cuprins:

”Art. 1153, - Prin exceptie de la prevederile art. 115 lit. b) pct. A subpct. (ii), Tn situatia in
care evaluatorul autorizat independent stabileste ca valoarea de piatd rezultata din aplicarea
metodelor de evaluare recunoscute de legislatia in vigoare, la data evaluarii, este 0,00 lei sau
negativa, retragerea de la tranzactionare de pe o piatd reglementatd se poate face fard acordarea
dreptului actionarilor de a se retrage din cadrul emitentului. in acest sens, retragerea de la
tranzactionare potrivit art. 115 lit. b) pct. A se poate face in conditiile respectarii tuturor
dispozitiilor subpunct. (ii) al pct. A din art. 115 lit. b), inclusiv a dispozitiilor legate de
obligativitatea includerii in convocatorul AGEA, ca punct distinct pe ordinea de zi, a prezentarii
raportului Intocmit de un evaluator autorizat independent cu privire la pretul pe actiune, exceptie
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facand dispozitiille legate de retragerea actionarilor, achitarea/plata, respectiv obtinerea
contravalorii actiunilor si informarea, prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, a
actionarilor inregistrati la data de referintd care nu au participat la AGEA in care s-a hotarat
retragerea de la tranzactionare cu privire la hotararea AGEA, inclusiv cu privire la pretul pe
actiune.”

11. Dupa articolul 130 se introduce un nou articol, art. 130!, cu urmitorul cuprins:

“Art. 130%. - (1) In cazul emitentilor de obligatiuni garantate, emise potrivit Legii
nr. 233/2022 privind obligatiunile garantate, precum si pentru modificarea si completarea unor acte
normative in domeniul financiar, denumita in continuare Legea nr. 233/2022, care sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd, emitentul intocmeste, pe formatul prevazut in anexa nr. 12,
comunicatul prevazut la art. 33 alin. (5) din Legea nr. 233/2022, care reprezintd informatie
reglementatd in sensul prezentului titlu.

(2) Emitentul transmite comunicatul prevazut la alin. (1) catre A.S.F. si operatorul de piata,
la momentul la care este publicat raportul trimestrial potrivit prevederilor art. 33 alin. (1) din Legea
nr. 233/2022, respectiv catre un mijloc media care asigurd difuzarea informatiilor reglementate,
astfel Tncat acestea sa poata fi accesibile rapid si in mod nediscriminatoriu catre public In intreaga
Uniune Europeana si le face disponibile in vederea stocarii in cadrul unui mecanism oficial de
stocare, cu respectarea corespunzatoare a dispozitiilor prezentului regulament si ale Legii
nr. 24/2017.”

12. La articolul 174 alineatul (1) partea introductivi se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

“Art. 174. - (1) Numadrul de actiuni ce urmeaza a fi emise in cazul majorarilor de capital
social cu aport in numerar, respectiv a majorarilor de capital social prin conversia unor datorii
certe, lichide si exigibile, realizate cu ridicarea dreptului de preferinta sau in cazul majorarilor de
capital social cu aport in naturd se determina de catre consiliul de administratie al emitentului si
este egal cu raportul dintre valoarea aportului, reprezentdnd suma ce urmeaza a fi efectiv
platitd/valoarea ce va fi efectiv adusa in societate, stabilita cu respectarea prevederilor incidente, si
cea mai mare dintre urmatoarele valori:”

13. La articolul 175 se introduce un nou alineat, alin. (2), cu urmitorul cuprins:

”(2) In cazul majorarii capitalului social prin conversia datoriilor certe, lichide si exigibile,
hotararea adunarii generale a actionarilor/consiliului de administratie al unui emitent va include si
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informatiile prevazute la alin. (1), precum si informatii cu privire la individualizarea datoriei care
se compenseaza, izvorul acesteia si data la care a devenit exigibild.”

14. La articolul 198 alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) Dreptul de a pune intrebari si obligatia de a raspunde pot fi conditionate de masurile pe
care societatile le pot lua pentru a asigura identificarea actionarilor, buna desfasurare si pregatire a
adundrilor generale, precum si protejarea confidentialitdfii si a intereselor comerciale ale
societatilor. Societitile pot formula un raspuns general pentru intrebarile cu acelasi continut. In
situatia Tn care informatia pertinentd este disponibild pe pagina de internet a societatii, n format
intrebare-raspuns, se considerd ca un raspuns este dat daca societatea indica actionarului locul
unde poate gasi pe pagina de internet respectivul raspuns.”

15. Articolul 218 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 218. - Valorile mobiliare admise la tranzactionare sau tranzactionate, cu acordul
emitentului, Tn cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de
tranzactionare sunt retrase de la tranzactionare in conditiile art. 115, 115!, 115 si 115° care se
aplica in mod corespunzator.”

16. La articolul 223, dupi litera B, se introduce o noua litera, lit. B, cu urmaitorul
cuprins:

”Bl. Comunicate privind publicarea unor rapoarte trimestriale, in cazul emitentilor de
obligatiuni garantate

(1) In cazul emitentilor de obligatiuni garantate emise potrivit Legii nr. 233/2022, care sunt
admise la tranzactionare sau tranzactionate, cu acordul emitentului in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare sau sistem organizat de tranzactionare, emitentul intocmeste
comunicatul prevazut la art. 33 alin. (5) din aceeasi lege, In formatul prevazut in anexa nr. 12.

(2) Emitentul transmite comunicatul prevazut la alin. (1) catre A.S.F. si operatorul de piata,
la momentul la care este publicat raportul trimestrial potrivit prevederilor art. 33 alin. (1) din Legea
nr. 233/2022, cu respectarea corespunzatoare a dispozitiilor prezentului regulament.”

17. La articolul 224 alineatul (2) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

”(2) Emitentii au obligatia de a intocmi si publica/aduce la cunostinta publicului rapoartele,
respectiv documentele si informatiile prevazute sau la care se face referire in prezentul capitol in
limba romaéna. In cazul in care notificarea previzuti la art. 69 din Legea nr. 24/2017 este facuta
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catre emitent intr-o limba de circulatie in domeniul financiar international, potrivit art. 72 din lege,
emitentul furnizeaza si o traducere in limba romana.”

18. La articolul 225 alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 225. - (1) Prevederile art. 173 — 182, 184, art. 185 - 209 si art. 210 alin. (2) se aplica
in mod corespunzator si in cazul emitentilor ale caror valori mobiliare se tranzactioneaza in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare, cu
respectarea prevederilor art. 95 si 211.”

19. La articolul 233 alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 233. - (1) Tn sensul art. 16 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, obligatia de
creare si mentinere de modalitati, sisteme si proceduri de detectare si raportare a ordinelor si
tranzactiilor suspecte este incidentd persoanelor care prin profesia lor pregitesc sau efectueaza
tranzactii, inclusiv persoanelor care presteaza servicii de investifii si entitatilor care realizeaza
administrarea de investitii (administratorii fondurilor de investitii alternative si/sau societati de
administrare a investitiilor), precum si firmelor de investitii care furnizeaza servicii de acces
electronic direct, in ceea ce priveste activitatea clientilor lor care primesc accesul electronic
direct.”

20. La articolul 248 alineatul (1) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

“Art. 248. - (1) In sensul art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, prin
anuntarea unui raport financiar intermediar sau a unui raport financiar de sfarsit de an se Intelege
comunicarea publica prin care emitentul anuntd informatia inclusa intr-un raport financiar
interimar sau de sfarsit de an pe care emitentul are obligatia sd il publice in conformitate cu
normele locului de tranzactionare in care actiunile emitentului sunt admise la tranzactionare sau n
conformitate cu Legea nr. 24/2017 si prezentul regulament. Perioada inchisa incepe cu 30 de zile
inainte de ziua publicarii raportului financiar intermediar sau de sfarsit de an si se incheie la
momentul publicarii respectivului raport. Modalitatea de stabilire a datei de inceput a perioadei
inchise se aplica chiar daca este 0 zi nelucratoare.”

21. Dupa articolul 262, se introduce un nou titlu, titlul VII* - "Misuri in aplicarea
Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al Consiliului privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii referitoare la obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile legate de
durabilitate", alcatuit din art. 162 si art. 1622, cu urmiitorul cuprins:
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Titlul VIIt
Masuri in aplicarea Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al Consiliului
privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionald de informatii referitoare la
obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile
legate de durabilitate

Art. 2621, - (1) Prezentul titlu stabileste cadrul juridic referitor la aplicarea unor prevederi
ale Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al Consiliului privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionalda de informatii referitoare la obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile legate de
durabilitate, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2023/2.631, cu respectarea corespunzatoare
a titlului VI - Masuri in aplicarea Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al
Consiliului privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii referitoare la
obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile
legate de durabilitate din Legea nr. 24/2017.

Art. 2622, — Limba conform art. 15 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2023/2.631 este limba

romana.”

22. Dupa anexa nr. 4 se introduce o0 noui anexi, anexa nr. 4, cu urmitorul cuprins:

"ANEXA nr. 41
Continutul prospectului pentru oferta publica de titluri de datorie sau pentru admiterea la
tranzactionare a titlurilor de datorie emise de autoritdtile administratiei publice locale

I. Coperta prospectului va cuprinde cel putin urmétoarele mentiuni:

Denumirea emitentului: ...
[se va preciza denumirea autoritatii administratiei publice locale]

Prospect pentru oferta publicd de vanzare/admiterea la tranzactionare a titlurilor de datorie
emisede ..........

Perioada de derulare a ofertei: ............cccoverrenenennn
(se va completa la data aprobarii de catre ASF)

Aprobat de cétre A.S.F. prin Decizianr. ...... din data de...........
(se va completa la data aprobarii de catre A.S.F.)

Intermediarul: .........................

Cititi prospectul de oferta cu atentie inainte de a subscrie
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Aprobarea prospectului nu are valoare de garantie si nici nu reprezinta o altd forma de
apreciere a A.S.F. cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori
riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice
obiect al deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certificd numai regularitatea
prospectului 1n privinta exigentelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea acesteia.

I1. Cuprinsul prospectului

I11.Rezumatul prospectului

Rezumatul contine urmatoarele sectiuni:
1. Apecte generale, precum si atentionari pentru investitori:

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

Denumierea si datele de contact ale emitentului, inclusiv identificatorul
entitatii juridice (LEI);

Numarul international de identificare al titlurilor de datorie oferite/care se
admit la tranzactionare pe o piata reglementata (ISIN);

Data aprobarii prospectului de catre A.S.F.

Urmatoarele atentiondri cdtre investitori:

(a) rezumatul trebuie sa fie citit ca introducere la prospect;

(b) orice decizie de investitie in valorile mobiliare respective trebuie sa se
bazeze pe o examinare a ntregului prospect de catre investitor;

(c) dupa caz, investitorul ar putea sa piarda intregul capital investit sau o
parte a acestuia si, acolo unde raspunderea investitorului nu se limiteaza la
valoarea investitiei, o atentionare privind faptul cad investitorul ar putea sa
piardd mai mult decat capitalul investit, precum si privind amploarea acestei
pierderi potentiale;

(d) raspunderea civila revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul,
inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar atunci cand acesta este inselator,
inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului sau
atunci cand acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului,
informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa investeasca
n astfel de valori mobiliare;

2. Informatii esentiale privind emitentul

2.1.

In cadrul unei sectiuni denumita ,,Cine este emitentul titlurilor de datorie?”,
o scurtd descriere a autoritatii administratiei publice locale, care sd includa
cel putin urmatoarele:
2.1.1 Denumirea, sediul, codul fiscal si o scursta descriere a cadrului
legal de functionare al emitentului;
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Informatii demografice: numar de locuitori, ponderea populatiei
active;

O descriere generald a sistemului de guvernare si politic al
emitentului, respectiv informatii referitoare la structura
administrativd a emitentului, cu precizarea autoritatilor
administratiei publice locale cu puteri deliberative si executive si
a componentei acestora, inclusiv numarul consilierilor i durata
mandatului acestora;

Programul de investitii publice.

In cadrul unei sectiuni denumita ,, Care sunt informatiile financiare esentiale

referitoare la emitent?”, se prezinta o selectie a celor mai relevante informatii

prezentate 1n prospect, dupa cum urmeaza:

- o selectie a informatiilor esentiale din bugetul anual si
indicatorii de executie bugetara;

- o selectie de informatii financiare esentiale istorice, prezentate
pentru fiecare exercitiu financiar din perioada acoperita de
informatiile financiare istorice si pentru orice perioada financiara
intermediara ulterioard, insotite de date comparative din aceeasi
perioada a exercitiului financiar precedent. Cerinta referitoare la
informatiile comparative din bilant se Iindeplineste prin
prezentarea informatiilor din bilantul de la sfarsitul exercitiului.
O scurta descriere a tuturor calificdrilor din raportul de audit
referitoare la informatiile financiare istorice;

- datoria publica bruta, inclusiv o prezentare sintetica a datoriei, a
structurii scandentelor pentru toate datoriile nerambursate si a
istoricului de plata a datoriilor;

- orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii
emitentului.

2.3 In cadrul unei sectiuni denumite ,,Care sunt principalele riscuri specifice
emitentului?”, o scurta descriere a celor mai importanti factori de risc specifici
emitentului, prezentati in cadrul prospectui.

Informatii esentiale privind titlurile de datorie

In cadrul unei sectiuni denumiti ,,Care sunt principalele caracteristici ale
titurilor de datorie?”, o scurta descriere a titurilor de datorie oferite si/sau
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, inclusiv, cel putin:

tipul lor si codul ISIN, moneda de emisiune, valoarea nominala
unitara a acestora, numarul de titluri de datorie emise si scadenta
acestora;

(i)
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3.2.

3.3.

3.4.

4.
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(i)  drepturile aferente titlurilor de datorie. Informatii privind dobanda
titlurilor de datorie;

(iii)  rangul relativ al titlurilor de datorie Tn caz de criza financiara sau
insolventa, respectiv nivelul de subordonare al titlurilor de datorie,
daca este cazul;

(iv)  eventualele restrictii impuse asupra liberei transferabilitati a titlurilor
de datorie;

In cadrul unei sectiuni denumita , Unde vor fi tranzactionate titlurile de
datorie?”, se indica daca titlurile de datorie fac sau vor face obiectul unei
cereri de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare, precum si identitatea tuturor
locurilor de tranzactionare pe care valorile mobiliare sunt sau urmeaza sa fie
tranzactionate;

In cazul in care existi o garantie aferenta titlurilor de datorie, intr-o sectiune

denumita ,,Exista vreo garantie aferenta titlurilor de datorie?” se include o

scurtd descriere a naturii si a domeniului de aplicare a garantiei.

In cadrul unei sectiuni denumiti ,,Care sunt principalele riscuri specifice

tilurilor de datorie?”, o scurtd descriere a celor mai importanti factori de

risc specifici titlurilor de datorie, prezentati in cadrul prospectului.

Informatii esentiale privind oferta publicd de valori mobiliare si/sau

admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

4.1.

4.2.

In cadrul unei sectiuni denumitd “Care sunt conditiile si perioada de
derulare a ofertei de titluri de datorie” se vor prezenta clauzele generale,
conditiile si1 perioada de derulare a ofertei, inclusiv orice intentie de
modificare a acesteia, precizari privind admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata sau alt loc de tranzactionare, 0 estimare a costului total al
ofertei, inclusiv costurile estimate percepute de la investitor de catre
emitent, daca este cazul;
In cadrul unei sectiuni denumita “De ce a fost elaborat acest prospect?” o
scurtd descriere a motivelor ofertei sau ale admiterii la tranzactionare pe o
piata reglementata, precum si, dupa caz:
(i) utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor;
(ii) indicatia daca oferta face obiectul unui acord privind un
angajament ferm de subscriere, precizdnd daca existd vreo parte
neacoperitd;
(ill) o indicatie a celor mai importante conflicte de interese
referitoare la ofertd sau la admiterea la tranzactionare.
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In cadrul rezumatului, emitentul poate adauga si alte subrubrici si informatii, atunci cand
considerd ca acestea sunt necesare. Rezumatul nu contine trimiteri incrucisate la alte parti
ale prospectului si nu include informatii prin trimiteri.

IV. Factorii de risc specifici emitentului si titlurilor de datorie

1. Factori de risc specifici emitentului

Tn cadrul unei sectiuni intitulata ”Factorii de risc specifici emitentului”, se va realiza o
descriere, pe categorii de riscuri, a riscurilor care sunt specifici emitentului si care pot
afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile fata de investitori, ce rezulta
din emiterea titlurilor de datorie. Tinand seama de impactul negativ asupra emitentului
si de probabilitatea aparitiei acestora, in cadrul fiecari categorii, se stabilesc mai intai
riscurile cele mai semnificative potrivit evaluarii facute de emitent.

2. Factori de risc specifici titlurilor de datorie

Tn cadrul unei sectiuni denumita “Factori de risc specifici titlurilor de datorie”, se
va realiza o descriere, pe categorii de riscuri, a riscurilor semnificative care sunt
specifice titlurilor de datorie oferite si/sau care vor fi admise la tranzactionare.
Riscurile prezentate trebuie sd includa factorii cauzati, dupa caz, de gradul de
subordonare al titlurilor de datorie si de impactul asupra dimensiunii preconizate
sau asupra calendarului preconizat al platilor catre detindtorii de valori mobiliare, in
caz criza de financiara sau insolventa;

Tinadnd seama de impactul negativ asupra emitentului si a titlurilor de datorie si de
probabilitatea aparitiei acestora, in cadrul fiecdrei categorii de riscuri, se stabilesc
mai ntai riscurile cele mai semnificative potrivit evaluarii realizate de emitent,

Riscurile descrise sunt corelate cu informatiile prezentate in cadrul prospectului.

V. Informatii privind persoane responsabile, privind emitentul si titurile de datorie,
precum si alte informatii suplimentare:

V.1 Persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale expertilor si
aprobarea de ciatre A.S.F.

1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice
responsabile pentru informatiile incluse in prospect sau in anumite parti ale acestuia,
caz in care se vor preciza respectivele parti ale prospectului.

2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la pct. 1 din care sd reiasa ca
informatiile incluse 1n prospect sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si prospectul nu contine omisiuni de natura sa afecteze semnificatia acestuia, respectiv
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nu contine omisiuni care sa afecteze prezentarea unei imagini reale si complete cu
privire la emitent si la titurile de datorie emise, care sa permitd unui investitor sa ia o
decizie de investitie in cunostintd de cauza.
3. Atunci cand o declaratie sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in prospect
se va furniza numele acestuia, adresa locului de munca, precum si calificarile sale
profesionale. Tn situatia in care declaratia sau raportul au fost realizate la cererea
emitentului, se va preciza faptul ca raportul sau declaratia au fost incluse in prospect cu
consimtamantul respectivei persoane care a autorizat conginutul acestei pargi din
prospect.
In miasura in care sunt cunoscute de emitent, se prezinti informatii legate de orice
interes care ar putea afecta independenta expertului in elaborarea raportului sau.
In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, se furnizeazi o confirmare a
faptului ca informatiile in cauza au fost reproduse cu acuratete si ca, dupa cunostintele
emitentului si in masura in care acesta poate sd confirme avand in vedere datele
publicate de terta parte in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile
reproduse sa fie incorecte sau sa induca in eroare. Se mentioneaza, de asemenea, sursa
(sursele) informatiilor in cauza.
4. Precizarea urmatoarelor:
- prospectul a fost aprobat de catre ASF, in calitate de autoritate competenta
potrivit Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;
- A.S.F. a aprobat prospectul doar din punctul de vedere al indeplinirii standardelor
privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent;
- aprobarea prospectului de catre A.S.F. nu reprezinta o aprobare a emitentului si
nici a calitatii titlurilor de datorie care fac obiectul prospectului;
- investitorii ar trebui sd evalueze ei ingisi in ce masurd investitia in titlurile de
datorie este adecvata.

V.2 Informatii privind emitentul (autoritatea administratiei publice locale)
1. Informatii despre emitent

1.1. Denumire, sediu, codul fiscal, forma juridica a emitentului. O scurta descriere a
pozitiei sale in cadrul administratiei nationale.

1.2. Numarul de telefon si site-ul emitentului, daca este cazul, precum si o declaratie
de declinare a responsabilitdtii potrivit careia informatiile de pe site nu fac parte
din prospect, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse in
prospect prin trimiteri.

1.3. Informatii generale

1.3.1.  Istoricul si evolutia emitentului
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1.3.2. Informatii demografice: numar de locuitori, ponderea populatiei

active

1.4. O descriere a cadrului legal de functionare a emitentului;

1.5. O descriere generala a sistemului de guvernare si politic al emitentului,
respectiv informatii referitoare la structura administrativa a emitentului:

1.5.1. Organele administratiei publice locale cu puteri deliberative si
executive;

1.5.2.  Modalitatea de alegere, frecventa alegerilor;

1.5.3. Modalitatea de adoptare a deciziilor de catre organele administratiei
publice locale mentionate la pct. 1.5.1, puterile si atributiile acestora;

1.5.4. Componenta organelor administratiei publice locale, mentionandu-
se inclusiv numarul consilierilor, durata mandatului si apartenenta politicd;

1.5.5. Competenta profesionald a membrilor organelor administratiei
publice locale, functiile detinute anterior, experienta in administratia publica, cu
urmatoarele precizari:

I. calificarea profesionala;

ii. alte activitati pe care le desfasoara, in afara de cea de membru in
cadrul organelor administratiei publice locale;

iii. eventuale relatii contractuale cu emitentul sau autoritatile
administratiei publice locale: contracte de imprumut, asocieri in participatiune,
inchirieri, coparticipari la capitalul social al unor societdti comerciale, precum
si orice situatie care ar putea genera un conflict de interese;

1.5.6.  Organigrama aparatului propriu al emitentului.

1.6. O descriere a programului de investitii publice, respectiv a proiectelor,
inclusiv a proiectelor cu finantare externa, daca este cazul.

1.7. Informatii despre persoanele juridice in care emitentul detine o cota de
participare mai mare de 10% din capitalul social.

1.8.  Relatiile dintre emitent si alte organisme administrative.

1.9. Eventualele ratinguri de credit pentru emitent, atribuite la solicitarea
acestuia sau cu cooperarea acestuia in procesul de atribuire a ratingului.

2. Finante publice si comert. Informatii aferente ultimelor doua exercitii
bugetare anterioare datei prospectului, precum si, dacd sunt disponibile,
pentru exercitiul bugetar in curs, cuprinzand urmatoarele:

2.1. Se prezintd sistemul fiscal si bugetar. Bugetul anual si indicatorii de
executie bugetara. Conturile anuale de executie a bugetelor, respectiv situatiile
financiare anuale si, in masura in care au fost intocmite, situatiile financiare
interimare (ex. - trimestriale), precum si informatii din anexele acestora. Se
prezintd inclusiv balanta comeriala si balanta de plati, rezerve valutare, inclusiv
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sarcinile care le-ar greva, precum si contractele forward sau instrumentele
financiare derivate, pozitia si resursele financiare, inclusiv depozitele lichide
disponibile in moneda nationala si/sau in valuta, precum si veniturile si cheltuielile.

2.2.  Datoria publica bruta, inclusiv o prezentare sintetica a datoriei, cu precizarea
inclusiv a obligatiilor financiare care rezulta din imprumuturi si garantiile acordate
pentru astfel de obligatii, a structurii scadentelor pentru toate datoriile
nerambursate (indicand in special datoriile cu o scadenta reziduald mai mica de un
an) si a istoricului de plata a datoriilor, precum si a partilor din datorie exprimate in
moneda nationald a emitentului si in devize.

2.3.  Incadrarea imprumutului obligatar in prevederile legale.

2.4.  Orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului.

2.5. O descriere a oricarei proceduri de audit si de verificare externd
independentd a conturilor emitentului, precum si o descriere a tuturor calificarilor
din raportul de audit referitoare la informatiile financiare istorice.

3. Modificari semnificative

Detalii cu privire la orice modificari semnificative ale informatiilor furnizate n
conformitate cu pct. 2 care s-au produs de la sfarsitul perioadei pentru care au fost
prezentate in prospect ultimele date (anuale sau, dupd caz, interimare). In caz
contrar, se va preciza acest fapt.

4. Proceduri judiciare sau de arbitraj

4.1. Informatii cu privire la orice procedurd judiciara, guvernamentala sau
arbitrala (incluzand orice astfel de procedura care este in derulare sau potentiald si
de care emitentul are cunostinta) din ultimele 12 luni, cel putin, care poate avea sau
a avut 1n trecutul recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a
profitabilitatii emitentului. In caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.

4.2.  Informatii cu privire la orice imunitate a emitentului cu privire la anumite
proceduri judiciare.

5. Documente puse la dispozitia investitorilor

Precizarea faptului ca pe perioada valabilitatii prospectului pot fi consultate, de
catre orice potential investitor, urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

a) rapoarte financiare si de audit ale emitentului pentru ultimele doud exercitii
bugetare si bugetul exercitiului in curs;

b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaluarile si declaratiile
facute de un expert la cererea emitentului ale caror diferite parti sunt incluse sau la
care se face referire in prospect.
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Indicarea site-ului pe care pot fi consultate documentele, precum si indicarea
locurilor unde documentele pot fi consultate pe format hartie.

V.3 Informatii privind titlurile de datorie emise de autoritatea administratiei

publice locale
1. Informatii esentiale
1.1. Interesele persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune/oferta de titluri

de datorie emise de autoritatea administratiei publice locale

Se va realiza, cu indicarea fiecareia dintre persoanele implicate si a naturii intereselor,

0 descriere a tuturor intereselor, inclusiv a conflictelor de interese, care ar putea

influenta semnificativ emisiunea/oferta.

1.2. Motivele ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din oferta
Se precizeaza motivele care stau la baza ofertei publice sau a admiterii la
tranzactionare, mentionandu-se modul in care urmeaza sa fie utilizate veniturile
obtinute din ofertd. Dupa caz, se mentioneaza costul total estimat al
emisiunii/ofertei si cuantumul net estimat al veniturilor obtinute. Costul si
veniturile obtinute sunt prezentate in functie de principalele utilizari prevazute,
in ordinea descrescatoare a prioritatii.
Se indica sursa si valoarea fondurilor suplimentare necesare, in situatia in care
emitentul preconizeazd cd veniturile estimate care se obtin din emisiunea de
titluri de datorie nu vor fi suficiente pentru finantarea tuturor obiectivelor avute
in vedere.

2. Informatii privind titlurile de datorie care urmeaza sa fie oferite

publicului si admise la tranzactionare

2.1. Descrierea tipului titlurilor de datorie care fac obiectul ofertei publice si/sau
care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe piata reglementata.

2.2. Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (,,ISIN”) pentru
titlurile de datorie

2.3. Legislatia In baza céreia se emit titlurile de datorie

2.4. Moneda emisiunii de titluri de datorie, valoarea nominald unitara a acestora si
numarul titlurilor de datorie emise;

2.5. Denumirea si adresa depozitarului central la care urmeaza sa fie inregistrate
titlurile de datorie;

2.6. Volumul (numarul) total al titlurilor de datorie oferite publicului si/sau care
urmeazi si fie admise la tranzactionare pe piata reglementati. In situatia in
care volumul total al valorilor mobiliare nu este fix, se indica volumul maxim
al titlurilor de valoare care urmeaza sa fie oferite (daca este disponibil) si o
descriere a modalitatilor si a termenului pentru anuntarea publica a valorii
finale a ofertei.
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In cazul in care volumul maxim al valorilor mobiliare care urmeazi si fie
oferite nu poate fi furnizat in prospect, acesta trebuie sa specifice ca acceptarea
achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare poate fi retrasa intr-un termen de
doua zile lucratoare de la data la care volumul valorilor mobiliare oferite
publicului a devenit disponibil.

2.7.Rangul relativ al titlurilor de datorie in caz de criza financiara sau insolventa,
respectiv nivelul de subordonare al titlurilor de datorie, dacd este cazul.

2.8. Se va realiza o descriere a drepturilor aferente titlurilor de datorie si a
modalitatilor de exercitare a acestor drepturi, cu mentionarea, dacé este cazul, a
oricarei restrictii care este aplicabila titlurilor de datorie. In cazul in care exista
o garantie aferentd titlurilor de datorie se include o descriere a naturii si a
domeniului de aplicare a garantiei.

2.9.  Informatii referitoare la dobanda:

2.9.1. Rata nominala a dobanzii;

2.9.2. Dispozitiile privind dobanzile datorate;

2.9.3. Data de la care dobanda devine exigibila;

2.9.4. Data scadentei dobanzilor;

2.9.5. Termenul de prescriere a dobanzilor si a capitalului.
2.9.6. In cazul in care rata dobanzii nu este fixa:

2.9.6.1. o declaratie care sa precizeze tipul ratei de referinta

pe baza careia se calculeaza rata dobanzii;

2.9.6.2. 0 descriere a instrumentului financiar-suport/rata de
referinta pe baza caruia se calculeaza rata dobanzii;

2.9.6.3. metoda utilizatd pentru a corela rata dobanzii cu
instrumentul financiar-suport/rata de referinta;

2.9.6.4. indicarea sursei de informatii privind performantele

anterioare si viitoare ale instrumentului financiar-suport/ratei de
referintd si volatilitatea acestora accesibile prin mijloace electronice
2.9.6.5. o descriere a oricarui eveniment de perturbare a pietei
sau a decontdrii care influenteaza instrumentul financiar-suport/rata
de referinta;

2.9.6.6. normele de ajustare aplicabile in cazul evenimentelor
referitoare la instrumentul financiar-suport/rata de referinta;
2.9.6.7. numele agentului de calcul.

2.10. Data scadentei imprumutului realizat prin emiterea si oferirea titlurilor de
datorie. Descrirea modalitatilor de amortizare a imprumutului, inclusiv
procedurile de rambursare. In conditiile in care se are in vedere o amortizare

Exemplarul 3/3
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: 021.659.62.48, Fax: 021.659.60.51
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro

Pagina 18 din 21


mailto:office@asfromania.ro
http://www.asfromania.ro/

-
By s
G (I

e

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

3.
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anticipata, la initiativa emitentului sau a detinatorului, se descrie amortizarea
anticipata, precizand termenii si conditiile acesteia.

Indicarea randamentului. Descrierea sinteticd a metodei prin care urmeaza
sa fie calculat randamentul.

Precizarea hotarilor si aprobdrilor in baza carora sunt emise, oferite si/sau
admise la tranzactionare pe o piata reglementata titlurile de datorie.

O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra transferabilitatii valorilor
mobiliare.

Un avertisment conform caruia legislatia fiscald a statului membru/statului
investitorului si cea din Romania ar putea avea un impact asupra venitului
obtinut din titlurile de datorie.

Informatii privind tratamentul fiscal al titlurilor de datorie in cazul in care
investitia propusa atrage un regim fiscal specific tipului de investitie
respectiv.

Termenii si conditiile ofertei publice de titluri de datorie

3.1. Conditiile care reglementeaza oferta.
3.2. Perioada de derulare a ofertei, inclusiv orice intentie de modificare a acesteia,

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

cu respectarea prevederilor legale in vigoare.

O descriere a procedurilor de subscriere in cadrul ofertei, inclusiv a locurilor
s1 modalitatii In care se poate realiza subscrierea.

Detalii privind volumul minim si/sau maxim al unei subscrieri (exprimat n
numar de valori mobiliare/valoare totala a investitiei).
rambursare a sumelor excedentare platite de subscriitori.

Daca este cazul, prezentarea diferitelor categorii de investitori potentiali
carora le sunt oferite titlurile de datorie si transele din oferta care se ofera
acestor categorii.

Metoda si datele-limita pentru plata aferenta subscrierii realizate de catre un
investitor. O descriere a modalitatii de alocare a titlurilor de datorie
subscrise in cadrul ofertei. Procedura de notificare a subscriitorilor cu
privire la cuantumul care le-a fost alocat.

Pretul Tn cadrul ofertei

I.  Pretul la care sunt oferite titlurile de datorie;

ii. In cazul in care nu se poate indica pretul preconizat, se include o
descriere a metodei de determinare a pretului, cu luarea in
considerare a cerintelor prevazute la art. 17 din Regulamentul (UE)
2017/1129, si a procesului de publicare a acestuia.

iii.  Se indicd valoarea cheltuielilor si a oricaror taxe percepute de la
subscriitor;
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3.9. Numele si adresa intermediarul/intermediarilor din sindicatul de

intermediere prin care se¢ face oferta. Se indicd valoarea totala a
comisionului intermediarului/intermediarilor din sindicatul de intermediere
si cotele ce revin fiecaruia dintre membrii sindicatului de intermediere.
Denumirea si adresa entitatilor care si-au asumat un angajament ferm de a
subscrie emisiunea. Momentul in care acordul de subscriere a fost sau va fi
incheiat si valoarea totald a comisionului de subscriere in baza unui
angajament ferm.
Se indica prevederile principale ale acordurilor de intermediere/acordurilor
la nivelul sindicatului de intrmediere/acordului privind angajamentul ferm
de a subscrie, incheiate, inclusiv cotele. In cazul in care nu este subscrisd
intreaga emisiune, se include o declaratie privind partea neacoperita.

3.10. Numele si adresa agentului/agentilor de plata si al depozitarului titlurilor de
datorie.

3.11. Modalitatea si data la care investitorul va intra n posesia titlurilor de datorie
alocate acestuia in urma ofertei.

3.12. O descriere detaliatd a modalitatilor de publicare a rezultatelor ofertei si data
publicarii acestora.

4. Amiterea la tranzactionare a titlurilor de datorie si modalitatile de

tranzactionare

4.1.  Se precizeaza daca titlurile de datorie oferite fac sau vor face obiectul unei
cereri de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe un
sistem multilateral de tranzactionare, mentionandu-se piata/sistemul
respectiv. Informatiile se precizeaza fara a se ldsa impresia ca admiterea va
fi i1n mod obligatoriu aprobata.

Se precizeaza, daca este cunoscuta, data la care se va realiza admiterea la
tranzactionare.

4.2.  Se indica, daca este cazul, orice alt loc de tranzactionare pe care sunt sau se
intentioneaza admiterea la tranzactionare a titurilor de datorie.

4.3. In cazul admiterii la tranzactionare pe o piati reglementati, denumirea si
adresa entitatilor care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca
intermediari pe pietele secundare si de a garanta lichiditatea titlurilor de
datorie prin cotatii de vanzare si cumpdrare, precum si o descriere a
principalilor termeni ai angajamentului asumat.

4.4.  Pretul de emisiune al titurilor de datorie

V.4 Alte informatii
45. In misura in care in prospect sunt precizate persoane care au acordat
consultanta care au legatura cu emisiunea, precizari privind calitatea in care
au actionat acestia.
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4.6. Se vor indica orice alte informatii din prospect care au fost verificate sau
examinate de catre auditori. Dacd acestia au elaborat un raport, acesta se va
prezenta in intregime sau cel putin un rezumat al acestuia.

4.7. Ratingurile de credit atribuite titlurilor de credit la cererea sau cu cooperarea
emitentului. O scurta explicatie a semnificatiei ratingurilor.”

Art. Il. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
si intrd in vigoare la data publicarii, cu exceptia dispozitiilor art. I pct. 21.

(2) Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare §i operatiuni de piatd, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 478 din 11 iunie 2018, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si cu cele aduse prin
prezentul regulament, se va republica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, dandu-se textelor
0 noud numerotare.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Alexandru PETRESCU

Bucuresti,
Nr.
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