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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor
4200 financiare din UE, a publicat cel de-al doilea raport de monitorizare a riscurilor pentru anul 2024, care prezinta principalii
factori de risc cu care se confruntd in prezent pietele financiare din UE. Evenimentele externe continud sa aiba un impact
4000 puternic asupra evolutiei pietelor financiare, iar ESMA constatd, de asemenea, riscuri globale ridicate sau foarte ridicate
3800 pe pietele din sfera sa de competenta.
Pietele mai putin volatile la inceputul anului 2024 si o revenire a comportamentului de cautare a randamentului in
3600 segmentele de piatd mai riscante au sugerat o anticipare generald a pietei a unei ,aterizari usoare”. Cu toate acestea,
evenimentele mai recente arata ca pietele raman foarte sensibile, in special la evolutia ratelor dobanzilor, la deteriorarea
3400 riscului de credit si la stirile politice si electorale. Existd in continuare un risc ridicat de corectii intr-un context de
3200 lichiditate fragild a pietei, atat pe piata actiunilor, cat si pe alte piete.
Finantarea bazatd pe piata: Disponibilitatea capitalului pentru intreprinderile europene prin intermediul pietelor de
3000 capital a fost in general stabild in 2024 pand in prezent. Desi mediul de piata ramane foarte dificil pentru emisiunile de
actiuni, au existat semne de imbundtatire a activitatii IPO. Emisiunea de obligatiuni corporative a fost ridicata in primul
2800 trimestru din 24, dar a scdzut in al doilea trimestru al anului. Perspectivele obligatiunilor corporative continud sa indice
\\)éf’ \\Q v\)%:fb L’EQ' o(;'@ éoﬁﬁb o,jfe & ‘(éof'”b‘ é@&u YQJ" s&v un perete semnificativ al scadentelor viitoare, din 2024 pan3 in 2028. Tn acest context, sustenabilitatea datoriei
corporative ramane un risc considerabil, in special in segmentele de calitate inferioara
Finantarea sustenabild: Tn ultimii cativa ani, un interes puternic pentru investitiile durabile si adoptarea acestora au
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro transmis semnale pozitive cu privire la dorinta investitorilor de a finanta tranzitia ecologicd. Cu toate acestea, evolutiile
recente de pe piatd legate de ESG au starnit ingrijorari cu privire la capacitatea de mobilizare a capitalului privat,
emisiunile de obligatiuni ecologice incetinind si fondurile sustenabile confruntdndu-se pentru prima datd cu iesiri de
540 capital in semestrul al doilea al anului 23. Privind in perspectivd, capacitatea intreprinderilor de a anunta planuri de
tranzitie credibile ar putea orienta dorinta mai larga de a investi in intreprinderile in tranzitie, sustinutd de instrumentele
520 de finantare a tranzitiei.
Inovatie financiara: Pietele de criptomonede au continuat sa creasca in prima jumatate a anului 2024, alimentate de
500 aprobarea ETP-urilor spot Bitcoin si Ether in SUA, pentru a atinge o valoare totald a pietei globale de 2,2 miliarde EUR
pana la sfarsitul lunii iunie (+40% de la sfarsitul anului 2023). Lichiditatea a revenit, de asemenea, la nivelurile de dinainte
480 de FTX. Cu toate acestea, evolutiile pietei de la inceputul lunii august au condus la volatilitate si la unele scaderi
substantiale ale evaludrilor cripto. Concentrarea ridicata continua, de asemenea, atat pentru criptoactive, cat si pentru
260 bursele de cripto.
Pietele valorilor mobiliare: La inceputul anului 2024, preturile activelor au urmat o tendinta ascendents, cu o volatilitate
110 redusd, ceea ce sugereazd anticiparea unor reduceri viitoare ale ratelor. Au avut loc episoade de volatilitate a pietei
legate de alegerile din UE din iunie si iulie, iar o scddere de scurta durata a evaludrilor actiunilor globale la inceputul lunii
220 august a fost asociata cu indicatori macroeconomici americani mai slabi decét se preconiza. Pe pietele cu venit fix, spread-
p P o > o P > > RS R K > urile obligatiunilor corporative au continuat sa scadd, in special pentru corporatiile cu randament ridicat, in timp ce
\o« W v\,q,’ X & &N oé" \ﬁ(\l «5’/ @’0« VQK/ @%“I \od S v\ﬁ” calitatea creditelor nefinanciare cu randament ridicat a continuat sa scadd, in special in sectorul imobiliar. Acest lucru
poate indica un comportament de cdutare a randamentului cu o posibild subestimare a riscurilor.
Gestionarea activelor: Performanta fondurilor din UE a fost pozitivd in toate categoriile, iar fondurile expuse la
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret instrumente cu venit fix (fonduri de obligatiuni si FPM) au inregistrat intrdri. Cresterea ratelor dobanzilor a fost
contrabalansata de perceptia pe scara larga a pietei cu privire la scaderea riscului de credit, reflectata in spread-urile de
42000 credit scazute. Cu toate acestea, calitatea creditului portofoliilor fondurilor de obligatiuni, masuratd prin ratingul de
credit, a continuat sa se deterioreze, crescand riscul unei reevaluari dezordonate a activelor riscante. Exista in continuare
41000 riscuri legate de riscurile de lichiditate si de pierderile potentiale legate de rata dobanzii, riscul de credit si problemele de
40000 evaluare. Fondurile imobiliare deschise raman deosebit de vulnerabile, avdnd in vedere nepotrivirea structurald a
39000 lichiditatilor si presiunea descendentd asupra evaludrilor de pe pietele imobiliare.
38000 (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/markets-increasingly-sensitive-after-strong-performance-early-
37000 2024)
36000 - Indicele bursier taiwanez, care se bazeaza in mare mdsurad pe semiconductoare, a scazut joi, la inceputul sedintei de
35000 tranzactionare, dupd ce veniturile Nvidia au fost sub asteptarile investitorilor, in ciuda faptului ca veniturile trimestriale
au crescut de peste doud ori. Indicele Taiex a scazut cu 1,5 %, devenind astfel cel mai slab indice bursier major din Asia.
34000 Acesta a fost tras in jos de companiile cu expunere la cererea de servere cloud si comunicatii de retea necesare pentru
33000 inteligenta artificial3.
32000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, cel mai mare component al Taiex, a scazut cu 2,7 %. Indicele Kospi din
\é\:‘y ((,y’v \‘@«w‘x YQ«” @,bﬂb \oo’ \&” v\g,’v Coreea de Sud a scazut cu 0,7%, in timp ce SK Hynix, un producator de cipuri de memorie necesare pentru serverele Al, a
scazut cu 5,6%.
(https://www.ft.com/content/f6105c64-4ba5-4006-892b-c2eelc7f472b)
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Sursa: Yahoo Finance

- Bitwise Asset Management a incheiat a doua preluare a unui specialist european in
criptomonede de catre un grup financiar american in ultimele trei luni. Administratorul
american de fonduri criptografice a incheiat un acord pentru achizitionarea ETC Group, cu sediul
la Londra, extinzandu-si astfel, pentru prima datd, amprenta in Europa, au anuntat luni
grupurile.

Tranzactia este un alt semn al faptului ca piata americana de investitii, mult mai mare, ofera
companiilor americane forta necesarad pentru a se extinde pe piata europeana, unde manageri
de active obisnuiti precum BlackRock, Vanguard si Fidelity au construit pozitii puternice.

- Bitcoin a depasit 70.000 de dolari in martie, mai si iunie, dar de atunci a coborat la aproximativ
59.000 de dolari, desi a crescut cu aproximativ 34% din ianuarie. Pretul eterului a crescut
vertiginos la Tnceputul anului, inainte de lansarea primului ETF pe eter in SUA, dar de atunci a
pierdut constant din castiguri si a crescut doar cu aproximativ 11 % in 2024.

(https://www.ft.com/content/11bb0265-f952-4e10-925¢c-d51866fc16ee)

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

- Tendinte in evolutia activitatii economice in perioada august — octombrie 2024

19,000 30,000 « Industrie prelucritoare - in cadrul anchetei de conjuncturi din luna august 2024, managerii din

industria prelucrdtoare previzioneazd pentru urmdtoarele trei luni, relativa stabilitate a volumului

25,000 productiei (sold conjunctural +3%). Referitor la numdrul de salariati se estimeaza relativa stabilitate,

soldul conjunctural fiind de -2%. Pentru preturile produselor industriale se prognozeaza crestere
moderatd in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +10%).

* Constructii - Potrivit estimdrilor din luna august 2024, in activitatea de constructii se va inregistra

18,000 \ 20,000

pentru urmatoarele trei luni crestere moderatd volumului productiei (sold conjunctural +8%).

15,000 Managerii estimeaza relativa stabilitate a numarului de salariati (sold conjunctural +5%). In ceea ce
priveste preturile lucrarilor de constructii se preconizeazd crestere a acestora (sold conjunctural
17,000 10,000 +21%).
« Comert cu amanuntul - In sectorul comert cu amanuntul managerii au estimat pentru urmatoarele
5,000 trei luni, tendintd de crestere moderatd a activitdtii economice (sold conjunctural +13%). Volumul

comenzilor adresate furnizorilor de madrfuri de catre unitdtile comerciale va inregistra relativa

16,000 0 stabilitate (sold conjunctural 0%). Angajatorii prognozeaza pentru urmatoarele trei luni, crestere
Qq/b‘ r\y‘ q/b‘ q{b‘ \s > > Qq/b‘ moderatd a numdrului de salariati (sold conjunctural +6%). Managerii societatilor comerciale

Q Q Q Q Q Q
/\\’L /\\(o\r‘/ b\\’\/ q.’\"1,\’1’ \,\,\’L Q\’» q\’b estimeazad crestere a preturilor de vanzare cu amanuntul (sold conjunctural +28%).

A\
IS &S

® Servicii - Conform estimdrilor din luna august 2024, cererea de servicii (cifra de afaceri) va
. nregistra crestere moderatd in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +7%). Managerii din sectorul
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) i . N N " ) -y

servicii prevad relativd stabilitate a numarului de salariati (sold conjunctural +1%). Conform opiniei
managerilor, preturile de vanzare sau de facturare ale prestatiilor vor avea tendinta de crestere

Sursa:BVB moderat3 (sold conjunctural +11%).

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https;, ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de din-de iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



