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Prezentare BT Dolar Fix

Fondurile deschise de investitii reprezinta o modalitate eficienta de plasare a sumelor disponibile, fiind accesibile oricarei
persoane fizice sau juridice. Aceste fonduri colecteaza sume de la clienti si investesc in diverse instrumente financiare cam

ar fi: actiuni, obligatiuni, depozite sau certificate de trezorerie.

Fondurile deschise de investitii detin o importantd majora in economia tarilor dezvoltate, in special in America de Nord
si Europa de Vest. Cu toate acestea, Europa Centrala si de Est inregistreaza cresteri semnificative ale activelor aflate sub

administrare si implicit o crestere a rolului fondurilor de investitii in dezvoltarea economica.

Prezentul Raport prezinti situatia Fondului deschis de investitii BT Dolar Fix (,Fondul” sau ,,BT Dolar Fix”) la 30 iunie
2024 si evolutia acestuia in cursul semestrului I din 2024. BT Dolar Fix, administrat de cétre BT Asset Management SAI,
este un fond deschis de investitii infiintat prin Contractul de Societate din data de 3 decembrie 2018 si are o durata
nelimitatd. Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice roméne si striine.
Persoanele interesate devin investitori ai Fondului BT Dolar Fix dupi ce au luat la cunostinta de continutul Prospectului

de Emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea unitatilor de fond.

Fondul deschis de investitii BT Dolar Fix, autorizat de citre Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) prin autorizatia
nr. 8/30.01.2019 este inscris in Registrul ASF cu numérul CSCo6FDIR/120110 din 30.01.2019 si este administrat de
societatea BT Asset Management SAI S.A. — societate de administrare a investitiilor autorizati de CNVM (actualmente
ASF) prin decizia nr. 903/29.03.2005, numéir de inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR05SAIR/120016 din
20.03.2005, respectiv autorizata in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii Alternative prin Autorizatia ASF nr.

30/01.02.2018, fiind inscrisa in Registrul ASF in aceasti calitate cu numarul PJR07':AFIAA/120003/01.02.2018.

Fondul este operational incepand cu data de 18 februarie 2019. Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-
Groupe Societe Generale autorizatd de citre CNVM (actualmente ASF) prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numir de
inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR10DEPR/400007.

In afara societitii de administrare BT Asset Management SAI, care efectueazi distributia unititilor de fond la sediul
propriu, unitatile de fond ale Fondului mai sunt distribuite prin sucursalele si agentiile Bancii Transilvania si prin

intermediul platformelor de Internet Banking ale acesteia.

Scopul constituirii Fondului este acela al mobilizirii resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
printr-o oferta publica continud de unititi de fond si investirea acestor resurse pe principiul administririi prudentiale, a
diversificarii si diminuarii riscului, conform normelor ASF si a politicii de investitii a Fondului.

Politica de investitii se bazeaza pe efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unui portofoliu mixt si a unei
lichiditati ridicate. Pentru obtinerea acestor obiective, politica de investitii a Fondului permite plasarea resurselor pana
la maxim 100% in depozite bancare si certificate de depozit, maxim 40% in contracte repo, reverse-repo sau sell-buy-

back, avand ca suport titluri de creanti tranzactionabile, indiferent de moneda in care sunt denominate, emise sau
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garantate de catre administratia publica centrald sau locald, tranzactionate pe piata monetara sau pe o piatd reglementata
sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, maxim 20% in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
(de ex. obligatiuni de stat, titluri de stat, certificate de tezorerie) pe diferite maturitati, emise sau garantate de autoritatea

publica centrala. Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibila.

Fondul este administrat activ, dar fara a fi administrat activ in raport cu un indice de referinta.

BT Dolar Fix este destinat clientilor conservatori, aflati in ciutarea unei alternative flexibile de economisire. BT Dolar Fix
urmareste, prin strategiile de investitii aplicate, reducerea riscului si maximizarea profitului aferent clientilor nostri. Cu
toate acestea insa, nu existd nici o asigurare ci strategiile aplicate vor avea intotdeauna ca rezultat cresterea valorii

activelor nete ale Fondului.

Obiectivul Fondului este obtinerea unei cresteri moderate, in conditii de lichiditate sporitd si oferirea posibilititii de
retragere integrala sau partiald a sumelor investite fara retinerea vreunui comision de rascumparare, indiferent de
perioada detinerii. Datorita gradului redus de risc inregistrat, BT Dolar Fix este un produs eficient de economisire atat

pentru persoanele fizice, cat si pentru cele juridice (cash management).

Fondul nu investeste in actiuni sau in instrumente financiare derivate.

La achizitia unitatilor de fond, pretul de emisiune va fi platit integral de cétre investitor. O persoana care a cumparat
unitati de fond devine investitor al Fondului in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului
Fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea

contului Fondului.

Procedura de subscriere nu se comisioneaza. Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc,
acestia pot rdscumpara orice numar de unitéti de fond din cele detinute. Pretul de rascumpaérare este pretul valabil pentru
data depunerii cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a activului net calculat de BT Asset Management
SAI si certificat de Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare, din care se

scad orice alte taxe legale. La rascumpérarea unitatilor de fond nu se percepe comision.

Randamentele trecute ale BT Dolar Fix, evidentiate in continuarea prezentului material, nu reprezinta

o garantie a castigurilor viitoare.
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Obiectivele BT Dolar Fix

In conformitate cu Prospectul de emisiune, Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de
la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse, pe principiul
administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuérii riscului, conform reglementarilor ASF si a politicii de investitii a

Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea moderatd a valorii capitalului investit, in conditii de lichiditate
ridicatd. Ca termen de comparatie sunt utilizati: randamentul unui depozit capitalizat la dobanda interbancara pe dolar
(USD LIBOR) la 6 luni, respectiv randamentul titlurilor de stat americane pe maturitatea de 1 an. Din graficul de mai jos
se observa performanta unitatilor de fond BT Dolar Fix care, in cursul semestrului I din 2024, au inregistrat un avans de
3.85%, comparativ cu o crestere de 5.94% rezultata in urma unor plasamente la dobanda interbancara pe 6 luni
capitalizatd, in timp ce randamentele pe titlurile americane (US Treasuries) pe 1 An au scazut pe parcursul perioadei pana

la nivelul de 5.12%.

Performanta BT Dolar Fix (BTD) comparata cu randamentul unui depozit capitalizatla
dobanda interbancara (USD LIBOR) la 6 luni si randamentul US Treasury 1Year, in 2024
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Strategia urmata de BT Asset Management SAI SA pentru atingerea obiectivelor Fondului

Scopul BT Dolar Fix este de a investi sumele atrase de la clienti in conformitate cu politica de investitii, cu scopul obtinerii
unor randamente peste media dobanzilor oferite la depozitele bancare in USD. In cursul semestrului I din 2024, Federal
Reserve (FED) a mentinut dobanda de referintd (federal funds target rate). Astfel, dobanda de referintd a ramas in

intervalul 5.25% - 5.50%.

BT Dolar Fix se doreste a fi un instrument eficient de economisire, care oferd o serie de avantaje in comparatie cu

depozitele bancare oferite de banci:
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» sumele plasate in depozite bancare constituite in numele Fondului fiind mai mari, dobanzile obtinute sunt
negociate, fiind astfel peste media randamentelor accesibile clinentilor nostri daca s-ar adresa individual unei
banci;

» depozitele sunt constituite pe maturitati diferite, uzual 1-6 luni, in functie de ofertele obtinute din piata si
asteptarile administratorului de portofoliu cu privire la evolutia dobanzilor bancare, asigurand astfel o alocare
dinamica a sumelor investite pe maturititile care sunt asteptate si ofere cele mai bune randamente;

» spre deosebire de un depozit la termen, care presupune in cele mai multe cazuri penaliziri pentru lichidari inainte
de scadentd, investitia in unititi de fond BT Dolar Fix poate fi lichidata la orice moment, fara costuri suplimentare
asigurand astfel un grad de lichiditate crescuta;

» dobanzile aferente depozitelor constituite sunt alocate Fondului zilnic, asigurand astfel un randament competitiv
indiferent de momentul la care un client hotariste rascumpararea unitatilor de fond;

» randamentele oferite de obligatiunile corporative, municipale sau de stat in care sunt investite o parte din sumele
atrase de Fond sunt uzual mai mari decat cele oferite la depozite bancare, adagand un plus de randament unitatii
de fond BT Dolar Fix; este important de mentionat aici cd, datorita mecanismelor specifice pietei de obligatiuni,
acestea pot aduce un grad de volatilitate unititii de fond, cu cresteri in perioada incasarii cupoanelor aferente

acestor emisiuni.

Principalele dezavantaje ale investitiei in BT Dolar Fix sunt:
» sumele plasate in fondul de investitii nu sunt garantate de Fondul de Compensare al Investitorilor
» plasamentele in obligatiuni sunt expuse riscului de credit

» plasamentele in obligatiuni denominate in alte valute sunt expuse riscului valutar

La sfarsitul perioadei de raportare (30 iunie 2024), portofoliul Fondului era format din obligatiuni si depozite bancare,

lista primilor 10 emitenti fiind prezentata mai jos:

Top 10 detineri de obligatiuni la 30 iunie 2024

. . Valoare actualizata Pondere in

Emitent Simbol Numar (USD) activ

BNP Paribas Issuance B.V. XS2123764263 14 1,759,008 5.96%

Unicredit Bank GMBH DE000OHVB5R41 10 1,505,400 5.10%

ING Bank NV XS2200694276 1,000 1,014,117 3.44%

4,278,524 14.49%
Portofoliul de depozite bancare la 30 iunie 2024
Suma totala Valoare
Maturitate Suma medie/ plasata actualizata Pondere

Banca medie (nr. zile) depozit (USD) (USD) (USD) in activ
Exim Banca Romaneasca 61 399,599 4,395,594 4,533,069 15.36%
Intesa Sanpaolo Bank 160 344,789 3,792,674 3,869,943 13.11%
Credit Europe Bank 175 324,630 3,570,932 3,657,913 12.39%
Banca Transilvania 78 277,500 2,775,000 2,829,606 9.59%
BRD-Groupe Societe Generale 290 424,800 2,124,000 2,142,107 7.26%
Vista Bank 215 517,000 2,068,001 2,108,399 7.14%
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OTP Bank 160 507,284 2,029,137 2,083,506 7.06%
Garanti Bank 234 489,875 1,959,500 1,984,444 6.72%
Patria Bank 275 414,343 1,657,370 1,674,341 5.67%

24,372,207 24,883,329 84.20%

Si in viitor, activele Fondului vor fi alocate in functie de oportunitatile din piata si in urma unei analize riguroase a
acestora, pentru a obtine o rentabilitate cat mai mare. Alocarea pe diferite clase de instrumente financiare la 30 iunie

2024 este prezentata mai jos.

BT DOLAR FIX la 30.06.2024

Disponibil la vedere ,
1.22%

Depozite bancare,
84.29%

Obligatiuni corporative,
14.49%

Contextul de piata in perioada de raportare

Pietele de obligatiuni au ramas volatile. Randamentele au crescut, mai ales pe scadentele lungi (10 ani: Romania +65
puncte de baza, SUA +52 de puncte baza, Germania +48 de puncte baza). Investitorii si-au revizuit drastic asteptarile de
scaderi de dobanda din partea bancilor centrale (de ex pentru FED dela 6-7 taieri cat anticipau la final de 2023 la doar 1-
2 taieri in vara lui 2024). Deocamdata piata muncii din SUA s-a dovedit destul de rezilienta in ciuda nivelului ridicat al
dobanzilor in comparatie cu acum 2-3 ani, insa scaderea inflatiei este doar graduala. Apetitul de risc al investitorilor este

ridicat, fapt evident si din continuarea scaderii primelor de risc solicitate pentru obligatiunile riscante.

Pe pietele de marfuri, consemnam de la inceptul anului aprecieri consistente pe metale pretioase: aur+13% (maxim
istoric), argint +22%. Cotatia la petrolul Brent a crescut cu 12% in S1 2024 si cu 15% fata de anul precedent, semn ca
influenta pozitiva a preturilor la carburanti asupra inflatiei e pe cale sa se incheie. Preturile la metale industriale au crescut
(anual: cupru +15% - maxim istoric, aluminiu +17%) -investitorii se asteapta ca oferta sa nu tina pasul cu cererea pentru
electrificare. Marfurile agricole principale au scazut in ultimul an (grau -13%, porumb -28%, soia -26%) fapt care a ajutat
la scaderea inflatiei pe produsele alimentare. Pe pietele valutare remarcam intarirea USD pana la inceputul semestrului

2, in special fata de yenul japonez.

Macro zona EURO:
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Dupa un an de stagnare, economia zonei euro da semne firave de revenire (+0.3% in T1 2024), pe total an asteptarile fiind
de o crestere de 0.7% an/an. Industria, unde costurile cu energia raman mult peste cele de dinaintea razboiului din
Ucraina, ramane in declin. Inflatia anauala s-a temperat la 2.5% (iunie) lucru care contribuie la cresterea salariului real si
a consumului. Rata somajului a scazut la 6.4%, la nivelul primelor 4 economii din zona euro fiind de 6.5%-cea mai mica
din 1981. BCE a redus dobanda de referinta cu 25 puncte de baza la 4.25% si estimeaza o inflatie anuala medie de 2.2% in

2025.

Macro SUA:

Economia SUA incetineste (+1.3% anualizat in T1 2024), cresterea fiind cea mai slaba din ultimele 7 trimestre. Dobanzile
mari, epuizarea economiilor din timpul pandemiei (estimate la USD 2.1 trilioane) si incetinirea cresterii salariilor franeaza
consumul populatiei. Stimulii fiscali semnificativi din perioada 2020-2023 (deficit bugetar mediu USD ~2.2 trilioane/an
respectiv 9.8% din PIB) au contribuit major la exceptionalismul SUA (crestere economica peste cea a altor economii mari).
Rata somajului a urcat la 4% (iunie) de la 3.75% la finalul anului 2023 si 3.6% in urma cu un an. Numarul mediu de locuri
de munca nou create in semestrul 1 2024 este cu 24% mai mic in perioada similara din 2023 iar ritmul anual de crestere
al castigului orar a incetinit la +3.9% (cel mai mic din 2021 incoace) de la 4.7% in urma cu un an. Inflatia anuala a coborat
la 3% (pe componenta core 3.3%) dar FED a mentinut deocamdata dobanda neschimbata la 5.5%, nivel stabilit in iulie
2023. Factorii structurali (reorganizarea lanturilor de aprovizonare, tranzitia energetica) vor face cel mai probabil ca
nivelul inflatiei sa fie mai ridicat, in medie, decat am fost obisnuiti in ultimele 2 decade si ar putea obliga FED sa modifice

in sus, in timp, tinta de inflatie.

Macro Roméania:

Economia Romaniei a stagnat in T1 (+0.1% vs. T4 2023, respectiv +0.4% vs. T1 2023). Deficitul bugetar ramane un risc
important (deficit de 3.4% la final de mai vs 2.3% in mai 2023 si o tinta de 5% pentru tot anul 2024). Statul se imprumuta
intr-un ritm sustinut (cresterea datoriei cu ~20% anual la final de aprilie) datoria publica ajungand 52.1% din PIB (+460
puncte de baza). Cresterea anuala a preturilor de consum a incetinit la 4.94% (iunie 2024) pe seama cresterii moderate a
preturilor la alimente (+1.1%) in timp ce preturile la marfuri nealimentare (+6.3%) si servicii cresc alert (+8.8%). Scaderea
inflatiei a permis BNR sa reduca la inceput de iulie dobanda de referinta la 6.75%. Salariile cresc intr-un ritm superior
inflatiei (+12.7% anual pentru salariul mediu net, mai) lucru care sustine consumul (vanzarile cu amanuntul au crescut
cu 8% dupa primele 5 luni din an). Industria performeaza slab (-1.2% cumulat pe primele 5 luni) corelat cu evolutia slaba
a industriei din Europa. Creditul neguvernamental creste modest, cu 5.7% (date mai) sustinut de creditul in lei pentru

populatie (+8.9%).

Evolutia activelor nete, a numarului unitatilor de fond si a valorii unitare a activului net in semestrul I

2024
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Activul net! al Fondului la data de 30 iunie 2024 a fost de 29,506,742.91 USD, fata de 25,255,773.62 USD la 31 decembrie
2023, reprezentind un avans de 16.83%. Numarul de unitati de fond in circulatie la data de 30 iunie 2024 a fost de

2,708,362.41 unititi de fond, in crestere cu 14.63% de la 2,362,737.98 la 31 decembrie 2023.

In semestrul I 2024, volumul total al cumpiririlor de unititi de fond la BT Dolar Fix a fost de 985,326.66 unititi in valoare
totala de 10,623,218.70 USD, iar volumul total al rascumpararilor a fost de 639,702.22 unitati in valoare totala de
6,915,391.01 USD, rezultdnd un volum al iesirilor nete de 345,624.44 unititi de fond in valoare de 3,707,827.69 USD.

Graficul de mai jos prezinta evolutia lunara a cumpararilor/rascumpararilor de unititi de fond in perioada raportata:
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Evolutia valorii activelor nete! de la lansarea Fondului pana la sfarsitul perioadei de raportare este prezentata in

graficul de mai jos:

BT Dolar Fix VAN
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Evolutia valorii unitare a activelor nete! de la lansarea Fondului este prezentata in graficul de mai jos:

! Raportul cuprinde valori rezultate (VAN, VUAN) din aplicarea prevederilor Prospectului de emisiune al Fondului si a
reglementarilor ASF aplicabile, in vigoare. Ca urmare a introducerii Normei ASF nr. 39/2015, incepiand cu anul 2015 intocmirea
situatiilor financiare ale Fondului se face cu respectarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Prin aplicarea regulilor de evaluare a activelor Fondului in baza Regulamentului ASF nr. 9/2014, respectiv in baza IFRS, pot rezulta
diferente. Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond de catre investitorii Fondului se realizeaza intotdeauna la valoarea
unitara a activului net a acestuia, calculata pe baza prevederilor reglementarilor ASF.
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BT Dolar Fix VUAN
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La data de 30 iunie 2024, valoarea unitara a activului net calculata in baza prevederilor reglementarilor ASF in vigoare,

coroborat cu cele ale documentelor constitutive ale Fondului, a fost de 10.895 USD.

La aceeasi datd, valoarea unitard a activului net rezultata in urma aplicarii Standardelor Internationale de Raportare

Financiari, ca urmare a prevederilor Normei ASF nr. 39/2015, a fost de 10.750 USD.

Date financiare in perioada de raportare! (standarde IFRS)

Fondul a realizat in perioada de raportare venituri totale din activitatea curenti de 686,348.85 USD. Castigul net al
investitiei, respectiv rezultatul exercitiului, dupa deducerea cheltuielilor Fondului, a fost de 614,713.94 USD. In perioada
raportatd, valoarea totala a comisionului cuvenit societatii de administrare a fost de 34,220.79 USD, respectiv valoarea
totald a comisionului cuvenit depozitarului Fondului a fost de 10,930.96 USD.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 27,083,624.38 USD, corespunzitoare numérului
de unitati de fond emise si aflate in circulatie, iar prima de emisiune corespunzatoare acestora este de 2,030,469.27 USD.
Informatii privind tranzactiile incidente prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2365/2015

In cursul semestrului I din 2024, BT Dolar Fix nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare de tipul contractelor repo
sinu a efectuat operatiuni de finantare a Fondului prin instrumente financiare in sensul prevederilor Regulamentului UE
nr. 2365/2015.

Conflictul de interese

In cursul semestrului I din 2024, tipurile de activitate de administrare a portofoliului colectiv: (i) administrarea

investitiilor/ administrarea portofoliului, (ii) administrarea riscurilor, (iii) desfisurarea de alte activitati precum: servicii




BT Dolar Fix — Raport semestrial 2024

juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii/servicii juridice si de contabilitate, cereri de informare ale
clientilor/ din partea clientilor; evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele
fiscale/evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe; monitorizarea conformitatii cu reglementarile in
vigoare/controlul respectarii legislatiei aplicabile; mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;
distributia veniturilor; emiterea si rascumpdararea titlurilor de participare; tinerea evidentelor; (iv) marketing si
distributie/distribuire; (v) activitati legate de activele Fondului si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor
de administrare ale societétii de administrare, precum si alte servicii legate de administrarea fondurilor de investitii

alternative si a societdtilor si a altor active in care a investit, nu au fost afectate de conflicte de interese.

Fondul nu are detineri, directe sau indirecte, de actiuni, obligatiuni necotate sau orice alte instrumente financiare necotate
emise de societati cu care societatea de administrare se afld in relatii de afaceri sau in raporturi juridice pecuniare. De
asemenea, nu s-au materializat situatii de conflict de interese prin efectuarea de tranzactii intre fond si societati cu care
societatea de administrare, directorii, administratorii sau angajatii acesteia au deja relatii de afaceri sau se afld in raporturi

juridice pecuniare.

Diverse

In cursul semestrului 1,2024 investitorii Fondului au fost informati prin Nota de Informare din data de 08.04.2024,
referitor la faptul cd, prin Autorizatia ASF nr.40/08.04.2024 a fost autorizatd noua componenta a Consiliului de
Administratie a BT Asset Management SAI SA- Consiliul de administratie este compus din: Runcan Luminita Delia, Ilas
Ioana-Mihaela si Bernat Aurel. De asemenea, informarea se refera si la modificarea componentei Comitetului de

Remunerare si Nominalizare al societatii de administrare, aceasta fiind aceeasi cu cea a Consiliului de Admnistratie.

Evenimente ulterioare datei de 30 iunie 2024

Fara evenimente ulterioare notabile incepand cu 30.06.2024 si pani la data acestui raport.

BT Asset Management SAI S.A.

DASCAL Dan,

Director General
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Fondul deschis de investitii BT Dolar Fix: Situatia activelor si obligatiilor la
30/06/2024

BT Dolar Fix — Raport semestrial 2024

Sfarsitul perioadei de
Nr. Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/12/2023 | raportare 30/06/2024 | Diferente
% din % din Valuta lei % din % din Valuta lei lei
activul activul (USD) activul activul (USD)
net total [1] net total [2] [2]-[1]
100.16 | 100.00 | 25,205,007. | 113,721,295. 29,520,089 | 137,235,944 | 23,514,649
gL TOTAL ACTIVE % % 60 17 100.05% 100.00% .64 73 .56
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 19,890,432.4
17.04% | 17.02% | 4,304,461.76 | 19,351,999.18 14.50% 14.49% | 4,278,524.48 6 538,433.28
1.1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate 0.00 0.00
pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din Romania,din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
2. 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1. - drepturi de preferinta/alocare
3 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1. - alte valori mobiliare asimilate acestora
4 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
115 [ -obligatiuni din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1. - alte titluri de creanta
6 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.1.7 | - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata 0.00 0.00
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din stat membru,din care: 19,890,432.4
17.04% | 17.02% | 4,304,461.76 | 19,351,999.18 14.50% 14.49% | 4,278,524.48 6 | 538,433.28
1.2, - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare
1 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2. - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
2 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2. - drepturi de preferinta/alocare
3 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2 - alte valori mobiliare asimilate acestora
4 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2. - obligatiuni 19,890,432.4
5 17.04% | 17.02% | 4,304,461.76 | 19,351,999.18 14.50% 14.49% | 4,278,524.48 6 | 538,433.28
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.04% 0.04% 10,214.72 45,923.34 0.00% 0.00% 0.00 0.00 -45,923.34
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 19,890,432.4
17.00% 16.98% 4,294,247.04 | 19,306,075.84 14.50% 14.49% 4,278,524.48 6 584,356.62
1.2. - alte titluri de creanta
6 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.2. - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare
7. 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
1.3 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse 0.00 0.00
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1.3.

1.3.

1.3.

1.3.

1.3.

1.3.

1.3.

2.1
2.2

2.3.

3.1

3.1

3.1

3.1

3.1

3.2

4.3

5.1

5.2
5.3

6.1

din stat tert sau negociate pe o alta piata reglementata sau un sistem alternativ de
de tranzactionare dintr-un stat tert care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de ASF, din care:

- actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare

- actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
- drepturi de preferinta/alocare

- alte valori mobiliare asimilate acestora

- obligatiuni

- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala
- Obligatiuni Corporative

- alte titluri de creanta

- alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare

- Titluri de stat

- Certificate de Depozit
Valori mobiliare nou emise din care:

- actiuni

- obligatiuni

'- drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii anterior tranzactionarii)
Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.83
alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr.32/2012 din care:
Valori mobiliare netranzactionate din care:

- Actiuni

- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala
- Obligatiuni Corporative

Instrumente ale pietei monetare

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare, din care:

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare din Romania

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sauun sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat membru

Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert

Depozite bancare din care:
Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

Depozite bancare constituite la institutii de credit din stat membru
Depozite bancare constituite la institutii de credit din stat tert
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din care:

Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

82.58%

82.58%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

82.45%

82.45%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

20,855,558.3
4
20,855,558.3
4

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

93,762,419.18

93,762,419.18
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

84.33%

84.33%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

84.29%

84.29%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
24,883,329.1
8
24,883,329.1
8

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

115,680,109.0
2
115,680,109.0
2

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

21,917,689.8

4
21,917,689.8
4

0.00

0.00

0.00

0.00
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6.2 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6.3 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6.4 Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
7 Conturi curente si numerar 0.54% 0.53% 135,187.50 607,775.96 1.22% 1.22% 361,055.98 1,678,513.17 | 1,070,737.21
8 Instrumente ale pietei monetare altele decit cele tranzactionate pe o piata 0.00 0.00
reglementata conform art.82 lit.g) din O.U.G. nr.32/2012 din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.1. -titluri emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.2. [ -certificate de depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.3. | -contracte de report pe titlluri emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
8.4. | -alte tipuri de instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
9- Titluri de participare la OPCVM/AOPC 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
10. Dividende/alte drepturi de incasat /majorari capital cu prestatie/cupon,principal de incasat 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
. Titluri suport pentru operatiunile de report 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
12. Alte active (sume in tranzit,sume SSIF,sume UF nealocate, etc.) ,din care: 0.00% 0.00% -500.00 -899.16 20.01% 20.01% -2,820.00 -13,109.90 -12,210.74
121 Sume UF nealocate 0.00% 0.00% -200.00 -899.16 -0.01% -0.01% -2,820.00 -13,109.90 -12,210.74
12.2 | Tranzactii in curs de decontare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
BN TOTAL OBLIGATII 0.16% 0.16% 39,233.98 176,388.13 0.05% 0.05% 13,346.73 62,047.61 -114,340.52
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAT 0.02% 0.02% 5,014.85 22,545.76 0.02% 0.02% 5,901.14 27,433.81 4,888.05
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.01% 0.01% 1,617.43 7,271.64 0.01% 0.01% 1,880.37 8,741.65 1,470.01
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
4 Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
5 Cheltuieli cu dobénzile 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
6 Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0.01% 0.01% 1,969.76 8,855.65 0.01% 0.01% 2,301.29 10,698.47 1,842.82
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% 255.50 1,148.68 0.00% 0.00% 655.20 3,045.96 1,897.28
[ Alte cheltuieli aprobate (impozit pe venit retinut la sursa) 0.00% 0.00% 237.78 1,069.01 0.00% 0.00% 560.56 2,605.99 1,536.98
10. Rascumparari de platit 0.12% 0.12% 30,138.66 135,497.39 0.01% 0.01% 2,048.17 9,521.74 -125,975.65
JIX 100.00 99.84 25,255,773, 113,544,907 29,506,742. | 137,173,897. 23,628,990.
. VALOAREA ACTIVULUI NET (I-1I) % % 63 .09 100.00% 99.95% 91 11 02
Fondul deschis de investitii BT Dolar Fix este denominat in USD(dolari SUA) si este operational
din data de 18.02.2019 4.4958 4.6489

Director General Adjunct, Calin Condor

BT Dolar Fix-Situatia detaliata la data de
30.06.2024

I. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU
PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ROMANIA

II. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN
SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ALT STAT MEMBRU
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2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale
administratiei publice locale/obligatiuni corporative

BT Dolar Fix — Raport semestrial 2024

Valoar Crest Doband Discou Val CursV Valoar Ponder Ponder
Emitent CodISIN Numar Data Data Data Rata e ere a nt/ uta alutar e elnTot elnAct
Oblige
Obligatiu  Achiziti Zilnic  Cumula misiun  TotalO
ni e Cupon Scadenta Cupon Initiala a ta Prima BNR Totala e PCVM
Cumul Valuta
Detinute Cupon % ata /RON RON % %
BNP Paribas Issuance XS212376 27/01/2 05/03/20 04/03/20 1.420 1,250, 5,719.4 us 5,837,7 100.000
B.V. 4263 10 021 24 25 % 000.00 4,93 4 0.00 D 4.6489 14.11 % 4.254%
BNP Paribas Issuance XS212376 27/07/2 05/03/20 04/03/20 1.420 502,75 2,287.7 1,749. US 2,339,7 100.000
B.V. 4263 4 021 24 25 % 0.00 4.93 8 41 D 4.6489 37.32 % 1.705%
XS220069 09/07/2 29/10/20  28/10/20 2.100 1,000, 14,116. us 4,714,5 100.000
ING Bank NV 4276 1,000 020 23 24 % 000.00 0.06 67 0.00 D 4.6489 26.97 % 3.435%
DEOOOHVB 05/08/2 19/04/20  18/04/20 1.800 1,500, 5,400.0 us 6,998,4 100.000
Unicredit Bank GMBH 5R41 10 021 24 25 % 000.00 7.50 0 0.00 D 4.6489 54.06 % 5.100%
19,890, 14.494
Total 432.46 %

Ill. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA
REGLEMENTATA DINTR-UN STAT TERT

IV. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU
TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ROMANIA

V. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O
PIATA REGLEMENTATA DIN ALT STAT MEMBRU

VI. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O
PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN STAT TERT

VII. VALORI MOBILIARE
NOU EMISE

VIII. ALTE VALORI MOBILIARE SI INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE
MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012

VIIl.1. ALTE VALORI MOBILIARE MENTIONATE LA ART.83
(1) LIT. A) DIN 0.U.G. nr.32/2012

VIII.2. ALTE INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA
ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
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IX. DISPONIBIL IN CONTURI

CURENTE SI NUMERAR

1. Disponibil in conturi curente si

numerar in lei

Ponderel
Denumire Valoare nAct
TotalOP
Banca Curenta CVM
RON %
Banca Transilvania 3,337.56 0.002%
Intesa Sanpaolo Bank 0.00 0.000%
BRD-Groupe Societe
Generale 22454  0.0002%
TRANZIT 0.00 0.000%
Total 3,562.10 0.003%

2. Disponibil in conturi curente si numerar

denominate in valuta

CursVal Ponderel
Denumire Valoare Valuta utar Valoare nAct
Actualiza TotalOP
Banca Curenta BNR ta CVM
Valuta/l
ei lei %
1,673,52
Banca Transilvania 359,983.97 USD 4.6489 9.48 1.220%
Banca Transilvania 100.00 USD 4.6489 464.89 0.0003%
BRD-Groupe Societe
Generale 205.79 USD 4.6489 956.70 0.001%
Credit Europe Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
Exim Banca Romaneasca 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
First Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
Garanti Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
Intesa Sanpaolo Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
Libra Internet Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
OTP Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
Patria Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
13,109.9
Sume UF Nealocate -2,820.00 USD 4.6489 0 -0.010%
TRANZIT 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
TRANZIT 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
Vista Bank 0.00 USD 4.6489 0.00 0.000%
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1,661,84
Total 1.17 1.211%
X. DEPOZITE BANCARE
X.1. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE
CREDIT DIN ROMANIA
2. Depozite bancare denominate in
valuta
Doban CursV Ponder
Denumire Data Data Rata Valoare Crestere da Valuta alutar Valoare elnAct
Scadente Dobanzi Cumul Actualiz  TotalO
Banca Constituirii i i Initiala Zilnica ata BNR ata PCVM
Valut
% allei lei %
31/07/20 250,000. 10,258 4648 1,209,9 0.882
Banca Transilvania 25/08/2023 24 4.75% 00 32.99 .68 USD 9 16.58 %
14/08/20 250,000. 10,258 4.648 1,209,9 0.882
Banca Transilvania 25/08/2023 24 4.75% 00 32.99 .68 USD 9 16.58 %
11/11/20 250,000. 6,676. 4.648 1,193,2 0.870
Banca Transilvania 05/12/2023 24 4.60% 00 31.94 39 USD 9 62.87 %
04/12/20 250,000. 6,821. 4648 11,1939 0.870
Banca Transilvania 05/12/2023 24 4.70% 00 32.64 53 USD 9 37.61 %
23/10/20 250,000. 6,356. 4648 1,191,7 0.868
Banca Transilvania 15/12/2023 24 4.60% 00 31.94 94 USD 9 77.78 %
13/12/20 250,000. 6,495. 4648 1,1924 0.869
Banca Transilvania 15/12/2023 24 4.70% 00 32.64 14 USD 9 20.26 %
20/12/20 275,000. 6,893. 4648 1,310,4 0.955
Banca Transilvania 22/12/2023 24 4.70% 00 35.90 33 USD 9 93.90 %
01/07/20 400,000. 4.648 1,861,8 1.357
Banca Transilvania 18/06/2024 24 3.40% 00 37.78 491.11 USD 9 43.12 %
03/07/20 200,000. 4.648 930,745 0.678
Banca Transilvania 20/06/2024 24 3.40% 00 18.89 207.78 USD 9 .95 %
09/07/20 400,000. 4648 1,860,2 1.356
Banca Transilvania 27/06/2024 24 3.30% 00 36.67 146.67 USD 9 41.85 %
BRD-Groupe Societe 25/03/20 145,000. 1,721. 4.648 682,095 0.497
Generale 28/03/2024 25 4.50% 00 18.12 88 USD 9 .35 %
BRD-Groupe Societe 01/04/20 500,000. 5,418. 4.648 2,349,6 1.712
Generale 09/04/2024 25 4.70% 00 65.28 06 USD 9 38.02 %
BRD-Groupe Societe 08/04/20 500,000. 5,352. 4.648 2,349,3 1.712
Generale 10/04/2024 25 4.70% 00 65.28 78 USD 9 34.54 %
BRD-Groupe Societe 15/04/20 500,000. 4,895. 4648 2,347,2 1.710
Generale 17/04/2024 25 4.70% 00 65.28 83 USD 9 10.22 %
BRD-Groupe Societe 20/05/20 479,000. 4.648 2,230,1 1.625
Generale 19/06/2024 25 4.50% 00 59.88 71850 USD 9 63.34 %
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26/02/20 526,153. 8,677. 4.648 2,486,3 1.812

Vista Bank 27/02/2024 25 4.75% 04 69.42 87 USD 9 75.41 %
115,680 84.293

Total ,109.02 %
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Fondul deschis de investitii BT Dolar Fix: Situatia valorii unitare a activului net la 30/06/2024
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30.06.2024 30.06.2023
[1] [2] [1]-[2]

Valoare Activ Net 29,506,742.91 22,652,586.33 6,854,156.58
Numar Unitati de Fond in Circulatie 2,708,362.41 2,159,248.95 549,113.46
Valoare Unitara a Activului Net 10.895 10.491 0.40
Fondul deschis de investitii BT Dola Fix :Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
Denumire Element AnT-1 AnT AnT

30.06.2022 30.06.2023 30.06.2024
Valoare Activ Net 28,053,656.63 22.652,586.33 20,506,742.91
Valoare Unitara a Activului Net 10.260 10.491 10.895

Fondul deschis de investitii BT Dolar Fix este denominat in USD(dolari SUA) si este operational din data de

18.02.2019

Director General Adjunct, Calin Condor
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