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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Salariile din cea mai mare economie a zonei euro cresc cu cel mai rapid ritm din acest secol, alimentand nelinistea unor
4200 economisti cu privire la reducerea ratei dobanzii asteptata luna viitoare din partea Bancii Centrale Europene.

Salariile negociate in Germania ar trebui sa creasca cu 5,6% in 2024, pe baza acordurilor convenite intre ianuarie si iunie,
4000 potrivit datelor publicate marti de WSI, un think-tank sindical. Cresterea salarial3, in termeni reali, va fi cea mai rapida de
3800 cand au inceput inregistrarile in 2000.

Desi cresterile depasesc cu mult obiectivul general de inflatie de 2% stabilit de factorii de decizie de la Frankfurt, acestia
3600 au inclus in previziunile lor o crestere "ridicata" a salariilor.

Calmul ECB in fata presiunilor salariale mai mari provine din convingerea ca lucratorii incd "recupereaza" dupa ce puterea
3400 lor de cumpdrare a fost erodata de inflatie. Chiar si ludnd in considerare cresterea salariald de 5,6% din acest an, doar

jumatate din pierderile lucrétorilor germani intre 2021 si 2023 au fost compensate.
3200 Pietele estimeazd o probabilitate de peste 90% pentru o noud reducere de 25 de puncte de bazd in septembrie, ca
3000 urmare a reducerii ratei depozitelor de la 4% la 3,75% in iunie.

Tncrederea factorilor de decizie este consolidata de inversarea unui fenomen numit "greedflation", care inseamni ca este
2800 mai greu pentru companii sa transfere costurile salariale suplimentare catre clientii lor.

\o* N v&f’ *Q“’ > &&“ \QQW“ & v&,ﬂ”‘ (https://www.ft.com/content/66f2a6e6-900a-4e07-bca8-868980d6293a)

- Actiunile americane au inchis in crestere pentru a patra sedintd consecutivd, comerciantii pregatindu-se pentru
publicarea miercuri a raportului privind indicele preturilor de consum.

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Indicele S&P 500 a avansat marti cu 1,7%, cel putin patru din cinci actiuni componente ale indicelui de referinta fiind in

crestere. Tehnologia a fost cel mai performant sector, urmat de sectorul consumurilor ciclice, datoritd unei cresteri
record de 24,5% a actiunilor Starbucks.

540 Indicele Nasdaq Composite a crescut cu 2,4%, in timp ce fiecare grup Magnificent Seven a avansat. Russell 2000, axat pe
capitalizarile mici, a crescut cu 1,6% dupa doud sesiuni negative consecutive.
520 Datele care arata o crestere mai micd decét se asteptau a preturilor pentru producdtorii americani au declansat o
crestere a titlurilor de trezorerie. Randamentul obligatiunii pe 10 ani a scdzut cu 0,06 puncte procentuale la 3,85%.
500 Randamentul obligatiunilor pe doi ani a scdzut cu 0,08 puncte procentuale la 3,94%.
(https://www.ft.com/content/b7bdd0dc-90c7-4752-b0a2-1090be7bc216)
480 - Actiunile din Asia au crescut ca urmare a pariurilor ca viitorul raport privind preturile de consum din SUA va permite
Federal Reserve sa inceapa relaxarea in septembrie. Dolarul neozeelandez a scazut in urma unei reduceri surprinzatoare
460 a ratei de catre banca centrald a tarii.
Indicele MSCI Asia Pacific a crescut pentru a patra sedintd, actiunile din Noua Zeelanda si Taiwan urcand cu peste 1%.
440 Castigurile au venit dupa ce indicele preturilor de productie din SUA a crescut mai putin decat se preconiza, contribuind
la alimentarea unei cresteri de 1,7% a S&P 500. Actiunile japoneze au fluctuat aldturi de yen.
20 Diminuarea presiunilor asupra preturilor in SUA a consolidat increderea cd oficialii pot incepe sd reduca costurile de
5 » » o P 5 o > R > > > > > > fmprumut si sa se concentreze din nou pe sprijinirea pietei muncii. Revenirea sentimentului de risc si slabirea dolarului au
N S v‘ﬁ; L,@Q/ [ Nid & qa‘” @’0« @I @'b*' = S v\‘%’ sustinut monedele asiatice. Rupia indoneziand a castigat pana la 1%, in timp ce dolarul din Singapore s-a apropiat de
maximul acestui an.
Diminuarea presiunilor asupra preturilor in SUA a consolidat increderea ca oficialii pot incepe sa reducd costurile de
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret fmprumut si sa se concentreze din nou pe sprijinirea pietei muncii. Revenirea sentimentului de risc si slabirea dolarului au
sustinut monedele asiatice. Rupia indoneziand a castigat pana la 1%, in timp ce dolarul din Singapore s-a apropiat de
42000 Inaximul acestui an.
In Japonia, Nikkei a redus castigurile dupa ce prim-ministrul Fumio Kishida a declarat ca nu va candida pentru un al doilea
41000 mandat in calitate de lider al Partidului Liberal Democrat in septembrie.
40000 (https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-08-13/stock-market-today-dow-s-p-live-updates?srnd=phx-markets)
39000 - America public3 miercuri cifra inflatiei preturilor de consum pentru luna iulie. Economistii sunt de parere c inflatia s-a
38000 mentinut la 3% de la an la an. Aceasta este peste tinta Rezervei Federale, care utilizeaza un indice de 2%.
37000 Nu este clar cum vor reactiona pietele la orice rezultat. Un raport neasteptat de slab privind locurile de munca din
36000 America a contribuit la panica de pe piata bursierd saptamana trecutd. "Indicatorul fricii" de pe Wall Street, indicele VIX,
35000 care masoara volatilitatea asteptatd folosind preturile pe care comerciantii le platesc pentru a se proteja de aceasta, a
34000 atins cel mai ridicat nivel de la criza bancard regionald din America de anul trecut. Desi preturile actiunilor si-au revenit
de atunci, o inflatie mai mica decat cea preconizata ar putea provoca o noua vanzare daca este considerata un alt semn al
33000 Tncetinirii economice.
32000 Dar o inflatie mai mare ar putea provoca, de asemenea, neliniste. Rezerva Federald nu a redus ratele dobanzilor luna
Lowo o wo oo wo»o > >
& N VQ% ‘—:'Z’Q/ & S Q«a“ & & @’bk, VQ« ®@*’ N \?;é trecutd deoarece inflatia era prea mare. Majoritatea investitorilor se asteaptd acum ca Fed sd reducd ratele in
septembrie, cu un sfert sau jumatate de punct procentual.
(https://www.economist.com/the-world-in-brief)
BITCOIN
80.000
- BTC si piata cripto in general au inregistrat o scadere in weekend, BTC tranzactionandu-se putin peste
70.000
58.500 $, cu o scadere de 4,8% faté de ziua precedents.
60.000 Fondurile tranzactionate la bursa (ETF) listate in SUA care urmadresc aceste active au inregistrat iesiri
50.000 vineri. ETF-urile BTC au pierdut 89 de milioane de dolari, in timp ce ETF-urile ETH au inregistrat iesiri de
15,7 milioane de dolari, potrivit datelor din piata.
40.000 N
Marea Britanie si SUA vor publica miercuri indicii preturilor de consum (IPC) pentru luna iulie. Increderea
30.000 consumatorilor din Australia, care urmareste sentimentul privind finantele familiei, si indicele preturilor
20.000 de productie (PPI) din Japonia, o mdsurd a evolutiei preturilor bunurilor comercializate in cadrul sectorului

corporativ, sunt programate pentru o publicare marti.

(https://www.coindesk.com/markets/2024/08/12/bitcoin-nears-58k-in-selloff-ahead-of-busy-data-

week/)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
19,000 30,000
¢ Productia industriald a scazut in luna iunie 2024 fata de luna iunie 2023 cu
25,000
3,9% ca serie bruta si a crescut cu 0,5% ca serie ajustatd sezonier. Cel mai
18,000 20,000 ) i o )
\V afectat sector industrial a fost reprezentat de productia si furnizarea de
15,000 ; i iy 5 5 ci iti 5 5o,
energie electricd si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (-5,5%), urmat
17,000 10,000 de industria prelucrdtoare (-3,8%) si industria extractiva (-3,3%, seria bruta).
5,000
16,000 0 e Produsul intern brut in trimestrul Il 2024 a fost in termeni reali, mai mare
3 ] 3 3 3 3 " 3 -
,»6” ,»0"’ ,»0"’ ,19'1’ ’»& ,»6" ,1,0'1’ ,1,0"" cu 0,1% comparativ cu trimestrul | 2024. In semestrul | 2024, Produsul intern
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© © © A A k) . . . .
brut a crescut cu 0,7% comparativ cu semestrul | 2023, pe seria bruta si cu
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) . . .
1,5% pe pe seria ajustata sezonier.
Sursa:BVB

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict il iv, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



