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- Banca Japoniei a majorat rata dobénzii de referinta la 0,25 % si a schitat planuri de reducere la jumatate a achizitiilor
lunare de obligatiuni, in cadrul unei actiuni decisive de indsprire a politicii monetare. Avand in vedere cd Rezerva
Federald a SUA va actiona in directia opusd, trecerea Bancii Japoniei la o politicd mai strictd va incepe sa reducd decalajul
dintre ratele dobanzilor, care a determinat o slabiciune record a yenului, marcand o schimbare importanta pentru pietele
valutare globale.

Cu o majoritate de 7-2, BoJ si-a majorat rata dobanzii la ,aproximativ 0,25 %”, cel mai ridicat nivel de la criza financiara
globali de la sfarsitul anului 2008, de la un interval anterior de zero la 0,1 %. In martie, banca a pus cap3t politicii sale
privind rata negativd a dobanzii, dupa decenii de deflatie intermitenta.

BoJ a mai declarat miercuri ca isi va reduce programul lunar de cumparare de obligatiuni in valoare de 6 miliarde de yeni
(39 miliarde de dolari) la aproximativ 3 miliarde de yeni in perioada ianuarie-martie 2026. Cresterea ratei a venit dupa ce
n ultimele saptamani inalti oficiali guvernamentali au facut comentarii neobisnuit de transante, punand presiune pe BoJ
pentru a-si relaxa politica monetara extrem de laxa si a opri declinul yenului.
(https://www.ft.com/content/599790b6-abf1-4ca5-a1d9-40ccb352c9e2)

- Rezerva Federald americand a continuat sd mentina ratele dabénzilor in intervalul tinta de referintd de 5,25-5,5% - cel
mai ridicat din ultimii 23 de ani si neschimbat din iulie anul trecut - dar a declarat ca au existat , progrese suplimentare”
catre tinta sa de inflatie de 2%. Jerome Powell, presedintele bancii centrale, a semnalat cd aceasta ,se apropie” de
reducerea ratelor. Acest lucru s-ar putea intdmpla inca de la urmatoarea reuniune de la jumdtatea lunii septembrie.
(https://www.economist.com/the-world-in-brief)

- Bill Ackman a retras IPO-ul Pershing Square, fondul sau de investitii, cu cateva zile inainte ca acesta sd fie listat la Bursa
din New York - si in ciuda ,interesului enorm al investitorilor”. Investitorul activist a fost nevoit de doud ori in ultimele
zile sd reducd valoarea ofertei publice initiale, pe care o prevdzuse initial ca fiind printre cele mai valoroase din toate
timpurile. El a declarat cd lucreaza la o ,tranzactie revizuita”.

(https://www.economist.com/the-world-in-brief)

- Autoritatea Europeana pentru Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA) a publicat tabloul general riscurilor de asigurare,
editia iulie 2024, care aratd ca riscurile din sectorul european al asigurarilor sunt stabile si, in general, la niveluri medii, cu
puncte vulnerabile generate de volatilitatea pietei si de preturile imobiliare. Riscurile macroeconomice se situeaza la un
nivel mediu, cresterea PIB prognozatd pentru principalele zone geografice inregistrand evolutii pozitive, iar inflatia
prognozata fiind in usoara scadere. Riscurile de credit se situeazd, de asemenea, la un nivel mediu, cu o calitate generald
ridicatd a creditului investitiilor asiguratorilor si cu o usoarad crestere a marjelor swapurilor pe riscul de credit (CDS)
pentru obligatiunile negarantate financiar si obligatiunile societatilor nefinanciare. Riscurile de piatd raman la un nivel
ridicat din cauza volatilitatii pietei si a persistentei vulnerabilitatilor pietei imobiliare din zona euro. Cele mai recente date
anuale disponibile arata cd marja dintre randamentul investitiilor si ratele dobanzilor garantate pentru intreprinderile de
asigurdri de viatd a devenit pozitivd in 2023, datoritd randamentelor pozitive ale pietei. Riscurile de lichiditate si de
finantare se situeaza la un nivel mediu, cu pozitii generale stabile de lichiditate in sectorul asigurarilor. Conditiile de
finantare de pe piata obligatiunilor pentru catastrofe s-au deteriorat usor in primul trimestru al anului 2024, cu volume
mai mici emise la un spread mai mare comparativ cu trimestrul anterior. Riscurile de solvabilitate si rentabilitate sunt, de
asemenea, neschimbate la un nivel mediu. Ratele de solvabilitate au scdzut usor in primul trimestru al anului, in timp ce
ultimele date disponibile indicd o imbundtatire a ratei combinate pentru asigurdrile generale si a randamentului
investitiilor pentru societatile de asigurare de viata.

Perceptia pietei asupra sectorului asigurarilor rdmane stabild la un nivel mediu. Spread-urile CDS ale asiguratorilor au
crescut in iunie, dar s-a inregistrat si o imbunatatire a perspectivelor de rating extern pentru unele grupuri de asigurdri.
Toate categoriile de risc ramase se situeazd la un nivel mediu, in timp ce riscurile legate de ESG si riscurile legate de
digitalizare si riscurile cibernetice prezintd o inrdutatire a perspectivelor de risc pentru urmatoarele 12 luni, pe baza
evaludrii supraveghetorilor nationali.

Acest tablou general al riscurilor de asigurare, bazat pe datele Solvabilitate I, sintetizeazd principalele riscuri si
vulnerabilitati din sectorul european al asigurarilor printr-un set de indicatori de risc din primul trimestru al anului 2024 si
de la sfarsitul anului 2023. Datele se bazeaza pe rapoartele de stabilitate financiara si prudentiale colectate de la 93 de
grupuri de asigurari si 2153 de intreprinderi de asigurare . Informatiile Solvabilitate Il sunt completate cu date de piatd cu
data limita sfarsitul lunii iunie 2024.
(https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-insurance-risk-dashboard-shows-overall-stable-risk-assessment-market-risks-
remaining-key-2024-07-31_en)
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- Coinbase a fost amendata cu 3,5 milioane de lire sterline de cdtre autoritatea de supraveghere
financiara din Regatul Unit pentru furnizarea de servicii de plata catre mai mult de 13 000 de clienti ,,cu
risc ridicat”, in prima actiune de aplicare a legii de cdtre autoritatea de reglementare impotriva unei
companii care permite tranzactionarea criptomonedelor.

Autoritatea de conduitd financiara a amendat filiala Coinbase, CB Payments Ltd, pentru ,incalcarea in mod
repetat a unei cerinte care a impiedica compania sa ofere servicii clientilor cu risc ridicat”. Printre clientii
cu risc ridicat se numara cei aflati pe listele de sanctiuni, persoanele expuse politic si cei care s-au declarat
someri.

Amenda este prima aplicata de FCA unei firme care gestioneaza plati utilizate in comertul cripto, in
contrast puternic cu autoritatea americana de reglementare financiard, care a urmarit agresiv companiile
de active digitale in ultimii ani. Tn cea mai recentd sanctiune importants, Securities and Exchange
Commission a amendat grupul cirpto Terraform Labs si fondatorul acestuia cu peste 5 miliarde de dolari
la inceputul acestui an.

(https://www.ft.com/content/b604e692-9992-408e-9831-2d371d0a2797)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Tendinte in evolutia activitatii economice in perioada iulie - septembrie 2024:

19,000 50,000 - Industrie prelucratoare: in cadrul anchetei de conjunctura din luna iulie 2024,
managerii din industria prelucratoare previzioneaza pentru urmatoarele trei luni,
relativa stabilitate a volumului productiei (sold conjunctural +3%). Referitor la numarul

18,000 40,000 de salariati se estimeaza relativ3 stabilitate, soldul conjunctural fiind de 1%. Pentru
preturile produselor industriale se prognozeaza crestere moderata in urmatoarele trei
luni (sold conjunctural +14%);

17,000 30,000 - Constructii: Potrivit estimarilor din luna iulie 2024, in activitatea de constructii se va
inregistra pentru urmatoarele trei luni crestere a volumului productiei (sold
conjunctural +17%). Managerii estimeaza crestere moderata a numarului de salariati

16,000 20,000 (sold conjunctural +7%). In ceea ce priveste preturile lucrarilor de constructii se
preconizeaza crestere a acestora (sold conjunctural +25%);

- Comert cu amanuntul: Tn sectorul comert cu amanuntul managerii au estimat pentru

15,000 10,000 . oo . . ] R
urmatoarele trei luni, tendintd de crestere a activitatii economice (sold conjunctural
+20%). Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de catre unitatile

14,000 0 comerciale va inregistra crestere moderata (sold conjunctural +15%). Angajatorii

™ ™ ™ ™ ™ ™ prognozeaza pentru urmatoarele trei luni, crestere moderata a numarului de salariati
\,»0’\’ \,»0’1’ \,»Qq’ \0 \’L@/ \,»0 (sold conjunctural +11%). Managerii societatilor comerciale estimeaza crestere a
‘o\\/b b\'f? ,\\b‘ /\\'\?’ /\\"{)’ /\\0;" preturilor de vanzare cu amanuntul (sold conjunctural +28%);
- Servicii: Conform estimarilor din luna iulie 2024, cererea de servicii (cifra de afaceri) va
s BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) inregistra crestere moderatd in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +7%). Se
prevede relativd stabilitate a numarului de salariati (sold conjunctural +2%). Conform
opiniei managerilor, preturile de vanzare sau de facturare ale prestatiilor vor avea
Sursa:BVB tendint& de crestere moderat3 (sold conjunctural +14%).

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https;, ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de din-de iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict il iv, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



